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del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 2562288 /2525100
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Socios de

Almacenes "ATU" Cia. Ltda.

28 de marzo del 2002

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Almacenes "ATU" Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

2. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la

‘ Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opini6n.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situaci6n financiera de Almacenes "ATU" Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Tal como se explica en las Notas 1 y 6 a los estados financieros, Almacenes “ATU” Cia. Ltda.
comercializa exclusivamente productos fabricados por "ATU" Articulos de Acero S.A.
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A los sefiores Socios de
Almacenes "ATU" Cia. Ltda.

28 de marzo del 2002

5. Enla Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el aflo 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
aln deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.

Xl

/
e /ﬁu/& Mroad .
No. de Registro en la Bertha Proafio
Superintendencia de Apoderada
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 18370



m m ALMACENES ATU cu t1oa

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2001 2000 Pasivo y patrimonio a Notas 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 16,194 26,789 Anticipos de clientes 2h) 184,725 229,183
Inversiones temporales 2d)y3 31,829 165,583 Compaiifa relacionada 6 230,031 43,307
Cuentas por cobrar Prestaciones y beneficios sociales 7 162,039 124,462
Clientes 495,693 430,351 Deudas fiscales 7 20,824 25,016
Empleados 40,614 40,774 Proveedores 12,427 -
Compaiifa relacionada 6 409,039 334157 Otros acreedores 51,202 55,048
Otras cuentas por cobrar 12,315 7,227
957,661 812,509 Total del pasivo corriente 661,248 477,016
Menos - provisién para
cuentas dudosas 20y7 { 15,730) ( 11,750}
PASIVO A LARGO PLAZO 2i),7y8 107,244 90,427
941,931 800,759
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 355,838 522,461
Gastos pagados por anticipado 3,317 13,213
Total del activo corriente 993,271 1,006,344
INVERSIONES EN ACCIONES 2gy5 77,198 2,198
ACTIVO FijoO 2fly4 53,861 81,362
1,124,330 1,089,904 1,124,330 1,089,904

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Esteban Anker Sr. Eduardo Reyes” ~ -
Gerente General Gerente Financiero
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mm “"ATU" ARTICULOS DE ACEROSA

“ATU” ARTICULOS DE ACERO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000
Ventas netas 2i) 10,193,418 5,920,830
Costo de los productos vendidos (6,350,687) (3,600,482)
Utilidad bruta 3,842,731 2,320,348
Gastos operativos
De venta (2,757,030) (1,713,765)
De administracion (785,433) (561,829)
Financieros, neto (112,133) (21,401)
Resultado por Exposicién a la Inflacién,
neto de ganancia en cambio 13 - (33,189)
Pérdida en operaciones 188,135 (9,836)
Otros ingresos, neto 86,465 65,605
Utilidad antes de la participaci6n de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 274,600 55,769
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades 2j) (43,857) (16,708)
Impuesto a la renta 2 k) (62,130) (12,899)
Utilidad neta del afio 168,613 26,162

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Esteban Anker
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero
Mandatario General




ATU

ALMACEN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Reterencia
a Notas

Capital Reserva
social legal

Rese
facult:

Saldos al 1 de enero del 2000

Ajustes at 31 de marzo del ZUUU de 10s

activos no monetarios y del patrimonio,

provenientes de ejerciCios anteriores, por

€l Indice corrector de brecha entre inttacion

Y @evaluacion det sucre, segun lo requerdo

porla NEC 17 1

Iransterencia a la cuenta Keserva de
capital requerida por la NEC 17 2hy11

Listnbucion de utiidades acordada en fas Juntas

Lenerales de 50c10s del 31 de marzo del 2UUU

y del 1 de septiembre del 20UV

Apropiacion a reserva legal 9
Apropiaci6n a reserva tacultativa

Dividendos en etectivo

Utilidad neta de! afio

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Listribucion de utiidades acordada en las Juntas

Lenerales de S0c10s ael 3U de marzo del 2001

y del 1U de septiembre del 20U1

Apropiacién a reserva legal 9
Apropiacién a reserva facultativa
Dividendos en etectivo y en especie

Utilidad neta del afo
Saldos al 31 de diciembre del 2001

54,000 7,130

- 2,000

10,

16,

54,000 9,130

- 5,000

26,

54,000 14,130

34,

’

Las notas explicativas anexas 1 a 12 sop parte integrar

Ing. Esteban Anker
Gerente General

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afo

Referencia
a Notas

Mds (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacién

Provisién para cuentas dudosas

Provision para beneficios sociales a Iargo'plazo
Diferencia en cambio Inversiones en acciones
Resultados por exposicién a la inflacién

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar

N A

27,501
3,980
16,864

(145,152)

2000

42,119

25,824
3,734
18,888

(363)
93,811

(409,431)



mm ALMACENES ATU cia Lpa.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

Almacenes ATU Cia. Ltda. fue constituida el 13 de enero de 1966 con el objeto de dedicarse a la
comercializacién de muebles. Actualmente comercializa muebles que son fabricados por la
compaiifa asociada "ATU" Articulos de Acero S.A. a los precios y bajo las condiciones establecidas
con dicha entidad relacionada. La facturacion de las ventas es efectuada por "ATU" Articulos de
Acero S.A.; las cuentas por cobrar originadas en tales ventas son mantenidas en la Compaiifa para la
gestién de cobranza por la cual la Compaiiia percibe una comisién; el riesgo crediticio es asumido
por "ATU" Articulos de Acero S.A. de conformidad con la legislacién aplicada al contrato de mandato
mercantil suscrito entre las compaiifas. (Ver Nota 6).

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién
Econ6émica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses. Previo a la conversion de la contabilidad a délares, y segin lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaci6n", las empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La
consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperacién depende, entre otros, de que
Ecuador obtenga nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de creaci6n y canalizacién de su
ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histrico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes, por lo que los resultados reales podrian diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Ajuste y conversion a dblares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiifa al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas a délares
estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién®. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

. reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

. conversién a ddlares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversién se efectda a una tasa de cambio de S/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior fueron imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del aiio 2000.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Debido a que, seglin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en délares a los saldos al inicio del ejercicio
2000 y a los movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, dividiendo los
montos en sucres por la tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Provision para cuentas dudosas -

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir eventuales pérdidas que se estima
llegardn a producirse en la realizacién de las cuentas por cobrar a clientes por ventas directas
realizadas por la Compaiiia en afos anteriores.

Inversiones temporales -

Las inversiones en fondos de inversién se registran al valor patrimonial comunicado por cada uno de
los respectivos fondos; la diferencia entre el costo de la inversi6n y el valor patrimonial del fondo al
cierre del afio se reconoce en los resultados del ejercicio.

Ingreso por comisiones -

Se registra anualmente con base al contrato de mandato mercantil suscrito con la compafiia
relacionada “ATU” Articulos de Acero S.A. Ver Nota 6.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada, el monto del activo fijo no
excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afno, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de linea recta.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inversiones en acciones -

Corresponde a inversiones en acciones mantenidas en una compania relacionada constituida en
el exterior, las cuales se muestran al costo de adquisicién. Al 31 de diciembre del 2001 el costo
de la inversién es similar al valor patrimonial proporcional.

Anticipos de clientes y anticipos
entregados a Compaiiia relacionada -

La Companiia, con base a politicas de su compaiia relacionada y en su caricter de mandataria
mercantil de “ATU” Articulos de Acero S.A., cobra parcial o totalmente por anticipado el valor de los
pedidos efectuados por los clientes, previo a la entrega de los muebles por parte de "ATU" Articulos
de Acero S.A. Estos anticipos son transferidos a la referida compaiifa relacionada.

Jubilacidén patronal y bonificacién por desahucio-

El costo de estos beneficios y prestaciones a cargo de la Compaia (personal administrativo
exclusivamente, ya que la porcién atribuible al personal de ventas es transferido a “ATU” Articulos
de Acero S.A. segin se menciona en la Nota 6), presentados bajo el pasivo a largo plazo, es
contabilizado mediante la constitucién de provisiones con cargo a los costos y gastos (resultados) del
afo.

El monto de la provisién que cubre el costo de la jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio
fue determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.
Hacia fines del 2001 se modificaron ciertos aspectos de la legislacién vigente sobre seguridad social,
entre los cuales se destaca la fijacion de nuevos montos minimos de jubilacién. Estas modificaciones
determinaron el incremento en la reserva matematica que se menciona en la Nota 8, el cual es
provisionado por la Compaiiia en un plazo de tres afios.

Participacion de los trabajadores en
las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

4



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta
Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresi6n
monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Socios. Esta reserva no estd disponible para
distribucién de dividendos ni podrad utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los socios al liquidarse la Compafia.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Los saldos al 31 de diciembre del 2001 y 2000, corresponden a inversiones que la Compaiiia
mantiene en fondos de inversi6n en las siguientes instituciones financieras:

Unidades de participacién
2001 2000 2001 2000

Muttifondo administrado por la Administradora de

Fondos y Fideicomisos BG (1) - 130,933 - 748.3014
Fonddlar administrado por la Administradora de

Fondos Produfondos S.A. 341 438 1.84698 2.5458
Fondo Tust administrado por la Administradora de

Fondos Produfondos S.A. 10,225 13,563 55.47 79.3304
Fondo Visién administrado por el Banco Popular

Internacional (2) 21,263 20,649 23.0345 24,5047

31,829 165,583

(1)  Correspondian bésicamente a inversiones en obligaciones bancarias y bonos del Gobierno

Nacional que fueron recuperados durante el 2001.

(2)  Fondo que a la fecha de estos estados financieros es administrado por un banco de inversién

extranjero. En 1999 la Compafila, con base en la informacién promulgada por los
administradores del fondo, registré una disminucién equivalente al 50% del valor de esta
inversion.

(5)



NOTA 4 - ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprenden:

Tasa anual de

0,
Muebles, enseres y otros 94,796 103,825 10y 20
Vehiculos 57,929 85,614 20
152,725 (1) 189,439
Menos:
Depreciacién acumulada (98,864) (1) (108,077)
Saldo al 31 de diciembre 53,861 81,362

(1)  Estos saldos son netos de bajas contabilizadas en el afo de activos que se encontraban
totalmente depreciados.

El movimiento del rubro es el siguiente:

2001 2000

Saldo inicial al 1 de enero 81,362 52,414
Ajustes requeridos por la NEC 17:

Correccién de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado

a la cuenta Reexpresién monetaria) - 40,810

Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y

devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la inflacién) - 9,878
Ajustes menores - 1,574
Adiciones netas - 2,510
Depreciacién del afio (27,501)  (25,824)
Saldo al 31 de diciembre 53,861 81,362

NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a inversiones en 165,466 acciones de un nuevo sol peruano cada una de ATU del Pert
SAC, compaiiia cuyo objeto social es ejercer el comercio. Actualmente comercializa en el Peri los
productos elaborados por “ATU” Articulos de Acero S.A. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 ef valor
de la inversi6n asciende a US$77,198 y US$2,198 y representa el 28% y 1% del capital social de la
referida empresa, respectivamente. El costo de la inversién al 31 de diciembre del 2001 es similar
al valor patrimonial proporcional que surge de los registros contables de ATU del PerG SAC a
dicha fecha.
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprenden:

2001 2000
Cuentas por cobrar - Compaiiias relacionadas
"ATU" Articulos de Acero S.A. (1) 184,725 229,183
Inmobiliaria Huascaran Cia. Ltda. (2) 30,930 17,189
Laminati Maderera S.A. (2) 193,384 87,785
409,039 334,157
Inversiones en acciones (3) 77,198 2,198
Cuentas por pagar - Compaiiia relacionada
"ATU" Articulos de Acero S.A. (1) 230,031 43,307

El 11 de diciembre del 2000 la Compafia firmé un contrato de mandato mercantil con la
compaiiia relacionada "ATU" Articulos de Acero S.A. en el cual se establece que la gesti6n de
ventas y cobranzas a nivel nacional estard a cargo de Almacenes "ATU" Cia. Ltda.; a cambio,
"ATU" Articulos de Acero S.A. reembolsard a Almacenes "ATU" Cia. Ltda., de conformidad con
el numeral 2 del Articulo 2089 del Cédigo Civil, los sueldos, salarios, comisiones y otros
beneficios (salvo los gastos correspondientes a jubilacién patronal y desahucio y participacién
de los trabajadores en las utilidades) otorgados al personal encargado de efectuar la gestion de
ventas y/o cobros; asi como también los otros gastos relacionados con dicha gestion.

“ATU”" Articulos de Acero S.A. cancelard por este servicio una comisién anual de hasta
US$1,000,000. Almacenes "ATU" Cia. Ltda. recibié por concepto de comisiones en el 2001
US$964,701 (2000 - US$547,400), en tanto que en el marco de este contrato, trasladé gastos
de venta a "ATU" Articulos de Acero S.A. por US$1,307,755 (2000 - US$834,512).

Los saldos por cobrar de US$184,725 y US$229,183 a "ATU" Articulos de Acero S.A. al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, respectivamente, representan el monto de los anticipos de
clientes cobrados y entregados a esta compaiiia. Ademds, al 31 de diciembre del 2001 y 2000
existen cuentas por pagar a “ATU” Articulos de Acero S.A. por un monto de US$230,031 y
US$43,307, respectivamente, originadas principalmente en la cartera recibida de dicha
compaiia para su administracién, neto de las remesas efectuadas a aquélla y de las
comisiones ganadas y del traslado de gastos.

Con fecha 30 de diciembre del 2001, la Compafiia compré a valor nominal a “ATU” Articulos
de Acero S.A. 587,582 acciones de ATU del Pertd SAC por US$150,000. De acuerdo con lo
resuelto en las Juntas Generales de Socios del 30 de marzo y del 10 de septiembre del 2001,
la Compaiifa pagé un dividendo de US$80,000 en especie (acciones de ATU del Pert SAC).
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(2) Corresponde a pagos efectuados por Almacenes “ATU” Cia. Ltda. por cuenta de dichas
compaiifas relacionadas. Los saldos registrados al 31 de diciembre del 2001son cobrables en el
2002.

(3) Ver Nota 5.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo
establecido para su liquidacién.

Dada la naturaleza de las relaciones entre las compaiiias, estas transacciones no son equiparables a
otras operaciones efectuadas con terceros.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2001
Saldos al Saldos al 31
1 de enero Pagos y/o de diciembre
del 2001 Incremento utilizaciones del 2001
Cuentas dudosas 11,750 3,980 - 15,730
Prestaciones y beneficios sociales (1) 124,462 1,382,656 1,345,079 162,039
Deudas fiscales (2) 25,016 185,709 189,901 20,824
Pasivo a largo plazo

Jubilacién patronal 65,043 16,864 - 81,907
Bonificacién por desahucio 25,384 - 47 25,337
90,427 16,864 47 107,244
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NOTA 7 - PROVISIONES

(Continuacion)
2000
Saldos al Saldos al 31
1 de enero Pagos y/o de diciembre
del 2000 Incremento utilizaciones del 2000
Cuentas dudosas 8,016 3,734 - 11,750
Prestaciones y beneficios sociales (1) 61,888 913,972 851,398 124,462
Deudas fiscales (2) 4,860 116,269 96,113 25,016
Pasivo a largo plazo
Jubilacién patronal 52,551 12,492 - 65,043
Bonificacion por desahucio 18,988 6,396 - 25,384
71,539 18,888 - 90,427

(1) Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades.

(2)  Incluye el impuesto a la renta.

NOTA 8 - PASIVO A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2000 y bonificacién por
desahucio al 31 de diciembre del 2001 y 2000 corresponde al 100% del valor actual de la reserva
matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2001,
se modificaron ciertos aspectos de la legislacién vigente sobre seguridad social, entre los cuales se
destaca la fijacién de nuevos montos minimos de jubilacién. Estas modificaciones determinaron el
incremento en la reserva matemética de US$50,754, de cuyo monto la Compaiiia provisioné en el
2001 US$16,864, de acuerdo con la politica contable descrita en la Nota 2 i).

Dichos estudios estdn basados en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de
Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de conmutacién actuarial al 31 de diciembre del 2001
del 11.28% (2000 — 8.92%), respectivamente, para la determinacién del valor actual de la reserva
matemdtica. El incremento en la tasa de conmutacién obedece bésicamente a la variacién en la tasa

de incremento de remuneraciones de la Compaiifa.
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NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende
1,350,000 participaciones de un valor nominal de US$0.04 cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de septiembre del 2001 aprobé incrementar el
capital social de la Compafia en US$226,000 mediante la capitalizacion de reservas por
US$201,009 y de utilidades acumuladas por US$24,991. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, este aumento se encontraba en tramite.

NOTA 11 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresion monetaria

(Débito)
crédito
Activo fijo 40,810
Castos pagados por anticipado 355
Patrimonio (1)
Capital y reservas (85,210)
Utilidades acumuladas (124,606)
(168,651)
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NOTA 11 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DELANEC 17
(Continuacién)

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién

(Débito)
crédito
Activo fijo 9,878
Gastos pagados por anticipado 755
Patrimonio (1)
Capital y reservas (65,454)
Utilidades acumuladas (38,235)
(93,056)
‘ Diferencia en cambio 99,688
6,632

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las siguientes
cuentas segln se expone en el estado de cambios en el patrimonio:

Cambios en el patrimonio:

Reserva por revalorizacién del patrimonio 150,664
Utilidades acumuladas 162,841

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de marzo

del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en

‘ los mismos.
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