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MACOSER 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS POLITICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

INFORMACION GENERAL

Lo Compadic lue constituido el |7 de Octlubre del 2000 en la chedod de Guayaguil con &l
nombre. de MACOSER 5.A fuve oo an el Registro Mercantil N 29217 dal Canion
Guayaquil el 24 de Noviemibss del 2000,

liene como abjeto dedicons g lo importacion, expariacian, dsnbucion. compea - venta,
comercializacion, elaoboracién e infermediocion de maquings industiales de coser de todos
kx morcos ¥ ofines da repustios. ocoesonios elecirdricos.

o Francisco de Poulo lcaga 408-610 v Escobedo [Matiz).

o Avenida Olmedo 503 y Boyood [Sucursal Mayor).

o Vicior Manuel Rendon é1 | enfre Escobedo y Boyocd [Sucunal Repuestos). é-11

o Ceniro Comercial City Mall, Locales #151-152 (Sucursal digital y Style - Norte)

o Cento Comercial Viloge Flaza, Planta baja, local 17 [Digital Style - Samborondon).

o Nl Ged S,

o U0 EL Doragla,

o 9oeCchubie

o Cuenca
El 07 de Agosto del 2014, madiaonte escritura plblica se aumantd el capital por la cilio de
USE350,000 en nuevos acciones ordinarias y nommotivas por un valor de USS1.00 coda una
guedando un copitol oulorizodos por US$S00,.00.00 o 12 de Agosto del 2014 quedd inscrilo
on &l Regisiro Mercantl con el N® 2.947.

EL 8 de Enero del 2013, se amplid &l objeto social vy relormd & eslatuio sociol pora imponar,
axporiar, comercializar al por mayor v al por menor de equipas y aparatos slectrnicos an
genaral, incluido sus porfes repuesios y pieras, accesonos camors digitales folograficas y
de videos, pilas y baterias incluldas,

Fl 13 de Moyo.del 2015 se amplld el obielo social v retormd el estalulo socikal para imporiar,
exportar, comerciolizar o por moyvor v ol por mandr dispositivos elecindnicos lales como
lablals, leleionos celulores, mproductores de misicd, computodores porfalibes, sus porfes,
piéros ¥y accesonos. e 15 de Moyo del 2015 se inscribid en @ Regisiro Mercanfi con el N*
2.044.

RUC: 0992144487001 onbe o Senvicio de Renlas infemas. ante o Supedniendencia ce
Compofios s expediente e ol N* 102541,

La empreso comerclioliza ol por mayor ¥ menor principalimente las marcas CASIO, JUKL
PANASONIC, BROTHER, OTEMAN, GAG, HAPPY. KANSAL, AMF REECE, entra ofras,

1.1. Situacién econdémica del pais

Durante e afic 2014 |0 disminucidn sustonciol en el precio del petrolec ho afeciodo o
economia del pais. los impactos més relevantes han sido lo disminucion de depdsitos eén
&l sector finonciero, aleclockin en ks Indices MOco acondecos repecio o kg nversion
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sockal, ks enlidodes financieras hon fenido mayor cuidodo en la gestion de la carlera
de créditos.

H pahtiso condlituye la principal fuente de ingresos del Fresupuesio General del Blado
o gua ha genesrodo impartantes reajustes o dicho presupuesto en ol oo 2015, y a una
dieminucitn del mismo para el ofo 2014, Adicionalmente, la devaluacion de otras
monedos con respecto al Ddlor de los Estados Unidos de Amédca, moneda de uso
legal en al Eocuador. ha lenido un Impacto negalivo an las expartacionss no pelrolercs

del pals.

Lot oulongodes econdmicon hon disenodo dferentes ofiemalivis para hocer renfe o
estas sluaciones, loles como: prioirocion de los invessiones, incrementar ia inversbn
exhanjera o fravés de allanras piblico-privadas con beneficios Mbularias, disminucion
del gasto comiente, finonclamiento del déficll fscal mediante lo emiién de bonod dal
Estodo, oblencién de finonciomiento a frovéds de organismos intemocionoles v
goblernas exfranjeros (Chinaj, enfre ofras medidas. As lambién, ha montenide el
aiquemo  de  esfnicclin de imporocionss a frovés sobvagucoedos y  derechos
arancolrios con & hin de mejoror kb bolonen comerciaol, aspecto gue e debe
desmonlondo en & 2014 No ss cuento oln con lodos los slemeniod gue permilaon
prever meonablemente 0 evolucidn fuluma de lo silvocion ontes comentada, y, por lo
tonlo, w incidencio sobve lo posicion econdmica y Iinanciero de o Compahia.

Lo Administrocion de o Compafia considern gue la slluacikan antes indicoda ha
criginado efeclos en los operaciones de la Compafia tales come: lalla de liquidez
para realzor nuevaos invedsiones y disminuciin en crédilos de la banca privada a
incramentor los operocionas én ogqueltos oclivos gue pueden ser considenados como
improduciivos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLMICAS CONTABLES-

Los presented eslados finoncleras de lo Compania al 31 de diciembre del 2015, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Infermacional de informacidn Financiera, emitidas por
el Comsejo de Mormaos Infemacionales de Contabilliciod [IASE). los gue hon sido odoptadas
en Bouadorn, ¥ represendan kb adopcion infegrol, axpiiciio v sin reservos de 0 referdo norma
infernocional oplicodas de monara uniforme en los egercicios que se prasanton. Esicn en
proceso de reporar la mplementocidn de las NIF por primena vez o la Supsfiniendencia de
Compaiilcs.

2.1 Boses de preparoclon de los estados financieros y monedo funcionol de
presentaclan

Los presentes estados financieros de la Compafilo hon sido preparodos de ocussdo
con Normos Infemocionales de Informocion Finonciera (NIF) emilidos por & IASS
iintermalional Accounting Slondarck Board) gue han sido adoplodos en Bouador y
representan lo odopcion inlegral. expliclia y sin reservos de las relerdas normas
infernacionales y aphcodas do manera unifonme A los ejercicios que @ presenian,

Los edtadios finoncierndd de lo Compafila hon sigo preparodos sobrg 1o bose del costo
histdrico, exceplo el volor ravonobie de los temancs & instolocionss incluidos en la
propiedod planta y equipo. levodos por & mélodo de revaloizocion.

Lo preporocion de s eslodos finonclensd conlome: o os MNIF requeere & vso de
estimacionas contables. Tombién exige o lao Administracion que &j@za s juicio en &
proceso de apliicocion de los politicas contables de o Compahia, 5& revelan las Greos
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que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas dande los supussios y
estimacionas son significatives para la elaboracidn de los estodos financleros. Debido a
o wibjetividad inherente en asle proceso contable, los soldos de los mencionadas
estirmacionas en |os resullodos finoles pueden diferdr de los montos estimodos por o
Adrminisiracion.
Las parfidas en s eslodos financieros de la Compafio se expresan en la moneda del
aimbenle econdMmico primonc donde opera B enlidod [rmoneda funcional]. Los coiros
inchioe e&n ks eslodos lnoncieros odiuniod eston expresodas on dilores
aslodounidenses. gua o4 o moneda funcional ¥y ka moneda de presenlacion de la
Compaiia,

2.1.1 Moneda funcional y moneda de pressniacién para saldos y fransocclones

Lo moneda de presentacidn y los porfidos en [os estados finoncieros de 1o

Compafiia sa expresan en [0 moneda del amblenle econdmico primarno donde

operg o enlidod |moneda luncional). Los ciros incluidos en los eslodos inoncieros
odiunios estdn sxpresodos en la moneda oficiol de Estodos Unidos de Amidirico

21.2 HNuevos pronunciomientos confables

A la fecha de amisidn de estas estados finonclens, s& han publicads anmiandos,
mejoras @ inferpretociones a los noimas exislentes que no han anlrodo en
vigencia y gue lo Compafia no ha adoplado con anticipacian,

Estas son de aplicocion oblgatoria en lo preparocion de los estados fnancieros de
la Comparia a partic de las fechos indicodas o confinuacion:
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Aplicatidin
abligatoris para
ajercicikos iniclades a
W Fivka Toma partie e
Enrrikenedon omios Mommas retockonodas can ks méiodos de
MIC 14y MIC 38 1 o I
A depmciackn y smodizocisn, O R
Enrrisncias con fefociona dos con g venta o o apodocidn de Blsnes
HEF §0 vy MEC 1 AR
Y » b un Y Baony su csecndo o negocin Canjunio oe e
HiF # Fublcockn de o norma Trsmementos Inoncisd, venidn complaio, I de snenn dal 0018
Fustilc o Ky dhig i noema "Coentas de Dledmisniod de Al odes
HIEF |4 | g aneso el 2 &
Enguibnco’,
FulbisCoCkhn die ko normn Beconocirrmen o de ol e Deocedenie
MlIF 13 dis i condsaboa con oy cleniey’, esto roemo eempiozosh o io MC 11y 1 de ensm del 2008
8
L Mool que Ciorlcon cedos termas de ciosficocidn enbie aciivios. | oa snern del 2004
Moo gue modEcan o relecionooo a has rev eksiones e e
HilF # contrmtod ce predocion de serv icios ¥ los rev slacioney equatdom pom | de enero del 246
lod etliacien Enancienos nieino,
NIC 19 rBjoa e clafican l:im:mda. detarminar o lasa de descuando 1 S brai el 2018
pong oy obigaciones por penelicis posi-emplen.
Wi guer cloifican o reloclonods con o infammachin rov skido en el
NIC 34 5 ? ") de eneno det 2016

HIC 1

iapare nlardsn y o ederenciosnchidos en el mismo,

Erwrriandaiens @ ka MIC 1, rev slocliones reaciorsacdas Conmaledaldad.
degrgachtn y iublodakes. nofos y Oiros eedtodos infegrales.
Ervmiondas O dile grupd de Nosmos, gue ciofficon cler s aipec ios

repOrcitn v slnborocitn
ol k1 prep ¥ e etados fnonciars comolclocdos — —

| de anenn dal 2005

MUF 10, MUF ¥2y g pcenco de o opclidn ded rrétodo del v ok pobirmoniol proposcional

M 28

& énlidades quo no son enbidodes g i enitin

2.1.3 Costo histérico y Volor razonabile

B costo hsidrico gensralmente se boso en & valor razonobie de o
contropreslocion enfregoda o cambic de Benes y servicios.

B valor razonable se define como el precio que sa mecibila por vender un octivo o
que se pagara por ransferr un posive en una fransacclén ordenoda entre
prarlicipanies an el mercada a la fecha de valuacion indepandianiamente de g
=113 pf?d:i‘ln o8 observable o estimado uliizondo directomante ofra técnico de
valeacion,

Al estimar el valor reponable de un oclivo o un posivo, o Compofdio tiene en
cuento s coracledsticas del activo o pasivo, 8 l0s poarlicipantes del mercado
lomarian esas caractensticas al momento de fior el precio del oclivo o posvo en
Ia fecha de medicion,

8 valor rponobie para propdditos de medicion v / o revelacidn de esios estodos
Enoncearos & delerming de foma o vy k2 modificocionss gue Hienen Olgunos
similfudes con valor raronoble, pero no es un valor raronable, fal comao & valor en
usO de lo NIC 34,
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2.1.4 Uso de estimaciones y juicios

Lo prepoocon de eslodos inoncieios recpiere ogue o Adminsirocdn eoice
Cierios eshmacionss, picios ¥ supuesios neceionos e inherenfes o lo aclividod
econamico de o Compofia gue ofecton los monlos incluicdos en eslos estodos
finoncieros y aus nolos relocionados. En opinidn de lo Administracian, dichos
estimociones y supuesios se han basodo en lo mejor ullizacion de la informacion
disponible al momenio de lo preparacion de los estodos. finaoncieros, 08 cuclss
podrian legar O difedr de sus efecios finolas,

Los estimocioned ¥ [uicios son‘confinuamenle evoluados y estan basodos en o
expanancia hislonca y ofros factores, incluyendo o axpactaltiva de aventos luhwos
Cue 38 cres s5on razoncbies bajo ks acluales circunstancios,

En opinidn o la Gerencio, eshos esfimociones 38 electuoron sobre ko basa de
mejor conockmienio de lod hechos relevonles y circunsiaoncios a ka lecha oe
preparacion de kos estodos Enoncierod.

Lo estimacionss mas signficativas efectuodos por lo Gerencia se refieren a la
proveion por defenoro [cuentas por cobrar Clientes incabrables), la peobatsicdod
de ocurrencia y o impode de lo provision para procesos legales y procedimiantos
administrafivos. y el calculo de la parficipocion de los frobajaodores & impuesto a la
renta diterida,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Conslittyen al alecivo disponible en o empiesa ¥ soldos de efectvo en boncos del pols
deposfodos en cuenlos comentes oftomente kquidos, ks cugles son de e
dBponicAcod.

Acftivos y Pasivos Financieros
2.3.1 Clasificacién i

La Compafia closifica sus ocfivos financieras an los siguienies categorias; “activos
financieros a valoe razonable a fraves de gananclas y percidas”, "préstamos v
cuantos por cobrar”, "activos financieros montanidos hasta su vencimilenfo” y
“activos inancleros disponibles paro la venta®, Los pasivos finoncieros se closfican
en los siguienles colegorios: “pasivos finonciares o volor rozonobie a froves de
gonancias y pérdidos™ v “olros posivos finoncieros”, La clasificocidn dependea cel
propdsilo pora el cual se odoureron los oclivos o conlralaron 08 posivos
financieros. Lo Adminkirocidn determina lo closficocion de sus oclivos y posivos
fincncieros a o kecho de su reconocimenio ineciol,

Al 31 de diceembre del 2015, lo Compafio maniuvg aclivos finoncieros en |a
cotegona de “présiomos y cuentos por cobrar”, De igual forma, a Compaoafia
mantuve Unicomente pasivas finoncieros en 1o calegoro de “ofros posivos
finoncieros” . Los carocierfsticas de los rateridos instrumeantos finoncieros se explican
a confinuackén:

l.  Préstamos ¥ cusnias por cobrar

Represantados an ol estado de situocién finonciera por cuentos por cobear
comercioles. Son aclives financieros no dervodos que don derecho a pagos
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fijos o determinobles v gue no cohzan en un marcads aclivo, Sa incluyen en
el activo comiente, excepio por los de vencimienlo mayor a 12 meses
corodos desde la fecha del estodo de stuacidn fincnciana,

il Oiiros posivos inancieros

Rapresentados en &l estodo de situacidén financiera par las cuenlas por pogar
a proveedores, y ofras cuenlas por pagar. 52 incluyen en el pasivo comente.
excepto por ios de vencimlento mayor o 12 mases cortodos a portir de o
facho del estado de situacion finonciero.

232 Préstamos

Represenian posivos finoncieros que se reconoacen inlcliaimente o su valer
roponoide, neto de los costos de o onsoccion incumidos, Eslos présiamos se
registran subsecuentemente a su costo amorfizado; cunlguier diferencia entre las
fondos recibidos [nelo de los coslos de ronsoccion) v el valor de redencion se
reconoce en & estodo de resultados durante & periodo del préstama usando el
métoda de interés efectivo,

Las obligaciones bancarias sa clasifican como pasive comrente o menas gue la
Compania tenga & derecho incondicional de diferr el page de la obligocian por
o manos 12 meses despuss de la fechao del estado de situacian financiera,

2,3.3 Reconocimiento y medicion iniciol y posterior
Reconocimiento
Lo Compania reconoce un oclive o pasivo finaonciers an el estado de siluacidn

financiera a lo fecha de o negociocion y se reconocen cuanda se comprometen
a compear o vender al aclive o pagar el pasiva.

Medician inicial

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicicdmente a su valor raozenable mds
cudlguier costo afribulble o ko fronsoccidn, gue de ser significafivo, es reconocido
coma parte del aclivo o pasive; siempre gue el activo o posivo fimanciero no sea
designodo coma de "valor razonoble o fraves de pérdidas y gonancias” v esle es
significative. Con posfernandad al reconocimiento nicial la Compania valonza los
misrmos como sa describe a conlinuacidn:

Medicion posterior
. Préstamos ¥ cuenlos pod cobear
Fosterice o su reconocimients inicial se miden al costo amaorlizado aplicando
al métado del interd: efective, menos una provisidn por deleriors. Lo
Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta calegoria:

a. Cuenloe por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobror:
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Comesponden 0 los monios adeudados por chenles por |la venla de
BlEnes 56 reconocercn cuando:
s las venias se ha transferdde al comprodorn los rlesgos y ventojas, de
lipo significativo, defvados de la propledad de los bienss;
= los venias no se corservan poara 3l ninguna implicacién en la
gestidn comiente de los blenes vandidos, en el grode usualmente
msociodo con lo propiedad. fl reflena o controd efectivo sobre
estos! y
o8 costos incuridos, o por incurmr, en relacion con la fransacckin
puaden ser medidos con fiobilicad,
5 se esperan cobror &n un ORo O Menos se closificon como octivos
conenles, de o confrono s& presantaon como oclivos no comenles. Se
reconccEn o s vyolor nomingl Que 83 aquivolenie o W cosho omortizodo
pues No generan inlereses y son exigibles haslo 40 dios,

loes cuenios por cobror comedcioles y olras cuanios por cobeor son
regisiodos o s volor razonoble & incluyen uno provision poio reducr su
volor al de proboble reallracidn, Esla provision se constituye en funcién de
un andlisis de la probabilidod de recuperacian de s cuenios por cobror.

Lot cuentas comerciales por cobrar vy abras cuenlos por cobror se
clasiican en activas corienles, exceplo los vencimientos superiores a |2
msses desde o fecha del estado de situaclan financlem, gue se clasifican
como actives no comanteas,

T

CHros pasivos financiercs

Fostendr 0 su reconocimiento iniciol s& miden al costo omorlizodo oplcondo
& mélodo de inlterés efeclivo. Lo Compafio presenio los siguienies cuentos
denitro de esta calegorioc

a, Oblgocionss inonciercs y bonconas:

S0 reghtron o s volor nominal que no diera da su volor rozonable, pues
&s1an contratadas a fosos vigentes de mercodo. Postenormente se miden
al costo emorizodo vliizondo las tasas de inferds pociodas. Los infereses
deveangados gue comesponden o 2 preslomos  ulfizodos en el
fincnciomienlo de sus operaciones e preseniaon on @l estodo de
resuliodos infegrales en el rubro “Gastos financieros®,

b, Cuentas por pagar comercinles y ofras cuenlas por pogar:

son oblgaclones de pogoe por bienes o serviclios odquindos de
proveedores &n &l curso nofmal de los negocios, 58 reconocen a su volor
nominal dgue as sguivalente a su costo omaortizodo ya que no genanran
inleredes y son pogadernts en plozos menores a 30 dios.

Comesponden o obigociones por wsvicios recibidos de terceros. Se
MeconoCen 0 i volor nomingl gue 83 equivalanle o W coslo omoricodo
yO Que 5on pogoderas en plazos menores o 30 dios.

S5 se swperan pogor en un ofio o manos @ closificon como pasivos
conmienles, de lo conlroric se presenfan como pasivos no comentes, Se
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reconocen a s valor nominal que es equivalente o s coslo amartizodo
P no peneran inbereses v son kcuidobles en plazos menornes a PO dod.

En coso de que los plaros de pogo poclodos seon mayores a 12 masas, 5a
presenion ComMO POasives no comenies y generon inlereses. gue e
reconocen en el estodo de resullodos integrales bojo & nitwo “Gastos
finonclmos”.

il.  Soldos y ransacciones con partes reloclonodo
o, Cuentos por cobrar o relocionodas:

Bilos cuenlags comesponden a los monios odeudodos con portes
relocionadas por conceplo de préstomos recibidos v otorgacos, al plazo
de sstas cuenios por cobrar se esperm cobeor én un plazo no definido, e
cieificon como oclivos comenies ¥y no comenies. Los cuenkm por cobior
O pod e 1eioCionodos no comenies No devengon miereses.

b. Cuenlos por pogor a empresos relocionodos:

Corasponde 0 obligaciones de pogo por rankoccionss comerciales y de
financiomiento. Los operacionss comerciales se registran a su valor
nominal qua & equivalente a w costo amorfizado, pues son exigibles por
porte del ocreador en &l corfe plors y no devengan infereses. Lol
operaciones de finonciomienio se regsiron iniclalmente a su valor
nominal que no difiere de su volor razonable y posteriomente. e miden a
su costo amartizado, pues generon inlereses a los tosos vigenfes en @l
mearcado, Los goslos por intereses s& mconocen en el estodo de
resutiodos inlegroles bajo e rubro “Gaslos finoncierncs™.

234 Deleroro de oclivos financieros

Lo axsstencio de dificuliodes financieras significotivas por pore del deudor, o
probabiidod de que @ deudor enfre en quiebra o reorganizacion financiera y o
talta @ mara an os pagos sé consideran indicadores do qua la cuenlo a cobrar se
ha delaidrado,

El deterioro para cubrir pérdiclas se estoblece por el importe de lo pérdida que se
valora como la ditersncio entré el importe en libros del active y el valor aclucal de
los fiujos de efectivo futuros estimodos desconiodo o lo fasa de interds afectiva
original del acliva nonciero.

Los octivos finoncieros que se miden ol cosle omortizodo, son probodos por
detenomn o final de cooo penodo sobre e que e iInforman,

B importe de Io pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido ol costo
omorfizodo ed o dilerencia enire ol importe an bros v los flujos de eleciive
aslimados futuros descontodos o lo 1oso de interds elecliva orginal del activo
fincinchera,

El valor en libros del octive finonciero se reduce por lo pardido por deterion
directomente. excepto poro los cuenlos comerciales por cobror, donde el
importa en litkos se reduce a fravés de una cuenta de provision. Los cambios en of
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imporie en lbros de lo cuento de provision se reconocen en el estodo de
resullados,

Loy pércdidas por deterorn pueden ser reverlidos onicomente § (o reversion estd
objativamenle relocionada con un evento ocumldo despuds de que la pardida
porn deferon fue recenocido.

235 Baja de aclivos y posivos financieros

LU oclive inonciero se efiming cuondo expinon los desechos a recibir bos flujos de
etectivo del octivo o s o Compania trorsfiers el octive o un tercero sin refenss
ustonciolmaents ks fesgos v beneficios del oclivo. Un potivo as efiminodo cuondo
Ios obligociones de (o Compaofila especificadas en el conhalo se han Eguidado.

la Componfio do de baio un aclive finonciero Unicomenle cuando expren los
gerechos confmctucles sobre los fujor de efectivo del ocfivo financiero. y
tronifese de monera sustancial los fesgos y baneficios inherentes o o propiedod
del actvo financlero. 5 la Compafia no tronsfiere ni retiene sustancialmente todos
los fesgos vy beneficios inherentes a la propiedad y coanlinba reteniendc &l confrol
del acfive ranstendo, lo Compofia reconoce sy pafticipacién en el acfive y ko
obligacién asocioda por los valores que lendrida oua poagao,

24 Propledad, planta y equipo
Las parflcas de propiedad, plonka v eguipos se miden inicialmeanta por su cosio,

B costo de propiedad, plonta y equipo comprende su precio de odaquisicidn mds todos los
cosios dfeclomente relocionaodos con lao ubicociin y lo pussio en condiciones de
funcionomiento sagun kb previsio por o Adminisirocion.

Adicionolmente. e condidera como parfe del costo de los activos, los costos por préslamos
directomente atibuibles a lo odguitcidn o comnsinecoion de ocfivos coliicodos.

a) Reconoccimienio y medicion

Los Activos fjos son iegisirodos al costo histdhico. menos depreciociones acumuloadas y
paérdidas por detonor, en coso de producins.

Los actives fijos se reconocen como aclivos si es proboble gque se deriven de ellos
banaficios scondmicos futuros v su costo puede ser delerminodo de una manero
confiable; el coste Incluye Iod desembolios directamente alibuibles o o adqguisicidn
del activo,

Los desembolios postenores o lo compra o adguisicldn sdlo son capltalirados cuando
&4 probable que banaficios econdmicos fuluros csociados a lo inversién luyon hocia o
Compafi y lod costos pueden ser medidos reonablarmanie.

Los mejoras ¥ renovaciones mayores gue incrementen lo vida Ol del oclivo o s
capacidad productiva, son capitalizodos solo 5§ es proboble que se denven de elos
benalicin econdmicos fuluros pona o compafa y 8 w cosfo pusde ser
conficbiemente etfimado. Por obia poarie los costos por reporociongs Y mantenimientos
de iling en Achivos Bjos son reconocicdos én resulfadas cuando Oourmen.,
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Adiclonaiments, se considera como parle del costo de los aclivos, los costos por
préstamos. directamente offbuible: o lo odaguisicién o conslnicoidn de  aclivos
cofifleacios,

il Medicion posteror o reconocimiento; [modelo del costo) - Despuds del
reconocimienlo Inkicial, o propiedod, plonto v eguipo |excepto femenos e
infraesinccturg) son registradas al costo meanas la depreciocion acumulado y &l
Importe aocumulode de los pérdidas de deledoro de valorn, Los gastos de
reparacionas y mantenimientos se imputan o resulfodos en e perodo en que se

producen.

i) Medicion posfenar o recongoimiento: models de revoluocian) - Despisds dal
reconocimisnio inicial, los terenos e infroestructura son presentodos o sus volones
revaluados, Los revoluociones se efection penddicamente debildo a mejoros an
cameferas o infroastruciuras,

wualguier aumenta en la revaluacidn de los lermencs & infroestruciurg se reconoce en
olros resultados integroles, ¥y se ocumula en el patdmonio bajo “Superdvil de
revaluocion”, Uno disminucién ded valor en beos de la revaluocidn de los lerenos &
infroesiruciura as reglstrada en resultados,

b) Depreciacion

Lo depreciacion de aclivos fijos, & coiculoda inealimente bosoda en la vida Gl
esfimada de los bienes o de componentes signilicofivos idenlificotbles gue posean
vidas Uliles diferenciodas, v no considera valores residuales, debido a que o
Administracion de o Companio estima qua el valor de realizacién de sus Activos fijos al
término de su vida Ofil serd imelevonte. Las estimaociones de vidos dtiles v valores
resiclucies de los aclivos fjos son revisodas, vy ojusiados si es necesario, a cada fecha
de ciere de los estadaos financieros

Los vidas ufiles estimodaos de propiedades ¥ equipos pord s penodos ocheales v
comparativos, de ocuerde ol avallo efecfuado o lo politica corporafiva de o
Compafia, son fas siguientes;

Vida Ulil Porcentale

Edificios 20 anos 5%
Instalacicnas 10 afios 0%
Maguinarias y Eguipos 10 afios 0%
Vehiculos 3 oo b

c¢) Revaluacién de propiedad, planta y equipos

Cuglguier auvmenta en la revaluocion de los teranos a inffossirochea se reconoce an
obres resullodos infegrales. v se ccurmula en & patimonic bojo “Superdvilt de
revaluacion”, Uino disminucion del valor en fibros de lo revalvocion de los temenos e
inlraestruciuera as registrada en resultados.

El costo o valor revaluado da propiedod, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el metodo de linea recta. Lo vida Ohl eshimods v méaleds de depreclacidn son
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revisados al final de coda afio, Sendo el etecto de cualquier cambio en &l estimado
regishads sobre uno base prospeciva.

d)  Refiro o vento de Aclivos fijos
La utilicdacd o pdrdicla que surja del retino o venla de un activa fijo s calculada comao la

dilerencia anire el pracio da venta y el valor neto en o del aclive y reconocida en
resultacos.

2.5 Deterdore de aclivor no financleros

Al final de codo periodo o Compaofio evalbo los volores en libros de sus oclivos
tongibles pora determinor si exisle un indicolivo de gue esios oclivos han sulndo
ciguna pdrdicia por delerionn. En fol cozo, e colcula o importe recupenabie del oclivo
0 unidad generodora de elecfivo o fin de delermings el clconce de lo pérdido por
deterion (de hober olguna),

Lo pledicios por deleniono se reconocen nmedictamante an los resullodos, sobvo 5ial
octivo se reglitra a un importe revoluodo, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por defenoro como ung disminucion de lo revaluacion,

Cuando una pérdida por delenoro es revertida, &l valor en Bbios del oclive aumenia ol
valor astimade revisaca de su importe recuperable, de ol manera gue el valor en
fibros incremeantado no excede el volor en libros que e hobria colculods si no se
hubiera reconocida o pérdida por deterioro para dicho aclivo en ofos anteriores. El
reverso de uno pédrdido por deterioro es reconocido en resullados, salvo s el oclivo
coresponcients se registra ol importe revaluado, en cuyo coso el reveno de o
pérclicla por detariors se& manaja coma un aumenio en la revaluacion.

Lo Admingtracion ho reclirodo os ondliss perfinenlas ¥ comnidera gue no 2 hon
producicdo evenlos significolivos que indiquen que s propledodes de invensin
signiicativos no podrion recuperanea a su voior en ibros.

2.4  Impuesioc ala renta coriente y diferido

8 gosto por impuesio a la renio dal ofo comprende el impuasto a la renta comente y
&l dilerids. H impussio e reconoce en ol astads de resuliodos infegrales, excepio
cuando se ralta de parfidas gue se reconccen direclamenie an & potimonio. Bn esie
cosa &l impuesio lambién e reconoce en ofros resultados inlegroles o directomeanta
en el patimaonio nalo, respeciivameants.

2.4.1 Impuesto a la renta corriente

B corpgo pod mpussio o 2 renfa comente se calcula medianie kb oo de impuoesto
aplicoble a los utiidodes grovables y se cargo o los rellodos del onoe en gue e
devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Los nommcs ibulorics vigenies esloblecen una oo da impuasio mdo, de ocuerdo O
o composicion socieioria de coda Compofio y s domiciliocidn especlicamenle,
para ko regimenes fkcoles preferentes se comsidera o 25% y pora regimenes
domiciiodos en Ecuador se aplicand o 22%, vy en el cono de gue lo porficipocion
soceiania sea igual o menor al 508 se aplicand la tarla del 25% porcenfualmenie de
los viildodes gravablas, lo cual se reduce o 125, En ol afo 2014, los nomnas nbutanos
vigenles establecion una tasa de Impeesto del 22% de los uliidades griovables,
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A porfr del ejercicio lscal 2010 enlrd en vigor o noima que exige € pogo de un
“onlicipo minimo de impuesio a lo renio”, cuyo volol és caloulado en ncidn do ot
cifres reporiodos &l ano onterior sobwe el 0.2% del patimonio, 0.2% de los coslos y
gasios deducibles, 0.4% de l0s ingresos gravabies y 0.4% de los oclivos.

Lo refenida normma esioblecic gue en coso de que al impuesto o ka renfo Cousodo seo
menar gque &l monio del anficipo minimo, este difimo s& converfirg en impuesto a la
renta detinitivo, o manod que el conhibuyente salicite ol Serviclo de Renlas Infermos su
devolucion, o cudl podria ser apficable, de ocuerdo con la nomno gue fge la
devolucion de esle anllcipo,

Curonte al 2015 la Compofio no regiird como iImpuasto a lo renfa comente cowsodo
2l wolor delerminodd Con bose del 278 no hubo uliidodes grovobles, mientios gue
pora el afio 2014, o Componia regeind coms impuossio a la renfo comente cousodo &l
volor delerminado sobre o anficipo minimo pogodo puesto gue el valor determinado
sobwe io bose ded 22% sobre ios uliidodes gravabies fue manor.

242 Impuesio a la renia diferido

A impuesio a la renla dilerido se provisiona en su folalidod, por el métoda del pasiva,
sobre los diferencias temporales que surgen enfre 03 boses fibutaras de achivos y
[asivos v sus respeciivos volores mostrados en los estados inancieros.

Fl impuesto a o renlg diferdo se determina wsando tosas bibutonios que hon sido
promulgodas a la fecho del eslodo de siluacion inonciera y que se espear jerin
oplicotldes cugndo el impuesto a ko renta diferido aclivo se reciice o & Impussto a la
renta posivo s& pogue

Los impuesios a ko renlo dilendos oclvos sdic 3o reconocen en o meddcio gue 180
probxoble gue & produrcon benahicics rbuloniod fulungs conira los gue se puedan Usar
los citerencios temporoles.

Los saldos de impusstos a la renfa diferidos aclivos y pasivos s& compensan cuando
exisla el derecho legal exghble o compensar Iimpuestos ocfivos comentes con
impuestos pasives corentes y cuando los impoasios a o menlo diferdos octivos v
pasivos sé relacionen con la misma autoridad fributaria,

Beneficios a los empleados
271 Benelicios a corlo plazo

Corresponden principaimente o:

ACROCH Tore: : : Colculada en funcidn del 15%
de- h:l ulﬂdnd :nnlnhlu umjci mTE& del Impu-ﬂu a la renia, segin lo establecido
por la legislocidn ecuoionana vigente. Se regisira con corge a resullodos y e
presenta como parte del tosto de ventos, gastos de venta y gastos dae
adminkstracidn &n funcién de o labor de o pasono beneficiono de esle
beneaficio.

M Vocociones: Se regitra el costo comespondiente a las vacaciones del pesonal
sobre base devengoda,
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[} i 5@ provisionon y pogon de ocuerdo a o

legisiacién vigenle en s Ecundar,

livl  Oiecs provisiones: comesponde a aportes personales y pofranales ol IESS (Instituto
Ecuatoriana de Segurdad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos
o ampleccios,

2.7.2 Obligociones para beneficios definidos (provislones de jubllacién patronal y
desahucia)

Lo Compafic liene un plon de banahicio definido paro jubllocion pofronal. normodo
por ko ke Inboroles ecuolononos. Adicionaimenie de ocuardo o ios leyes vigentes,
en los conos de lerminocion de o relocidn laboral por desohwdio solicitodo por e
empleodor 0 por al robolodor, el empleador bonilicand al habaojodor con el 25% dal
equivalente o la Wlima remunerocion mensuol por coda uno de los afos de servicios
prestodos a la misma empresa o empleodor, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafio determing anvalmente o provision para jubllocion patronal y desahucio
con base an astudios acluaiales proclicodos por un prolesional independiente vy so
provisionn con corgo a kos gostos [resultados] del ofo aplicondo & mélodo de Costeo
de Crédite Unllario Proyectado y representan el valor presente de las obligacicnes a la
techa del estodo de siluacion financiera, el cual &s oblanido desconlando los flujos de
salida de eleclivo, Para ios ofios 2015 v 2014 o loso en la que lIod beneficios seran
pagadaos y gque liengn férminos que se aproximaon a las abligociones mantenidas con
los empleadas hadla su vancimisnto,

Los hipdtess occluariales incluyen woricbles como son. en odicidn o o oo de
descuento, oo de moroidod, edod, sexn, afos de servicio, remunerackones,
incremeanlo fuluro de remunerociones, foso de rotocion. entie oinos.

Lod coslod die Iow senicios posodos e reconocen inmadiaolomanie en resuliodos el
ono.

Al cierre del afo 2015 vy 2014 kos provisiones cubren a fodos los empleodos que se
encontraban raboajondo poro o Compaonio.

Provisiones

Se reconocen cuondo lo Compafia tiene una obligacion presente |yo sea legal o
implicita) coma rsullado de un suceso posado, as probable que lo Companio fenga
que dasprendene de recusos gue incorporen benaficios acondmicos, para cancealar
la obligocidn, y pueds hacesa una esfimacion fioble del importe de la obligacidn.

B impore reconocido como provision debe ser lo mejor estimociin del desembolio
necesanio para cancalar la abligocion presenta, al final de coda perodo. teniendo en
cuenia os fesgos v los incerfidumbres comespondientas. Coanda s& mids una prosdsion
wsondo el fujo de electivo estimado poro concelor la obligockon presente, w imporie
en litvos rapresenta &l volor oclual de dicho fiujo de efectivo (cuando el efecio del
volod Ol cingsro an 8l hempo &5 moienial].

Cuando se espera lo recuperacidn de oigunos o fodos los banelicios econdmicos
requencos Dora Concelarn wng ProvEion. se reconoce una cuanio por cobror como un
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activo s s virualmeante seqguro gue se recibirg el desembolso v &l monte de la cuenta
por cobrar puade ser medido con fiobifidad.

2%  Reconocimiento de ingresos

5e calculan al valor razonotie de la contraprestacion cobroda o por cobrar, leniendo
ert coenta & mporle eshimodo de cuglguler descoento, bonhificocion o rebaja
comercial que la Compatio pueedo otorgar,

aj Venla de bienes

Una enbdod reconccerd ingresos de oclividodes ordinarios cuondo los bienes se
vendan y se intercamblien por bienes o servicios de natwolsza diferente en una
tfronsoccion de corgcter comercial, Lo enfidod medira o tromsoccidn: (o) al valor
raronable de Ios bienes recibidos, ajustado por el importe de cualguier efective o
equivaiente ol efeclivo fronsfendo; (b)) & el impaorte segdn (o] no se pusde medir con
fiobilidod, enfonces por el valor razonoble de los bienes enfregados, opsiodo por el
importe de cuolguier efeclivo o equivalente al efectivo tronsfendo; o (o] 8 no e
puede medir con fiobilidod el valor razonable nl de los aclives recibidos nl de los
oclivos entregados, enlonces por el importe en lbros de los aclivos enlregodos,
cjustodds por el importe de cuakgquier electiva o eguivalente al efective fronsterdo.,

b} Ganancia por medicion del valor razonable

Lo ingresos procedentes de valoracidn de inventarios, principalimente iquidocion de
imporhacioneas, sereconocen segun o indicodo en

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHNIFICATIVOS

Lo preparacian de estados financieros requiers que la Administracion realice eslimaciones y
ulilice supuesios que ofectan ks montas incluidos en astos estados financieros y sus nolas
sxplicativas, Las estimaciones realzadas vy supuesios ufiizados por la Componio se
ancusniron botados en [ experiencio histddca, combios en o industio e informacidn
suministrada por fuentes externas calificodas. Sin embargo, los resultados finales podrion
difer de los esfimociones bop cieras copdiciones,

Leas eslimacionss ¥ polilicos conlables sgnificalivas son definidas como ogueallos gue son
imporlantes para refllejor corectamente la situacién finonciera v los resullodos de o
Compania yfo los gue requieren un alfo grodo de juicio por parta de la Adminisliracian

Lo principoles  estimaciones v opllcociones del oiteno  profesicnal se  encuaniran
relacionadal con los siguienies conceplos:

a) Deterioro de octivos

A lo fecho de cienre de codo periodd, o an aguello fecha gue se considers necesano,
se analiza el valor da los aclivos poro determinar si existe algin indicio de que dichas
aclivos hubieran sufrido uno pérdida por deterioro, En caso de quea axdsta algin indicio
52 redglizo vno estimacién del importe recuperabie de dicho acliva, 5 s frolao de
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b)

c)

d)

activos idenfificables gue no generan Hujos de efective de forma independiente, e
estima o recuperabilidod de lo unidad generodorn de efectivo o lo gue pertenece el
activo

Las pérciicos por deleroro reconocidas en un active en peanodos anferioms son
revertidas cuando se pioduce un camblo en [as esfimociones. sobre sU jmporte
recuperable incrementondo & valor del octivo con abono a resulfodos con e limite
del valor en Foros que el active hubiera fenido de no haberse reconocido o pérdida
por cleslarniong.

Obligociones pora beneficios definidos

El valor presente de los provisiones poro obfigocionses por benaficios definidos
depende de varos factores que sen determinadas en funcidn a un cdlculo actuarnal
basados en varios supuestos. Estos supuestas utilizados en determinar &l valor nelo del
cosla parg los benalicios incluyéen una tosa de descuenlo, Cualguier cambio é@n jos
supuestos impacta en el valor en llibros de las provistones de estos benaficios,

El ocluario contralods por 8 Componia pora realizor el calculo achuarnial, uhiliza o 1o
de descuento, la fosa de morlalidad v de rotacidn al fingd de cada ofo reporiodo por
la adminstracion de la Companiio. La tosa de descuento es la fosa de inferés gue
debe ser ufiirada poro determinor el valor presente de los flujos futros de cojo

eslimados gue se aspara van a ser regueridos para cumplir con o obligocidn de eslos
beneficios.

Los ebligociones por prestociones definidos de o Compafia se descuesnfan o .unda o5
establecido por referencia al rendimiento de mercado delos bonos emifidos por 2l
Gobiema del Ecuadaor [al finol de! perodo sobre el que se informa). Poro el sfecto, la
Compafiio utlizd las fosos presentes de mercado, con los referencias temporalas
opropiodas, para desconlar os pogos o corlo. plazo, v estimd 1o oso de descuenio
pora los vencimientos o mdas lango plazo, exrapolando os fasaos de mercado presentes
mediante o curva de rendimiento,

Eslimacién de vidas dfiles de propiedad, planta y equipo

Lo estimacion de los vidas dfiles ¥ el valor residual se efection de acuerdo a lo
mencionoda en o indicado en la Ley de Bégimen Tribulario Infemo v su Beglamento,

Impuesto a la renta diferido
La Compania estd realizando g eslimacion de sus impuestos dilerdos considerando

gue todos s diferencios entre al valor an o v a bose fbutarda de los aclivos v
posivos 52 revertiran en el fuluro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Foctores de riesgo finonciero

En &l curso normal de sus negocios v actividodes de finonciamiento, la Compoanio esld
expuesta a distintos riesgos de noturcleza finonciera que pueden alectar de manera mas o
menas significaliva ol valor econdmico de sus Hujos ¥ aclivos vy, en consecuancia, sus
resultados.

La Companio dispone de uno organizocian v de sistermos de Informocion, administrodos por
o Gestidn Finonciera, que permitén identificar dichos resgos, detemminar su magnitud,
proponer dl Directono medidos de miigockdn, eleculor dichos medidas v confrolar su
efectividod,

A confinuacion & prasenta una definicion de los nesgos que enfrenfa la Compadic. wna

coroctedmacian y una descripcion de los medidas de mitigocion oclealmente en uso por
parte de o Compania, & es ol coso,

la) Riesgos de mercads

(1] Rigsao en las fesas s inberds

Lo Compatia & encuentra expuesha a fesgos en o tosao de interss debido o
que manfiens préstomos a tasas de interés fijos, vonobles y lineas de financiacidn
[ermisdn da deuddal. B resgo e mansgads por la Compatla mediante [0
restruciurccidn de crédifos o largo plazo con perodos de gracia con: haso
vanable v medionte una filuwlorzocion de flujos o fosa fijo.

b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédifo se refiere ol resgo de gue una de los partes incumpla con sus
obligaciones confracivales resullando an unag pérdida financlera pard [os clientes mas
imporfanlies de sus ventas a su relocionoda, B plozo de estos cuentos por cobror es
semanal vy 105 recuperaciones se gestionan mediante las gestiones de control inlermo
respecto o recoudacionss (una porte por madio de cobros de bouchar por tarfjetas de
crddifos] a frovds de un bonco looal. Las oiras ventos no son representofivos. por o
que el fesgo de crédito no esrepresentative poro o Compafio.

lcd  Eigsgo de liguides

La liquidet de lo Compania se ha visto delenorada significalivamente en los dlfimos
afos, pincipameante por ko alfos costos de comerciolizacion v os costos financieras
de la devda. La Administracidn contrata Iineas de lineos de crédilo o corle plao para
suplir la necesidad de iquidez.

El coodro o conlinuocidn analiza los pasives inancieros de o Compofia agrnupoados
sobre o bose del perodo remonente a o fecho del estado de sifuacion finonciera
hasta lo techa de su vencimiento, Los montos revelados en & cuodro son (o5 fiujos de
efectivo no descontados que incluyen el pago de inlereses e Impuesto a la Salida de
Diwiscs [I50]:
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4.2 Rlesgo de copilalizacién

Dic ke mibee 31,
118 o4
(U5 dédares)
Ha Ho
Coniente  Comnienis Comente  Comlems
PR LR ] i #2474 2047 046 7as5, i oa
[1 24w 529} [1.153.1 52)
AP0, HA  1AAGAT 449,266 1354502
1,603, 7R5 1569100 343,180 Z0&%.405

La Compafia gestiona su copital paro aseguror gue lo Compafio eslord en copocidod de

CONNUor COMo empreso &n moncha,

Los rafios de opalancamisnto ol 31 de dicemive fueron los sigulentes:

Obligacianas financieras v boncarios

Cugntas pod pagar coméiciales v

Diciembre 31,
2015 2014
{U.5. délares)
2,025,404 2752149

atras cuentas por pagar 2525930 2,242 343
Cuenioas por pagar con partes

redocionooos 518,455 G4 2004

Obligaciones finoncieros bancarnias 5,669 9BY 5.634.528
Menos: Electivo y equivalenies de efectivo [25.854) (42090
Deudo neto 5 442 133 5,594,438

Talal patnrmonic

Capital lelal
Ratic de apalancamienio

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categerias de instrumentos financieros

2.024, 693 2.513.554

7 668 126 B 107,794
4%, 477

A confinuocion s& peesanian los valores an libros de codo cotegoio de inumentos

finoncieros ol ciems ce codo eercicio:;
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D hernbare 31,
205 074
(U5 délares)
Ho M
Camlents  Cormlanbs Comlents  Comiente

Acivol inancisios medidos ol © ok
Haciiv o y eduivalenles oe afeciivo FLYLTY L]
B v os inoncisnos medidos ol cosio amorlzodo
Closennl on oo cobwor OOrm Ololes
O ren Cueryt o o © Ol 1. 749 539 IS 832
Cuenl ot por cobinor O Coimpalion relacionoacias 28 .54 143491
Tkl aclivos financ leros 1,323,744 337 #33 -
Foslvos finoncieros medidos ol ¢ oo amorizodo
Qbllgocionss lnom il y oo orios - 2452 920 F e did 2047 048 705,103
Cuanloy par poger cormsanc ol ¥
Gl CusnloE S peagar 1,1 3%. 280 B S A
ol Of DOr SOQar de EampenmielE Faload om0 W20, V04 1396647 AR T hA | &4 502
Tokal pasivos finonc isias 4002397 I 5&5.123 a7 153 2 DA% A0S

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

En lo aplicacion de las politicos contobles de la Componia, la administracion debe hocer
icios, estimadas y presunciones sobre los importes en libros de los aclivos y posivas que
pparenlemente o provionan de oftras fuenfes, Las aslimaciones ¥ juicics gsociodod 58 baion
&n o expeariencio hstdrico y olos foctores que se consideron como relevonies. Los

resuliodos recles podrion diferdr de dichos estimaodos.

Len esiimociones y juicios subyocanies se revison solxe uno base reguior. Las revisonas a las
edtimaciones conlobiss se reconocen en = pearodo de ko revitiin y pedodos fuluros 4 o
revisidn olecta lonlo al pedodo actual como a periodos subsecuentes.

Respecio a las fuentes clave de iInceridumbre en las eslimoaciones, se discuten los supuasios
clave respecto al Tuluo v ofras fuenies clave de incerfidumbre en los estimocionas al final
del paroda, gue fienesn un nesgo significative de resultar an ojustes impartantes en los valores

un libros de los activas y pasivos durante & praxmo afo,

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVC

CoOmposcion:
Diciembie 31,
2018 e
Eriicent iocol: (U8, délares]

fanca Amozames LA Sio,Cle, 350 10541 1 -
Bownen Soliooehos 5.a. Cla.sho, 10 S0P4F5 1.553

AFaD
oo cle Guopoguil 5.8, Ol Cle, 18733 518
Borco cled Austno 54, Cra.Cle, GANRMGSTT -
oo Amconas S8, CraChe, 3501059408 A 3l LI
beo o Cuoyoqull SA. Crfa.Cle | 0053 18353 14 Sa8
oo chel Plichincha T A, Cia Che. 3445550808 -
Ehacive 1,588 15,603
Talen 25 B AL0F
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B, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos significalivos comasponden o

Diclembre 31,
2015 2014

[U.5. délares)
Cuentos par cobrar comerciales; |

Clienies 1, 137,883 |. 184, 70F
[} Provisién cuentas Incobnarles 141.723) [32.074]
Subtotal 1,094, 140 1.152.613
Anlicipos a provesdonss &1,9048
Oiros cuentas por cobrar - 537
Terlal 1,158,084 1,153,152
Diciembre 31,
2015 2004
{U.5. délares)
Clientes:
Clientes comianies Qa3 314 878,421
Cocumentos por cobron 178, 28% 241,238
Bowchears foijelas crédilos 21,277 25,047
lotal |, 137 B3 I, 168, 707

Diciembre 31,
2015 2014

[U.5. dolares)
Frovisionas:

Saldo kil : [S2.094) | 23,207 ]
+ Coarggos o resullados |9 &2 [, BT ]
Saldo final {41,423 {32,050 4]

Arliglecad de los cusnlos pol cobror vencidas pero no incobrables

Diciembre 31,
2015 2014
{U.5. délarss)

CHanlas:
For woncer 2,485 QPS5 154
YWanchdo:
| - 30 cHicas 1,031 1016, &24
30 &0 cilas A8.273 .235
&1 - 120 dics 34, 134 12,454
miayores o 120 cios 22,158 10,000

Teatad 1,157 BR3 I, 184, 07
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7. INVENTARIOS

Al 31 de dicembre, de inventonios es como sigue:

Hclembre 31,
oS 2004
(U5, dblares)

AUl O COrTes CHles:
rvvaniorios én olmocenes y bocegos 5 B%6. 348 b TR
mpade lociones on nanslo 75 Ada

ool e ] &, MG, 404

Diciembre 31,
25 2004
(U5, ddlares)

Cosla de venia invenianos:

Solco ndcial SNF0TTR 533,193
IO I Cirnes &0, TS B.59E, |48
Compios lecales 144, 879 17ral4

Sogtcde trveal | 5. 856 348) [ . L?J‘.?F?]
Cadlo de vendoa & Al P9 £ e WECE

10. IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion;
Diclembre 31,
2015 2014
(U5, dblares)
Activo par impumsto cormente.
Créddila tributanio 2840 1 03, 0190
Teartal 22 A4 | 20090
Diciembre 31,
2015 x4
(U5 dolares)
Podlv o oy impoesio comente.
npussio ol Valor Agregodo AS 320 17, 2a)
Helancionss on o Ffuasnia 3149 a.rE
Impusto o ko rento ag BT
fotol 76,467 148,841

1. PROPIEDAD. INSTALACIONES Y EQUIPOS

Al 31 de diciemiwe. &l soldo de los partidas comasponden o

Diciembre 31,
2015 2014
Fropledod, Manto y souipos: . (U5, dblares)
Coslo Ivuidricn 1,435 275 I, 3é4a, Bl
Deprecincidén acunm uldada [T12. 544] [523.233)

Fortind b rall A41, 575
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Al 31 de diciembee, del coslo de adguisicion y coslo nato de depreciacian acumuloda
comesponde O los sguientas nubras: .

Diciembie 31,
2018 2014

Closficoicn (U5, dalares)

irsriueetles |aaci o (aranos SEC, 451 &a0. AT

Irsfalaciones, agulpos ¥ mocpisnorios LT U1 254,504

hasebiies v arimanas AAF AhA 159707

Wekiculo Y aoiipod ce Transpor e 2. P 208, 754

Equipos de compulacian 43,273 6. 8
Subtatal I eS80 1. 254 BOA

oS an Cues o -

1. d35. 375 | b4 B
Diclembie 31,
2018 a4

Clasioocisn {U.3. dblares)

memveties [ewoepion TETEToE) 271377 Afd DA

imstolacione. soubpos y mooguinoeioas 34 F5N 221,036

Muehilos ¥ oo o 237425 0,844

Wehiculo y saquipos de iomsporle 55.971 T 040

Equlteas dha earmpul achin 53318 -
Sublolal A58 244 f4],575

CHICIS PrY eLirg B A LAN

722711 A4l 575
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Operaciones renovadas:

Composckan;

6l Enera al 31 Diciembre

205

N* Opar (U.s. dolores)
G547 277500
L 1§ 187,000
Hldva 107, 600
S3020FEA 269, Fal
CGFELOSEI43 2FR.A8S
3 2R 129400
O 32550 SAH.000
O 1R F2 243,000

Pagos [795.416)

ot ) SO

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14,

Composicicn:

CisEnios O EEGEr LT Ol
Sobwagiros bancaioy
LoCides
Cutericr
anticipo de clienbos
CHGY
Taabal

Diciembre 31,
2018 2014

(U5, ddlares)
TE3r A5, &0
A4, 3%1 X29.015
L S04 714
TH 744 &4 135
20000 9.730
I SAY A6 1041, 206

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

E sigusente es Al 31 de diciembre, e las principales fransocciones reciizadas durante e
Q15 y 2014 con parles relacionadas. Se incluye bajo o denominacion de partes
relocionodos o las Compatios con Accionisbas comungs:

Coumesniors peor oodberar;
ACChorEEin
Talex

Diciembre 21,

{U.5. délares)

Fii el

142671

28 541

143 &% 1

Comesponden o préstomos oiginodos de obos anlenomes y no: fienen fecha y plozs

eshpulodo de vencimianio, no devengo inlerasas.

Cummnitos paor paoegpan
AcrinnEitn
Totod

Diclembre 31,

2014

[U.5 ddlares)

5,687

=LE
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15. OBUGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diclembre:

-Saldo al Fagos ¥ /o Saldo al
2015 inicln. InCTemenios o sies tinal
IE35 por pagpor 13,142 e, A50 0, W03 I 689
Al y NP siimdciog LE L A e - SALBST i
Banadicios Sociakes I & 584 V0, 43 I 14 884 148014
AL ARS T, 99
Saldoal | Pages y/o  Saldo ol
2004 inicio ajuiles Tinal
IESS pod paggo 7674 ar.52l - a3y a4z
KWy 51V suelclon 21,740 TE97E 53,v94 54,917
Berwshcion Seackoba 258,871 FENFE = 1904 |4, 5
H 589 242 25
14. PRESTAMOS POR PAGAR
Dlchembre 31,
20186 2004
{U.3. ddlares)
Fresiornon;

Carlos Cscancdn Priaio Frh A1 FEO.FII

ACchormyhon 470, | B4 A13.57F

Tt 13 6T 1. Ad4 507

17. OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 3] de dicemibne. de obligaciones por beneficios definidos @ como sigue:

Saldas al Saldos al
inlcio Pagos/ AJE Devengodo final
Afo 2015 (U5 dalares]
BopificociGn chissil e A0, 238 - A0, 2
Jubdladdttn pelronod 47,453 . 15414 A2 ARF
RE.ZI 113,125
Afo 2014
Bonificacitan dewibucio 30,238 a - an. 298
Sobdiacian gl rad il aF AR - &7 AR

e —
FETL fFFN

Provisién: Jubilocion Palronal v Desahuclo - A Diciembre 31, 2015 y 2014 &l volor ociual
de o reserva molemolico opicodo ocluoniaimente fue colculodo en bose o lao NIC 1% -
BENERICION A LOS EMPLEADOS por un profesional indepencients, comesponde al 100%
del valor actual de la reserva matemafico colculodo octuonalmentsa por un profesionol
independienia parm todos los frobojodornes o la lechan onfes indicoda.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacion fiscal.

A o fecha de emitidn da eslos ssfodods inancisnos, o Compoafia no ha sdo fmeolnodo,
Lo afos 2010 ol 2014 inclusive, s encuentron ablaros o revision fiscal por parte de las

aulordodes comespondionies,

Concliacitn confabla-irilbuiana -

A confinuacion sa delalo la determinacion de o provisdn para impuesto sobre o

renla del afio terminocdo &l 31 de diciembre:

COomposcion;

{Pérdicia) Wilidod anles dal iImpuesto o 1o Renta
(=] Porficipacién frabojodones
(-] Ingresos exeniog
(-] Deducciones adicionales
i+] Gostos no deducibles
Soido Williidad gravable
lesa impaositiva

Pardido sujele a amortizocion
Told iImpussto cousado

Declarocién el pariodo anleriorn

-} Anticipo de Impuesio a lo renia

Impuesto a la Renta causado [Anticipo < IR Cousade
|* | Soildo del anllcipo pendienta de pago
|- Estenciones en o Fuente del ejercicio Iscal

I-) Créditos tribularios generado salfida de divisas
(-] Créadhilos ribularios de afos onferiores

Impuessio por pogar pol & Confribuyente

Diciembra 31,
015 2014
{U.5. délares)
(132978} 217,945
. (32,692
(132,978} 185,253
[F1.461) .
[10,079] -
10.717 2,644
- 194 B9
27% 27%
{223.801) .
- 42 878
(103.2684) | 100,037
B4, 771 100,037
i74,539) (B&,745)
10,252 13,792

Impuestio minimo Inciuldo en el nitwe Impuesio a lo Renta en @ Eslodo de

Situacion Anancinrm pora & ejercicio 2014 y 2013,

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Producclén- Con lecha diciembee 29 de
2014 38 promulgo en el Suplemeanto del Registro Oficiol No. 351 el Cédigo Organico de la
Froduccidn, Comencio & inverdonas, o mimo que incluye entie olros ospecios ibutanios

los siguienibes:

+ Lo reduccion progresiva an res pundos porcentuales en la tarfo de impuetlo o lo
renta para socedodes, ol tenemos: 24% para el aho 2011, 23% para el ofio 2012 y

12% o partir ded afo 2013,
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« Exonerocidn de relencidn en la fuenle de mpussio a ko renlo en pogo o Inleneses
de ceditos extemos oforgados por instituciones finoncieros.

»  Loreguccion phograsva del porceniaje de rétencidn en lo fuenle de impuesio a la
ranto an pogos al extenor conforme la tarifa de impuesio a lo renig pare sociedades.

«  Exonerocion deal impuesio a o sabdo de divises en los pogos de copitol @ inlereses
por créditos olorgodas por insfituciones financieras destinadas o finoncicmiento de
inversones pravistas en este Codigo.

Precios de tonsferenclo- (e conformidod con dsposiciones legaoles vigenles, jos
contibuyentes saetos al impuasto a lo renta que hoyan efectuvaodo operacionas con
partes relocionodos domiciiodos en ef exlerion, denlro de un mismo periodo fiscol por un
imparle acumulcdo superios a USSS millones, estan obligodos a presentar un estudio de
Precios de Tronslerancio que delermine s igies operacionss ha sido efectuadaos o valores
de plena compelancia. Mo se regshon operaciones de la Compofia con porles
relacionodas en el exlenon duwrante el ofic 2015y 2014,

19. PATRIMOMNIO

19.1 Capitgl Soclal = Al 3 de diciembre del 2015 v 2014, estd representado por 500,000
acciones (2014; 500,000 acciones| de US$) .00; todos ordinanas y nominativas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014. los Accionistas de MACOSER S.A. son:

3N-ic-15 = = 1l
ideniificocidin Meclonivion Hocionalidad Acclones = Acciones =
DI aa1BsE Bcondon Fimio Anpal Homeérn  Ecuoloiona 25000 2 S0% 25000 50%
DID26ATRNE Bscoifion Preio Cordos Beinold.  Ecualariksmo A50000  OOE 450,000 POO%
DIC3TIERR ) tscondon Prelo Lol Mogdonio  BEcuckoicana 25000 2 S0% 25,000 2.0%

ROG.000 1005 500000 100%

19.2 Capitalizacion - Corresponden a valores recibidos de los Acclonistas nominales v en
efectivo.

19.1 Reserva legal - Lo Codificocion de ko Ley de Compafion requiers por o menos &
0% de! o ufidod nelo (despuds de parficipocion hobojodones e impuesto a la renta) e
apropiado como resana legal hasta gue ésta como minimo alcance & 50% del copilal
sociol, Blo reseiva no 85l dieponible pora &l pago de dividendos en efechvo oungus
puede ser capitalizoda &n w lelabdod,

19.4 Reserva por Voluacion - Comesponden a la actualizacidn de jos propiedodes,
instalociones vy equipos. enlre el valor del costo de adguisicidn ¥y 1o depreciacian
ccumilada an el afio 2015 y 2014,
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION

21,

Enire &l 01 de enere al 31 de diciemibxe los gastos comesponden a:

0l enero - 31 diciembre

2015 004
Crontos de odmamsirocion: (U3, dolares)
Suslcion, remuneocionss y soloaios 40,025 &8, 007
Hesneticios socioles 1560, 68T 140 &8
Apories sooioles 115,486 134,143
Horororics prodesionoles 55,013 2T
Texical 1,061,411 990,128

CONTRATROS, CONCESIONES y CONVENIOS
Contralo de conceson comercial

H 08 de Enero del 2015 IMPORFPOINT 5.A. y MACOSER 5.A. suscribieron un conlralo de
amenda de un local # 171 en lo primero plonta alto del C.C. Mall del S con una
superficle de veinte y cuafra 20/ 100 metros cuadrodos.

Convenio Mercantil de Reserva

El 22 e Abrll dal 2015, Inmobilioia MOTKE S.A. [por Administracian Comerciol la empresa
Adminstrodora del Pacifico 5.A. — ADEPASA) v MACOSER 5.A. para explolor con fines

mércaontfies & establecimiento comerciol # 75 en lo planto baja con una superficie de
31,72 matros cuodrodos.,

CONCESIONES
&l 31 de Diclembie
- 2005 x4
Concauonss (US dbolores)
2. Yilloge Plora S.B7& 8.7
Flaslcoimizo Alarocks Mall Cender 1115085 1273
Fiasicomiio Alborodo ©ASD Styie T 3H .73l
mparpoint 5oA, Mol del Sur 1092 =
C.C. B Dorogio 1.899 =
loici 139 824 142 851
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de dicemibre del 2015 y lo fecha de emisicn de estos esiodos finoncienos (23
de Mayo del 2014) se produjeron eventos que. indicodos en la. en opinidn de la

Adminishocion de o Componio, pudieron lener un efecto significalivo sobre dichos
erilodos inanciercs.
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24, APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finoncieros por @ ofo lerminado e 31 de diciembre del 2015 que
comesponden a los esfados financieros bajo NIF de lo Compaia, han sido emifidos con
o outorizocian y aproboacion de fecha 14 da diclembre del 2015 por lo Junto General
Exfroprcingnio de Accionision

GRS

I, Luis Escanddn Ing-Frika 10/iga
Representanie Lagal Contodom




