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MACOSER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 17 de octubre del 2000. Su
objeto social consiste en la importacion, exportacién, distribucién, compraventa,
comercializacion, elaboracién e intermediacion de maquinas industriales de coser de
todas las marcas y afines; importacién, compraventa de repuestos, accesorios, planchas
industriales, motores industriales para maquinas de coser, cortadores, tijeras eléctricas,
mesas de corte, y todo lo relacionado con la confeccion en general.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1

22

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Comparniia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros (no consolidados), se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El |IASB considera como

necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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MIC 32

MIC 36

NIC 29

MIIF 10

IFRIC 21

NIC 18

MIC 27

MIIF 10
HIC 28

NIF 14

[ L
MIC 38

MIIF 11

MIC 16
MIC 41

NIF 15

NIF 2

NIF 8

Ti i

Clarifica los requerdmientos de netac y de los criteries "derecho exigible legaimante
a8 compensarlos valores reconocides” y "intencidén de liquidar por efimpone nete, o
de realizarel activo y liquidar &l pasivo simullaneamente”,

Enmienda, Requiere revelar sobre 2| valorrecuperable de los activos deterorados,
siesa cantidad se basa en el valor razenable menos los costos de disposicion
Enmienda. Permmite confinuar con la contabiidad de coberdura an caso de
novackn de un contrale de dervados siempre gue se cumplan cieros crtenos,
Enmienda, Incluye la definicidn de una entidad de inversion e Introduce una
axcepcidn para consoclidar cierlas subsidianas perenecientes a entidades de
Inversion, Ademds, requiere que esas subsidiarias deban ser medinas a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIF 9,

MNueva interpratacion denominada "Gravamenes™. Es una interpretacion de la NIC
37, la cual considera como contabilizar los gravamenes esiablecidos por los
gobiamos, qua no 5on impuastos a la reanta.

Enmianda. Raferente a la apBcacion de las contribuciones a los empleados, por
prastaciones definidas, que san independientes dal ndmearo de afos de senvicio.
Enmianda. Parmita gue las entidades utiicen el método del valor patimonial para
las contabilizaciones de las Inversiones en subsidiaras, negocios conjuntos vy
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28

Enmienda. Scbre la venta o aportes de activos entre un Inversionista y sus
asociadas y negocios conjuntos,

Mejora. Descrbe los saldos de las cuentas de diferimiantos de actividades
raguladas como bos montos de gastos o ingraso gue No e reconccenan coma
actives o pasivos de acuendo a otras Nomas, pero que cumplan kos requisitos para
serdiferidos.

Enmienda, Aclaracién socbre los melodos aceptables de depreciacion vy
amartizacidn.

Enmienda. Sobre la conlabilizacién de adquisiciones de paricipaciones en
opem@aciones conjuntas.

Enmienda, Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como
propiedad. planta y equipo, va que su funcionamsenio es similar al de fabncacidn
Mejora, Requermientos para reconocimiento de ingreses qua aplican a todos los
contratos con cliantes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financiaras),

Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financiercs

Enmienda, Se ha revisade de forma sustancial la contabiidad de coberuras para
permitir reflejar mejor las actividades de pgestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los lamados "créditos propios”

ide enero del 2014

ide enaro del 2014

Tdeenammdel 2094

1de enero del 204

1de enero del 2014

1de julio del 204

1de enero del 2016

1de enero del 2016

1de enero del 2015

1de julko del 2016
1de jubo dal 2016

1de julic del 2016

1deenam del 2017
1de enaro del 2018

1de enero del 2018

La Administracién de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacién, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

» Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
2 - Pago basados en acciones", donde se maodifican definiciones; ii) "NIIF 3 -
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MACOSER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Combinaciones de negocios’, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable", donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interes establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas’, donde clarifica que una compariia que preste
servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el

periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
1 - Adopcion por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable", donde
se modifica el alcance de la excepcién de valoracion de portafolios™ y, iv) "NIC 40 -
Propiedades de inversion', donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)

‘NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
metodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; ii) “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros,

Moneda funcional y moneda de presentacion

(@)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econédmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
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MACOSER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
del exterior por compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo y los depésitos en bancos de libre disponibilidad.
Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 4 categorias: "activos financieros a valor
razonable a traves de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar’, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta’. Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafia sdlo poseia activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros, la
Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es
adquindo o entregado por la Compafia.

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como actives no corrientes,

2.5.1 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Companfia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

(Continua en la pagina siguiente)
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MACOSER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior -
Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta
30 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Oftras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.2 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania presenta un saldo por provisién sobre
los activos no recuperables de US$32,093 (2013: US$23,207), el cual se presenta neto
en el rubro de cuentas por cobrar comerciales. La administracion considera que la
provision es suficiente para cubrir eventuales pérdidas.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes por ventas de bienes
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como aclivos
corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y
la valoracion posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los
deudores comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos
plazos de cobranza (menores a 90 dias) que maneja la Compafiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre
la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada
periodo. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado
de Resultados Integrales en el periodo que se producen.

Deterioro de activos
Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida™) y que el evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y
el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se relaciona
objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
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deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por
deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para maguinas industriales de
coser, repuestos y mercaderias en general utilizando el método promedio ponderado
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios, La Compafiia no ha
constituido una provisién para inventarios obsoletos y/o de lento movimiento.

Gastos pagados por anticipado -

Corresponde a impuestos por cobrar producto de créditos tributarios a favor de la
Compania.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los
activos fijos no excede su valor de utilizacién economica,

Los activos fijos se contabilizan por su coste histérico menos su correspondiente
depreciacion (el costo histérico incluye el valor razonable o valor justo considerado como
costo atribuible de acuerdo a las exenciones opcionales de acuerdo a NIIF 1), El coste
historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion y construccién de los
elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios
econdomicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a Macoser S_A. y el coste
del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte
sustituida se da de baja contablemente. EI| resto de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que
se incurre en el mismo.

La depreciacion se calcula usando el método lineal de acuerdo a la NIC No. 16 para
asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las
vidas utiles estimadas, que se indican a continuacion;

(\Vease pagina siguiente)
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Vida Gtil
« [Edificios 60 afios
« Instalaciones y adecuaciones 10 afios
« Maquinaria y equipo 10 afios
+ Vehiculos 5 afios
« Muebles y enseres 10 anos

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la
fecha de cada balance. La Compafia ha determinado que el valor residual no es
significativo para sus Propiedades, planta y equipos, por lo cual no se considera,

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado,

su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota
2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos fijos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a
la renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las
ganancias es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto
de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando
tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafiia espera pagar o recuperar
en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos y sus correspondientes bases ftributarias. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los
pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto
a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. La Compafiia de acuerdo a un analisis ha estimado que no es necesario
constituir una provision por este concepto.
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Beneficios a empleados
(a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién
(10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero
promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacién no esta
fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién,

Reserva legal

La cuenta Reserva Legal presenta el monto al cierre de cada afio, el valor de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la Compania, la cual debe registrar a esta

reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la
reserva alcance el 50% del capital social.

Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se
puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio
economico futuro, cuande se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los
productos de la Compafia y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada
una de las actividades de Macoser S.A. gue se describen a continuacion:

(Continua en la pagina siguiente)
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(a)

Ventas de bienes

Los ingresos comprenden el valor de la venta de maquinas industriales de coser,
accesorios, planchas industriales, motores industriales para maquinas de coser,
cortadores, tijeras eléctricas, mesas de corte, entre otros, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. Las ventas de productos se reconocen cuando la
Compaiiia ha entregado los mismos al cliente, el cliente ha aceptado los productos

y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente
asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafia.

(a)

Riesgos de mercado

Macoser S.A. durante el afio 2014 mantiene una adecuada politica de crédito donde
el apalancamiento con proveedores no es necesario. La Compaiiia mantiene un
apalancamiento financiero con entidades del sistema financiero, debido a que sus
proveedores se encuentran en el exterior y es necesario utilizar cartas de crédito
para cubrir los pagos a dichos proveedores. Con respecto a los proveedores
nacionales, la mayoria son cubiertos con pagos al contado, lo cual no implica un
riesgo para la administracion ya que el giro del negocio u operacion cubren dichos
valores.

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacién. La integracion de las naciones en los
mercados financieros internacionales, especialmente durante la década reciente,
crecié de forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento
internacional, el mismo que ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia
generalizada a la bursatilizacion de las transacciones financieras. Esto nos dice que
la apertura de los mercados financieros en el mundo nos genera no sclamente
opciones internas sino alternativas externas competitivas. Sin embargo si bien se
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(b)

(c)

han presentado crisis financieras alrededor del mundo, las mismas
afortunadamente no han tenido un impacto significativo en el Ecuador, debido a que
el precio del petréleo ha ido en alza, generando mayores ingresos al estado
ecuatoriano y las recaudaciones impositivas que estan presentando cifras bastante
importantes lo que también genera liquidez para el estado y las instituciones

financieras tanto de primer como de segundo piso, transformandolo en circulante
para los diferentes mercados.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o
morosidad en las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
empresa para reducirlo la compafia cuenta con diferentes controles, los cuales
mencionamos a continuacion:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comités de crédito y
ventas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo
de cliente canal. Se mantienen garantias bancarias las mismas gque respalda el
cupo otorgado a cada cliente.

« En caso de los clientes del exterior se realizan bajo la modalidad de cartas de
credito (garantia bancaria) y prepagos; por lo tanto el riesgo es minimo,

- Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

. La Compafia mantiene abierto el sistema de Burod de crédito donde se verifica la
capacidad de endeudamiento de los clientes para ser calificados y asignarles un
cupo de crédito.

« Revision y monitoreo constante de morosidad que no exceda los 90 dias, entre
30 y 60 dias es normal.

Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos.

« Control adecuado del flujo de caja mediante actualizaciones diarias, semanales y

mensuales, que ayudan a la toma de decisiones oportunas frente a cualquier
situacion financiera.

« Monitoreo diario del indice de cobertura de activos corrientes sobre pasivos
corriente (capital de trabajo), el mismo que se mantiene en 2; es decir,
mantienen el doble de los activos para cubrir sus obligaciones corrientes.

» Concesién de descuentos, promociones y rebates como incentivo a los clientes
y distribuidos para mantener un cobro eficaz y liquidez de la Compafiia.
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Revision de flujos de caja y presupuestos de areas importantes como es
Comercio Exterior y Publicidad, de forma diaria, mensual y anual, con el objetivo
de alimentar el flujo y prever cualquier riesgo de liquidez,

Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« En proyectos nuevos se aplica principalmente el retorno de la inversion establecida por
la administracion, se identifican horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1
afio), mediano (entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita valorar
correctamente a la Compafiia.

« En proyectos de inversion nuevos se evaluan los indices de retorno como TIR, Van y
PRI (Periodo de recuperacion de la inversion).

Estimacién de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

« Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compaiiia no posee elementos a ser medidos
a valor razonable,

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicidn muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se
presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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(a) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar
que la Administracion considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes
y conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de
la obligacion por planes de pension.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor
presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afos
de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de
los activos del plan, en razén de que esta obligaciéon no esta fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta
en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

NOTA 5- ACTIVO FIJO

Composicion:
Tasa anual
2014 2013 de depreciacion
Edificios 680.691 680.691 5
Instalaciones 7.955 7.955 10
Maquinarias 210.438 294,201 10
Muebles y enseres 159.707 134,937 10
Vehiculos 208.936 177.735 13
Equipos de computacion 60.668 29.576 33,33
Equipos de oficina 13.179 12.052 10
Equipos de seguridad 23.234 1.9086 10
1.364.808 1.339.053
Depreciacion acumulada ( 523.233) ( 4356.348)
Total al 31 de diciembre 841.575 802,705
Movimiento:

(Continua en pagina siguiente)
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2014 2013
Saldos al 1 de enero 802.705 839.532
Adiciones netas 25.755 323.780
Depreciacion del afio { 86.885) { 60.607)
Saldo al 31 de diciembre B41.575 202.705
NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS, CORTO Y LARGO PLAZO
Composicion:
Tasade Amorizacin
Desde Hasta interes (1) de capital Garantia 2074 2013
Obligaciones bancanas
acoro plazo
Banco Amazonas 5 A J0/08/M3 2508/ M1n.23 minsual fuma . TE.388
Banco Amazonas 5 A o753 28/10/% 1.23 miansual frma - 15772
Banco Amazonas 5.4 o212/ OTI2NMS 1n.e3 mansual hipotecana 25733 =
Banco Amazonas 5. A 30/04014 27/0415 .83 mansual firma 35.615 -
Banco Amazonas 5 A 281114 w218 10.21 mansual firma a4 348 -
Banco de Guayagquil S A o7/O5s/M12 20:/05/18 8.76 mansual hipotecarnia 318.320 313,54
Banco de Guayaquil 5 A Wz 20/03/M B.50 tnmastral firma - BT M7
Banco de Guayagquid S A OVOB/ os/MoenMMT 8.33 mansual firma Ti18968 -
Banco de Guayaquil S A, 28/08M4 2611V 2.33 mansual Firma 277.500 -
Banco de Guayaguil S A, 18041 30/04/ 11.23 mansual hipotecara . 4.552
Banco de Guayaquil 5 A, 18/09/14 170315 8.33 mansual firrma 300.000 .
Banco de Guayagquil 5 A, V084 W24 8.33 mansual firma 187.000 -
Banco de Guayaguil S A, 08104 07/0V15 833 mansual firma 103.916 -
Banco de Guayaquid S .A. 0910/ O7V/OV15 9.33 mansual firma 73.730 =
Banco de Guayaquil 5. A 17700 15/0V15 833 mansual firma 375.000 -
Banco de Guayaquil S A J0/12r- A0S 8.33 miansual firma B0 DDOD -
EBanco del Pichincha 5 A 23/089/13 1208 8.73 miznsual firma - 1558.394
Banco del Pichincha 5 A 28/08/44 g2/0aMa 8.74 mansual firma 54.019 -

2.047.0a7 TO0B. 772

Obligaciones bancarias

a largo plazo
Banco Amazonas 5. A 28/11%vH wWr2Ma 0.21 mansual T 190.654 -
Bancode Guayaquil 5. .A. 07/05/M3 20/05/6 9.76 mensual hipotecana 2012 434 675
Banco de Guayaquil 5. A OvVOB/M4  DS5/08/M7 9.33 mensual firma 123.302 -
Banco delPichincha S A 28/08/14  02/08/19 9.74 mansual firrmia 249,134 -

705 102 434 675

(1) Tasa reajustable trimestraimente.

NOTA 7 - PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 2013
Jubilacion patronal 77.483 67.483
Bonificacion por desahucio 33.733 30.278
111.216 97.761
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7.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

7.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacioén de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compafiia entregara el 25%
de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, por un actuario
independiente. El valor actual de las obligaciones por concepto de pasivo a largo plazo y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este meétodo los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadas en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad e beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipo6tesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a traves del tiempo, el
incremento salarial y las responsabilidades de pago de la pension.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros (20 de abril del 2015), la Compafiia no
ha sido fiscalizada. Los afios 2012 al 2014 inclusive aun estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Precios de transferencias -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms'’s
length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio
de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$
6,000,000 (Anexo o Informe) o USS$3,000,000 (Anexo). Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
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La Compafiia no mantiene transacciones con compafias relacionadas, por lo cual se

concluye que no existen efectos de las referidas normas sobre el monto de tributos
contabilizados por la Companiia al 31 de diciembre del 2014.

nciliacion tributaria-contable -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2014 y 2013;

2014 2013

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 217.945 987.198 (1)
Menos - Participacion de los trabajadores ( 32.692) ( 155.303)
Utilidad después de participacion laboral 185.253 831.896
Mas

Gastos no deducibles 9.646 131.515
Base imponible 194 899 963.411
Tasa de Impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 42 878 222.5&_

(1) Difiere del valor presentado en el Estado de resultados integrales por US$130,475,
ver Nota 11,

Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

Durante el 2014 |a Compafiia determinéd que el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
el 2014, ascendia a US$33,546 (2013: US$86,492), monto que no supera el impuesto a la
renta expuesto anteriormente, el cual incluye en el estado de Resultados como impuesto a
la Renta causado.

Otros asuntos — Cambios en la legislacién

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales,

- Condiciones para l|la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizaciéon y los casos y condiciones para su
deducibilidad.
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- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite,

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos,

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 comprende
500,000 (2013: US$150,000) acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Mediante Junta General Universal de Accionistas celebrada el 1 de agosto del 2014 se
aprobd el aumento de Capital en US$350,000,

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2013

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacién de los presentes estados
financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2013:

(Continua en pagina siguiente)
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Estado de situacidn financiera;
Aclivo
Activos comrmientes (1)

Activos no commientes
Total del activo
Pasivo y patrimonio
Pasivos comientes
Pasivos no comentes

Total del pasivo

Patrimonio (1)

Total del pasivo y patrimonio

E in
Ventas

Costo de ventas (1)
Utilidad bruta

(Gastos operativos
Otros egresos, netos

Utilidad antes de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores
Impuesto a las ganancias
Utilidad neta del afio

Previamenta

Reesftrucluradg Difgrencia reporados
6.690.585 (130.475) 8.830.060
1.071.348 1.201.823
7.770.833 (130.475) 8.031.883
2.908.488 - 2908 488
2.507. 710 - 2.507.710
5416.198 5416198
2.354.735 130,475 2485210
7.770.933 130.475 7.801 408

Prewvigmente

Reestructurado Diferencia reportadoes

11.226.818 11.226.818
(8.213.784) 130475 (8.083.309)
1.013.034 (130.475) 3.143.509
1.866 386 1.8688.3886
(2B9.924) (289.924)
B56. 724 (130.475) B87.188
(155.303) (155.303)
(222 544) (222.544)
4TB.B77 {130.475) 608,352

(1) Comesponde al registro de costos de inventarios vendidos que se encontraban activados
como recuperables (impuesto a la salida de divisas).

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.



