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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionista de

Macoser S.A.

Guayaquil, 29 de abril del 2013

»

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Macoser S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2012 y los cotrespondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
.
La Administracion de Macoser S.A.- es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracidén de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
eticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
de la Compainiia, relevantes para la preparacion y presentaciéon razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que las politicas contables



A los accionista de
Macoser S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2013

utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opiniéon de auditoria.

Opinién , ¢

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Macoser
S.A. al 31 de diciembre del 2012, y el desempefio de sus operaciones y sus fiujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos que:

En la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia explica
que en el 2012 adoptd por primera vez las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la indicada Nota. Las cifras del 2011
fueron reestructuradas para efectos comparativos.

No. de Registro en
la Superintendencia 4
de Companfias: SC-RNAE-569 Profesional: 33.954

)



MACOSER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en doélares estadounidenses)

31 de 31 de 1de 31 de 31 de 1de
diciembre diciembre enero diciembre diciembre enero
Activo 2012 2011 2011 Pasivo y patrimonio 2012 2011 2011
ACTIVO CORRIENTE PASVO CORRIENTE
Caja y bancos 177.580 198.768 243.229 Obligaciones bancarias 398.488 582.599 282.280
Cuentas y documentos por cobrar Cuentas y documentos por pagar
Clientes 664.476 848.650 715.420 Proveedores 938.266 569.708 693.443
Otros 61.847 25.264 52.854 Accionistas 311.069 199.547 340.692
726.323 873.914 768.274 Impuestos por pagar ’ 227.847 257.392 167.078
Provisién para cuentas incobrables  ( 16.026) ( 7.950) ( 7.950) Otros 27.985 37.781 19.168
710.297 865.964 760.324 1.505.167 1.064.428 1.220.381
: Pasivos acumulados
Inventarios 5.196.986 4.679.705 4.038.590 Beneficios sociales 98.742 67.865 49.431
Gastos pagados por anticipo 139.340 148.063 150.686 Participacion de los trabajadores
en las utilidades 110.711 122.839 82.757
Total del activo corriente 6.224.203 5.892.500 5.192.829 209.453 190.704 132.188
Total del pasivo corriente 2.113.108 1.837.731 1.634.849
OTROS ACTNVOS 148.897 98.366 22.209 PASNO A LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias - 42.385 89.445
ACTVO FUO 639.532 640.428 648.090 Accionistas 2.943.202 3.115.910 2.859.259
Jubilacién patronal 55.007 39.755 32.025
Desahucio : 25.457 31.561 29.203
PATRIMONIO (seguin estados adjuntos) 1.875.858 1.563.952 1.218.347
Total del activo 7.012.632 6.631.294 5.863.128 Total del pasivo y patrimonio 7.012.632 6.631.294 5.863.128

-~

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financier:

oL &7 <y D

Ing. Luis Escandén Econ. Rosario Lliguin
Representante Legal Contadora



MACOSER S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011
(Expresados en doélares estadounidenses)

2012 2011
Ventas netas 9.362.815 9.967.606
Costo de ventas { 6.810267) ( 7.550.564)
Utilidad bruta 2.552.548 2.417.042
Gastos operativos:
De administracion 897.897 820.637
De ventas , 832.792 715.485
1.730.689 1.536.122
Utilidad operacional 821.859 880.920
Otros egresos, netos ( 254.664) ( 243.997)
Utilidad antes de Ia participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 567.195 636.923
Participacién de los trabajadores en las utilidades ( 110.711) ( 122.839)
Impuesto a la renta ( 144.578) ( 168.479)
Utilidad neta del afio 311.906 345.605

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

2

Ing. Luis Escandén Econ. Rosario Lliguin
Representante Legal Contadora



MACOSER S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2011

Reserva Legal

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Resena Legal

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Capital Reserva Resultados acumulados
social Legal Aplicacién NIIF  Afos anteriores Total
150.000 6.127 527.169 535.051 1.218.347
36.114 ( 36.114) -
g 345.605 345.605
150.000 42.241 527.169 844.542 1.563.952
52.761 ( 52.761) -
311.906 311.906
150.000 95.002 527.169 1.103.687 1.875.858

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros.

_,_zm. Luis Escandén
Representante Legal

Econ. Rosario Lliguin
Contadora



MACOSER S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio

Mas cargos que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacidon

Provisidn cuentas incobrables

Provision para jubilacién patronal
Provision para bonificacion por desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados -

Efectivo neto ytilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones netas de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

(Disminucién) aumento de obligaciones bancarias
Préstamos de accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2012 2011
311.906 345.605
k
53.222 50.774
8.176 -
15.252 10.739
( 6.104) 10.083
382.452 417.201
147.591 ( 105.640)
( 517.281) ( 641.115)
8.723 2.623
( 50.531) ( 76.157)
440.739 ( 163.525)
18.649 65.607
430.342 ( 501.006)
(  52.326) ( 43.112)
( 52.326) ( 43.112)
( 226.496) 253.259
( 172.708) 246.398
( 399.204) 499.657
(  21.188) (  44.461)
198.768 243.229
177.580 198.768

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados.financieros.

ST

Ing. Luis Escandén
Representante Legal

Econ. Rosario Lliguin

Contadora



MACOSER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Companiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 17 de octubre def 2000. Su
objeto social consiste en la importaciéon, exportacion, distribucién, compraventa,
comercializacion, elaboracién e intermediacién de maquinas industriales de coser de
todas las marcas y afines; importacion, compraventa de repuestos, accesorios, planchas
industriales, motores industriales para maquinas de coser, cortadores, tijeras eléctricas,
mesas de corte, y todo lo relacionado con la confeccién en general.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como fo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera No. 1, Adopcion de las NIIF por primera vez (NIIF 1), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios prgsqntados en estos estados financieros.

2.1 Bases de"preparacion
e,
Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo historico.

Los estados financieros de la Compariia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011
se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
cuales fueron convertidos a NIIF (afio de transicién) para ser presentados en forma
comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen
en la Nota 5.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas
normas, derogaciones, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas



MACOSER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en doélares estadounidenses)

existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicaciéon obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Norma

NIC 1
NIC 1

NIC 12

NIC 16
NIC 19
NIC 27

NIC 28

NIC 32

NIC32

NIC 34

NIIF 7

NIF 9

NIF 10

NIIF 11

NIIF 12
NIIF 13

IFRIC 20

Tipo de cambio

Clarifica el analisis de la conciliacion de otros resultados integrales
Clarifica los requerimientos de proporcionarinformacién comparativa
Enmienda. Presuncién de que las propiedades de inversion valorizadas

a valor razonable, se realiza a través de la venta, por o que se requiere
aplicartasa de impuestos para operaciones de venta

Mejora. Reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos

Mejora. Reconocimiento y medicidbn de los gastos por planes de
beneficios definidos y de temrminacion.

Enmienda. Alcance incluye solamente a estados financieros separados

Mejora. Medicién de negocios conjuntos mediante la aplicacion del
método de participacion.

Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios “derecho exigible
legalmente a compensar los valores reconocidos” y "intencion de
loquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente". .

Mejora. Reconocimiento deudpuesto a las ganancias de acuerdo a la
NIC 12 relativo a distribuciones a los tenedores de instrumentos de
patrimanio y a costos de transacciones de patrimonio

Mejora. Revelaciones de activos y pasivos totales para un segmento
enmparticular.

Mejora. Revelaciones de los efectos o posibles efectos de losacuerdos
de compensacion en los instrumentos financieros.
Mejora. Reconocimiento y medicién de pasivos financieros

Mejora. Reemplaza a NIC 27 vigente. Principios para la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados. Establece el
tratamiento para las entidades de propésito especial.

Mejora. Sustituye a la NIC 31y SIC 23 vigentes. Elimina la opcién de medir
la inversion mediante el método delvaloro consolidacién proporcional.

Mejora. Revelaciones de participaciones en otras entidades
Mejora. Medicion del valorrazonable

Mejora. Costos de decapado en la fase de produccién en una mina a
cielo abierto

1de julio del2012
1de enero del2013

tde enero del 2012

1de enero del 2013
1de enero del2013
1de enero del2013

1de enero del2013

1de enero del 2014

1de enero del2013

1de enero del 2013

1de enero del2013

1de enero del 2015

1de enero del 2013

1de enero del 2013

1de enero del 2013
1de enero del 2013

1de :enero del2013

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
'y

La Compaiiia esta en proceso de evaluar los impactos de la adopcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
- ejercicio de su aplicacién inicial. Cabe mencionar que los cambios previstos en las
normas tienen impactos en otras normas relacionadas, para lo cual la Compafia lo
mantiene considerado en sus analisis de aplicacion.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda

(@)

iy



MACOSER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en doblares estadounidenses)

del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

3
Incluye el efectivo y los depositos en bancos de libre disponibilidad.

2.4 Activos finqncieros

2.5

La Compaiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero
del 2011, la Compafia sélo poseia activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos financieros, la Administracion determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas
normales de activos financiefos se reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es
decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compafiia.

Ty

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera que se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes por ventas de bienes
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos
corrientes en el Estado de Situacién Financiera. .

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un - resultado financiero por el periodo que media entre su
reconocimiento y la valoracion posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso
especifico de los deudores comerciales, se opt6 por utilizar el valor nominal, teniendo
en, cuenta los cortos plazos de cobranza (menores a 90 dias) que maneja la
Compainia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de

(3)



MACOSER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2.6

2.7

cada periodo. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en
el Estado de Resultados integrales en el periodo que se producen.

Deterioro de activos
Deterioro de activos financieros ¢
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalta al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resuitado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los. futuros flujos de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en fibros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
gue se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inventarios
Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para maquinas industriales
de coser, repuestos y mercaderias en general utilizando el método promedio

ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. La Compafia

no ha constituido una provision para inventarios obsoletos y/o de lento movimiento.



MACOSER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dodlares estadounidenses)

2.8

2.9

Gastos pagados por anticipado -

Corresponde a impuestos por cobrar producto de créditos tributarios a favor de la
Compainia.

Activo fijo - t

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de
los activos fijos no excede su valor de utilizacion econdmica.

Los activos fijos se contabilizan por su coste histérico menos su correspondiente
depreciacién (el costo histérico incluye el valor razonable o valor justo considerado
como costo atribuible de acuerdo a las exenciones opcionales de acuerdo a NIIF 1).
El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion y
construccion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los
beneficios economicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a Macoser
S.A. y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. Elimporte en libros
de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
financiero en que se incurre en el mismo.

La depreciacion se calcula usando el método lineal de acuerdo a la NIC No. 16 para
asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante las
vidas utiles estimadas, que se indican a continuacion:

Vida util
. Edificios 60 afos
. Instalaciones y adecuaciones 10 anos
+ Maquinaria y equipo 10 anos
. Vehiculos 5 afios
. Muebles y enseres 10 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es _necesario, en
la fecha de cada balance. La Compafiia ha determinado que el valor residual no es
significativo para sus Propiedades, planta y equipos, por lo cual no se considera.

Cuando el importe ‘en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable (Nota 2.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos fijos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de
resultados.



MACOSER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2.10 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias estd conformado por las obligaciones legales por
impuesto a la renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El
impuesto a las ganancias es reconocido en el estado de resultados integrales,
excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion

financiera.

(b)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y*sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y_son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. La
Compania de acuerdo a un analisis ha estimado que no es necesario constituir
una provisién por este concepto.

2.11 Beneficios a empleados

(@)

(b)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Ei 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de
participacion taboral en las utilidades es registrado con cargo a los resuitados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la

(6)
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2.12

2.13

214

banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del
periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le resten a
los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del
plan, en razén de que esta obligacidn no esta fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amottizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisiébn son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal

&

La cuenta Reserva Legal presenta el monto al cierre de cada afio, el valor de las
utilidades apropiadas a dicha.feserva por la Compafiia, la cual debe registrar a esta
reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la
reserva alcance el 50% del capital social.

Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos,
netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando
el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir
un beneficio econémico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y
beneficios de los productos de la Compafiia y cuando se aicancen determinadas
condiciones para cada una de las actividades de Macoser S.A. que se describen a
continuacion:

(a) Ventas de bienes

Los ingresos comprenden el valor de la venta de maquinas industriales de coser;
accesorios, planchas industriales, motores industriales para maquinas de coser,
cortadores, tijeras eléctricas, mesas de corte, entre otros, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. Las ventas de productos se reconocen cuando la
Compafiia ha entregado los mismos al cliente, el cliente ha aceptado los productos
y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente
asegurada.
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215 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. t

NOTA 3 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

3.1.

FINANCIERA
Base de la transicion a las NiIF
3.1.1 Aplicacion de la NIIF 1

Los estados financieros de la Compafia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La fecha de transicion es el 1 de enero del 2011. La Compahia ha preparado su
balance de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a NIIF 1 para ef8borar los estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de
aplicar las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
(a) Costo atribuido

La Compairiia eligié utilizar revaluaciones de ciertas partidas de Activo fijo, a
la fecha de transicion, como lo son Edificios, para ser considerado como costo
atribuido de acuerdo a la NHF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”.

(b) Oftras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por ia Compafiia por ser
no aplicables a su actividad o por estar referidas a partidas en las que no se
identificaron diferencias de practica contable entre las NEC y las NIiF.

Conciliacion entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicién a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la
transiciéon con los siguientes detalles:

- Conciliacién del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre dei 2011.

(8)
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Conciliacidén del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2011.

3.2.1.Conciliacion del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero

Conceptos 2011 2011
Total patrimonio segun NEC 1.218.784 691.178
Ajuste de ia conversion a NIIF;
Incremento.de activo fijo (1) ‘ 174.289 175.158
Disminucién de cuentas por pagar accionistas (2) 170.879 352.011
Efecto de la transicion a las NIIF 345.168 527.169
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1.563.952 1.218.347

Los principales efectos son:
>

(1) Corresponde al incremento que surge del reavaluo de edificios, practicado por
un perito independientesa la Compania, los valores resultantes del avaluo son
US$174,289 y US$175,158 al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2011,

(2)

respectivamente.

Cuentas por pagar accionistas

De acuerdo a lo que requieren las NIIF, los pasivos financieros clasificados
como “cuentas por pagar’ originados por la Compafiia, deben contabilizarse
inicialmente a su valor razonable, para luego utilizar el método del costo
amortizado, dicho método consiste en que los instrumentos financieros,
posteriormente al reconocimiento inicial de la operacion, devengaran un interés
a tasa efectiva (implicita o explicita), el cual debera ser reconocido como gasto
financiero en el estado de resultados del ejercicio en que se incurran. La
Compafhia opto por calcular el interés implicito en las cuentas por pagar
accionistas cuya cancelacién supera los 90 dias de su registro, lo que resulto
una disminucién de dicho saldo al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de

US$170,879 y US$352,012, respectivamente.

3.2.2.Conciliacién del estado de resultados integrales

LS

(Véase péagina siguiente)
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NEC © NHF
31 de 31 de
Cuenta diciembre Ajuste diciembre
del 2011 NIF del 2011
Ventas netas 9.967.606 9.967.606
Costo de productos vendidos (7.550.564) % (7.550.564)
Utilidad bruta 2.417.042 2.417.042
Gastos operativos:
De administracion (819.768) (869) (1) (820.837)
De ventas (715.485) (715.485)
Utilidad operacional 881.789 880.920
Otros egresos, neto (62.865) (181.132) (2) (243.997)
Utilidad antes de la participacién
de los trabajadores en las utilidades y
del impuesto a la renta 818.924 636.923
Participacion de los trabajadores en las utilidades (122.839) (122.839)
Impuesto a las ganancias T (168.479) (168.479)
Utilidad neta del ario Y 527.606 345.605

(1) Incremento del gasto por depreciacion de activo fijo:
Corresponde al efecto neto en la depreciacion por US$869.
(2) Incremento del gasto por registro de componentes financieros implicitos:

Los efectos de la aplicacion NIIF implican el registro de US$181,132 de gasto por
interés implicito en la cuenta por pagar a accionistas.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interes),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

Macoser S.A. durante el afio 2012 mantiene una adecuada politica de crédito
donde el apalancamiento con proveedores no es necesario. La Compafiia

(10)
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(b)

mantiene un apalancamiento financiero con entidades del sistema: financiero,
debido a que sus proveedores se encuentran en el exterior y es necesario
utilizar cartas de crédito para cubrir los pagos a dichos proveedores. Con
respecto a los proveedores nacionales, la mayoria son cubiertos con pagos al
contado, lo cual no implica un riesgo para la administracion ya que el giro del
negocio u operacion cubren dichos valores. _ ¢

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un
aspecto importante de la actual globalizacion. La integracién de las naciones en
los mercados financieros internacionales, especialmente durante la década
reciente, crecié de forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de
financiamiento internacional, el mismo que ha quedado definido en lo
fundamental por la tendencia generalizada a la bursatilizacion de las
transacciones financieras. Esto nos dice que la apertura de los mercados
financieros en el mundo nos genera no solamente opciones internas sino
alternativas externas competitivas. Sin embargo si bien se han presentado
crisis financieras alrededor del mundo, las mismas afortunadamente no han
tenido un impacto significativo en el Ecuador, debido a que el precio del
petroleo ha ido en alza, generando mayores ingresos al estado ecuatoriano y
las . recaudaciones impositivas que estan presentando cifras bastante
importantes lo que también genera liquidez para el estado y las instituciones
financieras tanto de primer como de segundo piso, transformandolo en
circulante para los diferentes mercados.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o
morosidad en las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de Ia
empresa para reducirlo la compariia cuenta con diferentes controles, los cuales
mencionamos a continuacién:

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comites
de crédito y ventas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y
para cada tipo de cliente canal. Se mantienen garantias bancarias las
mismas que respalda el cupo otorgado a cada cliente.

. En caso de los clientes del exterior se realizan bajo la modalidad de cartas
de crédito (garantia bancaria) y prepagos; por lo tanto el riesgo es minimo.

. Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

. La Compania mantiene abierto el sistema de Burdé de crédito donde se
verifica la capacidad de endeudamiento de los clientes para ser calificados y
asignarles un cupo de crédito.

(1)
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Revision y monitoreo constante de morosidad que no exceda los 90 dias,
entre 30 y 60 dias es normal.

(c) Riesgo de liquidez

- Compafiia.

)
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la

empresa se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos.

Control adecuado del flujo de caja mediante actualizaciones diarias,
semanales y mensuales, que ayudan a la toma de decisiones oportunas
frente a cualquier situacion financiera

Monitoreo diario del indice de cobertura de activos corrientes sobre pasivos
corriente (capital de trabajo), el mismo que se mantiene en 2; es decir,
mantienen el doble de los activos para cubrir sus obligaciones corrientes.

Concesion de descuentos, promociones y rebates como incentivo a los
clientes y distribuidos para mantener un cobro eficaz y liquidez de la

i :
ey

Revision de flujos de caja y presupuestos de areas importantes como es
Comercio Exterior y Publicidad, de forma diaria, mensual y anual, con el
objetivo de alimentar el flujo y prever cualquier riesgo de liquidez.

4.2 Administracién del riesgo de capital

4.3

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
se administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos.

En proyectos nuevos se aplica principaimente el retorno de la inversion
establecida por la administracion, se identifican horizontes de retorno de capital
de corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios)
plazo que permita valorar correctamente a la Compaifiia.

En proyectos de inversion nuevos' se evalltan los indices de retorno como TIR,
Van y PRI (Petiodo de recuperacion de la inversion).

Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo ﬂnancnero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en datos que se puedan
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafiia no posee
elementos a ser medidos a valor razonable.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Comparia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resuitados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso de forma prospectiva.’ Las principales estimaciones y sus supuestos se
presentan a continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar
que la Administracion considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes
y conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de
la obligacion por planes de pension.

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y perdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor
presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el numero promedio de afios

(13)



MACOSER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% de! valor razonable de
los activos del plan, en razén de que esta obligacidén no esta fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta
en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

- ¢

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

Composicién:

31 de 31 de 1 de Tasa anual
diciembre diciembre enero de depreciaciéon
2012 2011 2010 %
Edificios 440.692 440.692 440.692 5
Instalaciones 7.955 7.955 7.955 10
Maquinarias 294.201 281.726 291.938 10
Muebles y enseres 134.937 134.937 122.636 10
Vehiculos * 93.954 71.589 25.884 13
Equipos de computacion 28.576 29.576 29.576 33,33
Equipos de oficina ,.RJZ.OSZ 10.672 10.672 10
Equipos de seguridad 1.906 1.906 1.906 10
1.015.273 979.053 931.259
Depreciacion acumulada ( 375.741) ( 338.625) ( 283.169)
Total al 31 de diciembre 639.632 640.428 648.090
Movimiento:
2012 2011
Saldos al 1 de enero 640.428 648.090
Adiciones netas 52.326 43.112
Depreciacion del afio ( 53.222) ( 50.774)
Saldo al 31 de diciembre 639.532 640.428

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS, CORTO Y LARGO PLAZO

Compasicion:

(Véase pagina siguiente)
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Tasade Amortizacion :
Desde Hasta interes (1) de capital Garantia 2012 2011

Obligaciones bancarias
a corto plazo
Banco del Pichincha S.A. 28/02/12 22/02/12 11.20 mensual firma 20.941 -
Banco Amazonas S.A.  11/06/10 05/11/13 11.23 mensual hipotecaria - 6.535
Banco Amazonas S.A. 10/03/12 28/09/13 11.23 mensual hipotecaria 58.870 -
Banco Amazonas S.A. 07/12/07 05/11/13 13.57 mensual hipotecaria 42.385 46.667
Banco Amazonas S.A. 11/08/11 0Q7/02/12 11.23 mensual firma - 27.165
Banco Amazonas S.A.  12/12/11  06/12/12 11.23 mensual firma - 100.000
Banco Amazonas S.A.  27/07/12 26/07/13 11.23 mensual firma 47.750 -
Banco de Guayaquil S.A. 25/02/10 20/02/12 11.23 mensual firma - 18.413
Banco de Guayaquil S.A. 05/03/12  10/03/13 11.23 mensual firma 20.893 -
Banco de Guayaquil S.A. 30/10/12  20/10/13 11.23 mensual firma 112.365 -
Banco de Guayaquil S.A. 18/04/11  30/04/14 11.23 mensual hipotecaria 18.310 29.357
Banco de Guayaquil S.A. 09/11/11  05/11/12 11.23 mensual hipotecaria - 128.750
Banco de Guayaquil S.A. 12/05/11  15/05/12 11.23 mensual hipotecaria - 43.060
Banco del Pichincha S.A. 16/05/12 11/05/13 11.20 mensual firma 43.025 -
Banco del Pichincha S.A. 16/08/12 11/08/13 11.20 mensual firma 33.949 -
Banco del Pichincha S.A. 05/07/11  30/06/12 11.20 mensual hipotecaria - 59.531
Banco del Fichincha S.A. 11/10/11  05710/12 11.20 mensual hipotecaria - 58.816
Banco del Pichingha S.A. 15/05/11 06/05/12 11.20 mensual hipotecaria - 64.305
s 398.488 582.599
Obligaciones bancarias
a largo plazo
Banco Amazonas S.A.  07/12/07 05/11/13 13,57 mensual hipotecaria - 42.385
- 42.385

(1) Tasa reajustable trimestralmente.

NOTA 8 - PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

31 de 31 de 1 de enero
diciembre del diciembre del - del
2012 2011 2011
Jubilacién patronal ' 55.007 39.755 32.025
Bonificacién por desahucio 25.457 31.561 29.203
80.464 71.316 61.228

Y

14.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
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derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

14.2 Bonificacion por desahucio

S
De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compariia entregara el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, y el 1 de enero
de 2011 por un actuario independiente. El valor actual de las obligaciones por concepto
de pasivo a largo plazo y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basadas en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad e beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las responsabilidades de pago de la
pension. s,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resuitados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros (29 de abril del 2013), la Compafiia no
ha sido fiscalizada. Los afios 2009 al 2012 inclusive aun estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Precios de transferencias -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s
length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio
de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafijas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$
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5,000,000 (Anexo o Informe) o US$3,000,000 (Anexo). Se incluye cofno partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

La Compafiia no mantiene transacciones con companias relacionadas, por lo cual se
concluye que no existen efectos de las referidas normas sobre el, monto de tributos
contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012.

Conciliacién tributaria-contable -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2011 y 2010:

2012 2011

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 567.195 818.924
Menos - Participacion de los trabajadores (110.711) (122.839)
Utilidad después de participacion laboral 456.484 696.085

Gastos no deducibles o 176.166 10.910
Menos: o

Trabajadores discapacitados ( 4.050) ( 5.001)

Incremento neto de empleos - -
Base imponible 628.600 701.994
Tasa de Impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta causado 144.578 168.479

Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

Durante el 2012 la Compariia determind que el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
el 2012, ascendia a US$82,379 (2011: US$14,404), monto que no supera el impuesto a la
renta expuesto anteriormente el cual asciende a US$144,578 (20011: US$168,479), el cual
incluye en el estado de Resultados como impuesto a la Renta causado.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas
se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales
de desarrollo econdmico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones
del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio
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ambiente y también se establece la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta desde
el 2011 hasta llegar al 22% en ef 2013.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL t

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011
comprende 150,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y'tTé fecha de emision de estos estados financieros (29
de abril del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.
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