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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGROINDUSTRIAS DAJAHU
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

Responsabilidad de 1a administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracién, como necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
maieriales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafija. Una anditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracién, asi como evaluar la presentaci6n general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. al
31 de diciembre de 2014, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre
(Expresado en délares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo

Activos financieros

Inventarios

Pagos anticipados

Activo por impuesto corriente
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad planta y equipo
Propiedad de inversian

Activos financieros

TOTAL ACTIVO NO CCRRIENTE

TOTAL ACTIVC

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Valores emitidos

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Valores emitidos

Beneficios a empleados

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital suscrito

Aportes de accionistas para futura capitalizacion
Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Javiér Garcig Moscoso
Gerente Genera

Notas 2014 2013
6 483.238 1.581.851
7 2.112.812 1.818.378
By15 9.006.856 5.358.454
9 1.163.310 1.281.156
10 330.256 137.818
13.096.471 10.177.657
11y 15 8.050.424 8.076.132
12y 15 14,359.501 12.593.145
13 421.957 397.117
22.831.881 21.066.394
35.928.352 31.244,050
14 4,423.171 4.670.523
15,8, 11y 12 14.077.732 9.181.366
16 186.600 -
17 427.964 388.434
19.115.466 14.240.323
18 2.550.035 2.212.852
15,8, 11y 12 5.199.701 6.082.930
16 ' 720.000 -
19 93.835 55.574
8.563.572 8.351.356
27.679.038 22.591.679
20 5.715.000 ° 5.715.000
21 , - 1.339.050
22 462.060 462,080
23 2.072.255 1.136.263
8.249.315 8.652.372
35.928.352 31.244.050

Econ, Marth& Chuquiana G.

Contadora



AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares de E.U.A.)

INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de productos

Venta de servicios

Arrendamiento de inmuebles

Otros

COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas

Gastos de ventas y administrativos
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD INTEGRAL TOTAL

Ver notas a los estados financieros

N ) .

Ing. Javj.er’Garcié‘}idoscoso h

. Gerente General

Notas 2.014 2.013
51.565.401 50.573.552
2.236.198 381.300
1.320.926 2.868.499
47.100 111.867
55.169.625 53.235.218
50.137.577 49.162.822
2.214.024 1.882.703
1.188.603 1.315.238
24 53.540.204 52.360.763
1.629.421 1.574.455
17 244 581 236.168
17 4438.847 482.375
935.993 855.912

Econ. Ma‘rth’a‘Chuquiana G.

Contadora
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dblares de E.U.A.)

—

lr(g Javier Garci \Voscoso

Gerente General Contadora

Econ. Méﬁh"’Cﬁ’_u:ana G.

Aportes de
accionistas
Capital para futura Reserva Resultados
Notas suscrito capitalizacién legal acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2013 4.950.000 1.276.639 291.388 1.213.906  7.731.932
Aumento de capital 765.000 - - (765.000) -
Aportes de accionistas - 62.411 - - 62.411
Apropiacién - - 170.672 {170.672) -

- Ajuste - - - 2117 2117
Utilidad integral total - - - 855.912 8565.912
Saldos al 31 de diciembre de 2013 22 5.715.000 1.339.050 462.060 1.136.263 8.652.372
Transferencia a pasivo de accionistas 21 - (1.339.050) - - (1.338.050)
Utilidad integral total - - - 935.993 935.993
Saldos al 31 de diciembre de 2014 22 5.715.000 - 462.060 2.072.255 B8.249.315
Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{(Expresado en dolares de E.U.A.)

Notas 2014 2013
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros provenientes de clientes 54.869.551 54.577.667
Otros cobros por actividades de operacion 47.100 100.750
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios {62.644.654)  (45.097.540)
Pagos a y por cuenta de empleados (558.954) (584.996)
Intereses pagados (917.542) (901.541)
Impuesto a la renta (726.616) (621.246)
Otros pagos por actividades de operacion (1.520.881) (166.060)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION (1.451.996) 7.316.033
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, planta y equipa 11 {(2.050.718) (1.958.0686)
Adquisicién de proptedades de inversion 12 (1.361.783) (964.010)
Inversiones en subsidiaria 13 {22.361) -
Préstamos a partes relacionadas 25 {3.392) (68.726)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION: {3.438.254) (2.990.802)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones financieras 15 13.955.633 8.157.193
Pagos de obligaciones financieras 15 (10.062.131) (12.348.496)
Préstamos de partes relacionadas 25 9.736 128.000
Pagos a partes relacionadas 25 (128.000) {8.873)
Valores emitidos 16 900.000 -
Aporte de accionistas - 62.411
Otros pasivos financieros 18 (883.602) 445.404
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION 3.791.635 {3.564.361)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (1.098.614) 760.871
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 1.581.851 820.980
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 4 483.238 1.581.851

Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares de E.U.A.)

Notas 2014 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad integral total 935.993 865.912
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Depreciacién 11 1.671.852 1.5617.620
Provisién jubilacion patronal y desahucic 19 38.281 13.947
Provision por intereses 15y 16 1268.234 280.238
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 7 14.959 (235.954)
Participacion a los trabajadores 17 244.581 236.168
Impuesto a la renta 17 448.847 482.375

3.480.728 3.150.308
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) disminucion en clientes y otras cuentas por cobrar (308.480) 555.423
(Aumento) disminucion en inventarios (3.648.401) 5.843.374
(Aumento) disminucién en activo por impuesto corriente (182.438) 785.918
Disminucién en gastos anticipados 117.845 244 895
Aumento (disminucién) en proveedores y otras cuentas por pagar 49.465 (2.221.752)
(Disminucion) en beneficios a los empleados (223.352) (366.150)
(Disminucion) en pasivo por impuesto corriente (430.547) (879.075)
(Disminucion) aumento en anticipos de clientes (296.818) 203.083
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: (1.451.996) 7.316.033
Ver notas a los estados financieros

(Ing Jawer’GarCIa Wscoso Econ. Martha-Gfiuquiana G.
Gerente General Contadora
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresadas en ddélares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. {en adetante la Compafiia), se constituyo el 29 de mayo de
1.899 e inscrita el 29 de junio de ese afio en el Registro Mercantil. Su domicilio principal esta
ubicado en el cantén Duran, en el Km.6 % via Durédn — Tambo, tiene bodegas en Duran,
Tulcan, Ibarra y Quito. La actividad principal de la compariia es la compra, procesamiento y
venta de arroz pilado v la prestacién del servicic de almacenamiento, estiba, custodia, control
de inventarios y conservacién de productos alimentarios a nivel nacional, asi como la limpieza y
secamiento de productos agricolas.

Ademas armrienda oficinas ubicadas en el Km 0.5 via La Puntilla — Samboronddn y bodegas
para almacenamiento de productos, ubicados en el Km 6 % via Durén. Tambo.

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emisién el 17 de marzo de 2015.

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Nommas internacionales de
Contabilidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2014. Estan presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicidén de la Compania; de curso legal y de unidad
de cuenta de! Ecuador.

De acuerdo con tas NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria (entidad
a la que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que,
sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria ja entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora, los que se
denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, la Compariia, también prepara estados financieros consolidados
con Construkigal S.A. y Negosagre §.A., empresas que se controlan, pues posee el 79,20% y
50% respectivamente de sus acciones y sobre la cual mantiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Agroindustrias Dajzhu
S.A., Construkigal S.A. y Negosagro S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actividad individual de
Agroindustrias Dajshu S.A. sin incluir los sfectos de la consolidacién de éstos con los de
Construkigal S.A. y Negosagro S.A.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con [as NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracidn emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las dreas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o dreas en que los supuestos y estimados son significativos para los
estadus financieros se describen en [a Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.



2.2 Efectivo.

incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos ﬁnanciel:os
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y ofros pasivos financieros.

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fech_a de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantuve activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar’. De Igual forma, la Compaiiia solo

mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados gue dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepta por los de

vencimiento mayor a 12 meses contados desde [a fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como actives no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, valores emitidos, cuentas por pagar a proveedores y
otros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; sietnpre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Comparila mide los
mismoes como se describe a continuacién:

Medicion posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La
Compariia presenta Ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:



‘ ............................................‘...l

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de bienes y servicios realizadas en el curso normal de [os negocios.

b. Otras cuentas por cobrar; Corresponden a los préstamos a partes relacionadas y anticipos
de remuneraciones otorgados a los empleados de la Compaifiia.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo an_"lorgizado
aplicando el métado de la tasa de interés efectiva. La Compaifila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y ofras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 30
dias.

b. Obligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la
transaccion, posteriormente se miden al costo amortizado, los costos financieros se

reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacién utilizando las tasas de
interés pactadas.

Las obligaciones con instituciones financieras se clasifican como pasivo corriente 2 menas
que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de Ia fecha del estado de situacidn financiera.

c. Valores emitidos: Corresponden a los saldos pendientes de pago a los inversionistas de

obligaciones emitidas por la Compaiifa que fueron autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias y Valores.

Los valores emitidos se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deuder entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorade.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento)} deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.
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2.5 Pagos anticipados.

Representan las primas de seguros menos la correspendiente amortizacion y otros pagos no
devengados por su uso 0 consumao,

2.6 Propiedad planta y equipo

La propiedad planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Ei costo incluye los desembolsos
directamente atribuirles a la adquisicién de! activo. Los desembolsos posteriores a !a compra
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando sen incurridos.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta basada en ia vida (ti} estimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciados y
no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiia estima que el
valor de realizacion de su propiedad planta y equipos al término de su vida Gtil sera irrelevante.
Las estimacicnes de vidas (tiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificaciones 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un active excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las ganancias o pérdidas por la venta de activos se determina como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de los activos.

2.7 Propiedad de inversion

Representan bienes mantenidos por la compafiia para generar rentas, plusvalia o ambas.

Son registrados al costo, menacs depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso

de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia adquisicion de la
propiedad.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos correspoende al mayor entre el valor nete que se obtendria de su
venta 0 su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los

niveles mas pequefios en los que se generan fiujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compariia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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2.9 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se registra at costo de adquisicién. Los dividendos s& reconocen
en los resultados del afio, cuando surja el derecho a recibirlos.

2.10 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferidq. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integrat o directamente en el patrimonio.

2.10.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto apiicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utllidades gravables.

A partir del ejercicic fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.10.2 impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gque
disminuyan Ia utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los

activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utifidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resuitado del periodo.

El impuesto diferide se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el active o cancelar el pasivo,

sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.11 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

¢. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual

antes del impuesto a la renta, segn lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afo.
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Beneficios de largo plazo:

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de ios afios de servicios prestados a la misma empresa.

La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucic con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo 2 una tasa de 6,54% (2013: 7%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Gentral
del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensicnhes hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneracicnes, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resuftado integral.

2,12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de descuentos, devoluciones € impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fiuyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Comparfiia hace

entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios

inherentes a 1a propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2,13 Costos y gastos

Se registran al costo histérico, se reconocen a medida que son incurridos, y se registran en el
periodo mas cercano en que se conocen.

2.14 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda a tas NIC 16 y NIC 38, aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 41, agricultura: Plantas productoras
NIC 27, Método de la participacion en los estados financieros individuales.

Enmienda a la NIIF 11, acuerdos conjuntos: contabilizacion de adquisiciones de participaciones
de operaciones conjuntas.

NIIF 14, cuentas de diferimientos de actividades reguladas.
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Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
seran aplicables.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evalian continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente iguafaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables se determina en base a una evaluacién de la
antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La
provisidn para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio vy las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedad planta y equipo

La determinacién de las vidas Utiles y valores residuales se evaltan al cierre de cada afio a fin
de determinar [a vida Gtil econémica de estos bienes.

Provision por beneficios a log empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacién patronal y desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones,

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calcules para los que la determinacion altima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos fihancieros

Durante el curso normal de sus operaciones, la compaiiia esta expuesta a [os siguientes
riesgos relacionados con el usc de instrumentos financieros:

Riesgo de Mercado
Riesgo de Crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo Operacional

apop

Ambiente de Administracién de Riesgos.- La Administracion es responsable por establecer y
monitorear el ambiente de administracién de riesgos, asi como también, es responsable del
desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la compaiiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la comparifa, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgos y el cumplimiento de dichos limites.

La Administracion es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de la compafiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado, y en sus actividades. La compaiila, a través de sus normas Y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la compaiia.

a. Riesgo de mercado

La exposicion de la comparila al riesgo de mercado se presenta por los cambios en los
precios de mercado de la competencia ya sea por productos importados o por produccion
nacional. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

b. Riesgo de crédito

Es el riesgo de la perdida financiera que podria enfrentar la compafia si un grupo
importante de clientes o las contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las
obligaciones pactadas, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversion de la compafija.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segtin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal,
si son mayoristas o minoristas, su ubicacidn geogréfica, industrial, perfil de antigiedad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican
como "“de alto riesgo” son monitoreados por la administracion, y las ventas futuras a esos
clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

c. Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque para administrar la liquidez es la
obtencion y disgregacion de los recursos suficientes para cumplic con sus obligaciones
cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en caso de demandas judiciales o
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de negociacién necesaria, sin recurrir en pérdidas inaceptabies o arriesgar la reputacion de
la compaiiia.

La administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujos de efectivo; normalmente la compaiiia tiene como objetivo contar con Io_s recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de un
mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

: 2014 2013

| Menos de Entre1y2 Menos de Entre1y2
Al 31 de diciembre 1 afio Afos 1 afio afios
Proveedores y otras cuentas por pagar 4.423.171 - 4.670.523 -

i Cbligacicnes con instituciones financieras 14.077.732 5.195.700 9.181.366 6.082.930

| Valores emitidos 186.600 720.000 - -
Prestamos de terceros y relacionados - 2.281.072 - 1.896.8962

18.687.503 8.200.772 13.851.889 7.975.892

d. Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas
asociadas con los procesos de industrializacién y comercializacién, el personal, fa
infraestructura de la compafia, y con los factores externos distintos de los riesgos que se
ofiginan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones
de la compafila. El objetive de la compaiiia es administrar el riesgo operacional de forma
tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dario a la reputacion de la
compafiia con la efectividad general de costos, asi como limitar los procedimientos de
control que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La administracion tiene la responsabilidad basica de desarroltar e implementar los controles
direccionados a evaluar y moenitorear el riesgo operacional, esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrolio de normas y procedimientos establecidos por la comparila
para la administracion del fiesgo operacional en las siguientes areas:

- Adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de congilfacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales
aplicables.

- Documentacion suficiente de confroles y procedimientos.

- Requerimientos de evolucion periédica del riesgo operacional identificado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales riesgos.

-~ Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

-~ Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

Bl cumpiimienio de las normas de la compafiia estd respaldado por un programa de
revisiones periédicas efectuadas por auditoria interna y externa. Los resultados de las

revisiones de audiforia interna se discuten con la administracidn de cada divisién con ta
que se relacionan.

4.2. Administracion de capital

La politica de la compafila es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener
la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro
del negocio en Ecuador. La compariia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La
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Administracion establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de
ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2014 2013
Total deuda con terceros 26.888.275 21.831.781
Menos:; Efectivo -483.237 -1.581.851
Deuda neta 26.405.038 20.249.930
Total patrimonio neto 8.249.315 8.652.372
Capital total 34.654.353 28.902.302
Ratio de apalancamiento 76,19% 70,05%

§. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 483.237 - 1.581.851 -
Fideicomisc de flujos Dajahu 312.115 - - -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 1.631.902 - 1.690.705 -
Partes relacionadas 115.011 200.414 114.097 197.936
Otras cuentas por cobrar 53.784 - 13.864 -
Inversiones en acciones - 220.361 - 198.000
Total activos financieros 2.596.049 420,775 3.400.517 395.936
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 4.423.171 - 4.670.523 -
Obligaciones con instituciones financieras 14.077.732 5.199.700 9.181.366 6.082.930
Valores emitidos 186.600 720.000 - -
Prestamos de terceros y relacionados - 2.281.072 - 1.896.962
Total pasivos financieros 18.687.503 8.200.772 13.851.889 7.979.892

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponden o se aproximan a su valor
razonable debido a que se liquidan en el corto plazo y a que las obligaciones financieras y

préstamos con relacionadas, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a qué
estos devengan intereses a tasas de mercado.
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6 - EFECTIVO

Caja
Instituciones financieras privadas

7 - ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y cuentas por cobrar no relacionadas
De actividades ordinarias que no generan intereses
Clientes

Deterioro de cuentas por cobrar

Fideicomiso de Fiujos Dajahu (1)
Terceros

Documentos y cuentas por cobrar relacionadas
Partes relacionadas (Nota 25)

Saldo al inicio del arfio
Provisian

Bajas

Saldo al final del afio

El movimiento de la provision por deterioro fue el siguiente:

2.014 2.013
17.132 209
466.105 1.581.641
483.238 1.587.851
2.014 2,013
1.800.317 1.844.160
(168.415) (153.455)
1.631.902 1.690.705
312,115 -
53,784 13.576
115.011 114,097
2.112.812 1.818.378
2.014 2,013
153.455 389.410
16.135 270.746
(1.175) (506.700)
168.415 153.455

(1) Constituido para aprovisionar los pagos trimestrales a los inversionistas de los valores emitidos por la Compafiia

(ver Nota 16).

8 - INVENTARIOS

Arroz pilado
Maiz
Sacos

9 - PAGOS ANTICIPADQS

Anticipo compra de inmuebles

@ Anticipo a proveedores

Seguros

2.014 2,013
6.412.681 5.084.436
2.349.447 -
240.748 248.815
3.980 25.103
9.006.856 5.358.454
2.014 2.013
870.983 937.600
270.479 326.451
21.848 17.105
1.183.310 1.281.156
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10 - ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Impuesto a la renta
Impuesto a la salida de divisas

11 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Equipos de computacién
Vehiculos

Otros

Construcciones en curso

Depreciacion acumulada

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Instalaciones
Magquinarias y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Otros

Construcciones en curso

Depreciacion acumulada

2.014 2.013
257.831 84.445
72.425 53.373
330.256 137.818
Ajustes y

12-31-2013 Adiciones transferencias 12-31-2014
171.328 - - 171.328
1.091.254 - - 1.091.254
56.943 21.768 - 78.711
636.852 - - 636.952
9.023.727 767.713 (1.244) 9.790.196
47.522 12.441 1.244 61.208
840.322 68.230 - 908.552
685.423 162.992 - 848.415
856.615 1.017.846 (950.954) 923.506
13.410.086 2.050.990 (950.954) 14.510.123
(5.333.955) (1.035.710) {90.035) (6.459.699)
8.076.132 1.015.280 (1.040.988) 8.050.424

Ajustes y
1-1-2013 Adiciones transferencias 12-31-2013

171.328 - - 171.328
1.091.2584 - - 1.091.254
51.920 5.023 - 56.943
636.952 - - 636.952
7.687.593 1.406.347 (70.213) 9.023.727
28.517 19.005 - 47.522

1.409.779 70.500 {639.957) 840.322

544,884 138.177 2.362 685.423

6.657.505 §26.200 {6.627.091) 856.615

18.279.733 2.465.252 (7.334.899) 13.410.086
(4.874.388) (1.016.237) 556.670 (5.333.955)

13.405.345 1.449.015 (6.778.229) 8.076.132

19



12 - PROPIEDAD DE INVERSION

Terrenos
Edificios
Parqueo

Depreciacion acumulada

Terrenos
Edificios
Pargueo

Depreciacion acumulada

13 - ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y cuentas por cobrar

Partes relacionadas (Nota 25)
Inversiones en subsidiariag
Depositos en garantia

Subsidiarias:
Construkigal S.A. (2)
Negosagro S.A. (3)

{2) Propietaria de tres bienes inmuebles.

® Proveedores
@ Anticipo de clientes

14 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

(3) Compariia en preoperacion, se dedicara a la comercializacién de balanceado.

12-31-2013 Adiciones Transferencias 12-31-2014
1.280.400 636.783 - 1.817.183
12.729.852 725.000 950.682 14.405.534
13610 - - 13.610
14.023.862 1.361.783 950.682 16.336.327
(1.430.718) (636,143) 90.035 (1.976.826)
12.593.145 725.640 1.040.716 14.359.501
1-1-2013 Adiciones Transferencias 12-31-2013
330.000 950.400 - 1.280.400
6.102.761 - 6.627.091 12.729.852
- 13.610 - 13.610
6.432.761 964.010 6.627.091 14.023.862
(929.335) (501.383) - (1.430.718)
5.503.426 462.627 6.627.091 12.693.145
2.014 2,013
200.414 197.936
220.361 188.000
1.182 1.182
421.957 397117
2.014 2.013
Valor % de Valor % de
Costo Participacion Cosio Participacion
198.001 79,20 188.000 79,20
22.360 50,00 -
220.361 198.000
2.014 2.013
3.967.106 3.860.316
452 145 748.962
3.920 61.245
4.423.171 4 670.523
20



|

Corporacion Financiera Nacional
Vencimientos hasta septiembre de 2020 e
interés promedio de 8,54%.

Banco Pacifico
Vencimientos hasta junio de 2014 e
interés promedio de 8,95%.

Vencimientos hasta junio de 2015 e
interés promedio de 7,98%.

Vencimientos hasta julio de 2016 e
interés de 9,76%.

Produbanco
Vencimientos en junio de 2014 e
interés promedio de 8,95%.

Vencimientos hasta agosto de 2015 e
interés de 8,95%.

Vencimientos hasta marzo de 2015 e
interés de 8,95%.

Vencimientos hasta junio de 2017 e
interés de 8,95%.

Internacional

Vencimientos en septiembre de 2014 e
interés de 8,95%.

Vencimientos hasta junio de 2015 e
interés de 9,06%.

Vencimientos hasta mayo de 2016 e
interés promedio de 8,87%.

Vencimientos hasta septiembre de 2017 e
interés prpmedio de 8,89%.

@ Bolivariano

@ Vencimiento en septiembre de 2015 e
® interés de 8,93%.

@ pichincha

@ Vencimiento en junio de 2014 e
® interés de 8,92%.

@ vencimiento en marza de 2017 e
@ interés de 9,74%.

® Intereses por pagar

15 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2.014

2.013

Corriente

No corriente

Corriente No corriente

1.530.024 3.468.054 1.726.878 5.068.836
- - 1.912.787 -
4.034.889 i - i
571.046 373.318 . -
- - 3.500.000 -
3.380.000 - - -
- - 100.185 34.376
255,003 385.770 - -
- - 265.404 -
2.277.267 - - -
- - 878.869 775.632
824.635 853.705 - .
1.000.000 ]
- - 439.650 -
85.233 118.853 77.353 204.086
119.634 - 280.239 -
14.077.731 5.199.700 9.181.365 6.082.930
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15 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (continuacion)

Los vencimientos de estas obligaciones son:

Afnos 2.014 2.013
2015 - 2.408.440
20186 2.965.474 1.716.531
2017 1.235.173 958.906
2018 363.292 363.292
2019 363.292 363.292
2020 272.469 272.468
5.199.700 6.082.930

En garantia de estas obligaciones la compaiiia a ctorgado prenda comercial sobre inventarios por $7.340.508,

prenda industrial sobre maquinarias y equipos por $ 956.437 e hipoteca scbre terrenos y edificaciones por
$9.794.181.

16 - VALORES EMITIDOS

2.014 2.013
Primera emision de obligaciones
Obligaciones hasta $5.000.000 con vencimientos trimestrales
hasta noviembre de 2019 e interés fijo de! 8% anual. 500.000 -
Intereses por pagar 6.600 -
806.600 -
Menos vencimientos corrientes (186.600) -
720.000 -
Los vencimientos de estas obligaciones son:
Ahos 2,014 2.013
2016 180.000 -
2017 180.000 -
2018 180.000 -
2019 180.000 -
720.000 -

P Las obligaciones estan respaldadas por garantia general, en los términos sefialados en el Art. 162 de la Ley de

Mercado de Valores y sus Reglamentos y ademas los resguardos previstos en el articulo 11, capitulo 111,
@ subtitulo 1, titulo Il de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valoresy como resguardo
) voluntario la comparifa constituy$ el Fideicomiso de Flujos Dajahu al que cedié los derechos de cobro de las

ventas que se realicen a tres clientes seleccionados, con el fin de aprovisionar los pagos trimestrales a los
inversionistas.

o
®
@ 17 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
®
®

2.014 2.013
@ Con Ia administracion tributaria 81.152 62.851
Con el IESS 22.678 14.633
Por beneficios de ley a empleados 74.751 65.587
Participacion a trabajadores 249.383 245.362
427.964 388.434
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17 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (continuacion)

Pasivo por impuesto corriente
impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente:

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es coma sigue:

Utilidad segun estados financieros, antes de
impuesto a la renta '
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto causado

Anticipo minimo

minimo.

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Baja de impuestos

Retenciones de terceros

Crédito por impuesto a la salida de divisas
impuesto a la renta

Saldo al final del afio

Por beneficics de ley a los empleados

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aportes al IESS

Décimo tercer y cuarto sueldo
Fondo de reserva
Vacaciones

Participacion a trabajadores

Saldo al inicio del afio
Provisiones

Pagos

Saldo a! final del afio

2.014 2.013
23.487 29.223
52.358 30.372

5.307 3.256
81.152 62.851
2.014 2.013
1.384.840 1.338.287
235.885 415.337
1.620.725 1.763.624
356.560 386.797
448.847 482.375

Durante los afios 2014 y 2013 la compaiiia registré como impuesto causado e! valor determinado como anticipo

2.014 2.013
(138.872) -
168 -
(707.564) (567.705)
(19.052) (53.541)
448.847 482.375
[416.472) (138.872)
2.014 2.013
15.895 10.992
53.648 52,794
18.958 11.047
2.146 1,746
249.383 245,362
340.029 321,940
2.014 2.013
321.940 285.068
590.435 497.900
(572.346) (461.028)
340.029 321,940
23



18 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

L
®
®
o 2.014 2.013
@
® Préstamos de terceros (4) 679.841 1.516.518
Partes relacionadas (Nota 25) 1.601.231 360.444
@ Ceoege 96.845 96.845
@ Depdsitos en garantia (Arriendos) 172.119 219.045
® 2.550.035 2.212.852
® (4) Préstamos de terceros con interés promedio de 9,91% y vencimientos entre 2 y 5 afics.
@
®
@ 19-BENEFICIOS A EMPLEADOS
®
® El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:
@ Jubilacién patronal 2.014 2.013
® Saldo al inicio del afio 44,290 40.208
® Costo laboral 14.633 15.583
@ Costo financiero 3.100 2.815
® Pérdida (ganancia) actuarial 16.449 (2.117)
Reduccién y liquidacion anticipada {3.611) {12.198)
@ Saido al final del afio 74.862 44.290
@
® Bonificacién por desahucio
®
Saldo al inicio del afo 11.284 9.419
® Costo laboral 3.931 3.403
Costo financiero 780 651
Ee’rdida actuarial 5.028 5.810
agos (2.950) (7.999)
: Saldo al finai del afio 18.973 11.284
® 893.835 85,5747
®
@ 20 - CAPITAL SUSCRITO
®
P Esta representado por 5.715.000 acciones ordinarias de $1,00 de valor nominal unitario.
@ La composicion accionaria es la siguiente:
@
o No de acciones
@ Accionistas Nacionalidad 2.014 2.013 %
@
P Jara Zufiiga Hugo Vicente Ecuatoriana 5.095.875 5.096.875 89,16687
Jara Zuﬁ!ga Viqtor Leopoido Ecuatoriana 470.535 470.535 8,23333
@ Jara Zufiga Zoila Magdalena Ecuatoriana 148.590 148,590 2,60000
® 5.715.000 5.715.000 100,00000
@
@
® 21 - APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION
@ j_unt_a ngera'. de Accionistas celebrada el 23 de septiembre de 2014 resoivio registrar el aporte para futura
@ cg—:pnallzac:lén por $1.339.050 como un pasivo a favor de los accionistas debido a que no se ha llevado a cabo
o ni se planea efectuar a corto plazo fa capitalizacion.
° 24




22 - RESERVA LEGAL

23 - RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas, distribuibles
Reserva de capital

por primera vez de las NIIF

23.1 Reserva de capital

La Ley de Compattias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, I?as}a que llegue
por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los accionistas, 9xgepto
en caso de liquidacidn de la compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién

2.014 2.013
1.728.466 792.473
288.430 288.430
55.360 55.360
2.072.255 1.136.263

23.2 Resultado acumulado por adopcion de las NIIF

Incluye los saldos que la Compafila registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables
de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.
De acuerdo con dispasiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse enla parte
que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera

® vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Ulitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber

@ pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia.

o
@ 24-COSTOS Y GASTOS

® Resumen de costos y gastos:
Costo de ventas

Gastos administrativos
. Gastos de vantas

® Detalle por naturaleza:

Consumo de materias primas y consumibles
Remuneraciones y beneficios a los empleados
Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Arriendo de inmuebles
® Combustibles
@ Mantenimiento y reparaciones
Suministros materiales y repuestos
Depreciacién
o Otros gastos

2.014 2.013
50.137.577 49.162.822
1.922.882 1.699.529
291.142 183.173
52.351.601 51.045.525
46.007.519 45,902,233
1.233.393 918.614
211.044 104.443
205.123 169.781
96.662 86.054
262.474 262.2565
441.848 191.052
602.387 820.816
1.671.853 1.517.620
1.619.288 1.272.6857
52.351.601 51.045.5625
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24 - COSTOS Y GASTOS (continuacion)

2.014 2.013
Remuneraciones y beneficics a empleados
Sueldos y salarios 887.539 656.882
Beneficios sociales 179.333 183.232
Aporte patronal 166.521 78.500
1.233.393 918.614
Gastos financieros
Intereses por obligaciones financieras 1.043.776 1.181.347
Intereses a terceros 87.214 B7.488
Otros 57.613 46.403
1.188.603 1.315.238

25 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Saldos con partes relacionadas:

Cuentas por cobrar

2014 2013
Compaiiias Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Ebesil S.A. - - 17.139 -
Construkigal S.A. 94.306 - 66.668 -
Negosagro S.A. - 200.414 2.763 197.936
Transportes Ronaljavhu S.A. 2.400 - 9.223 -
Victor Jara Zufiiga 18.305 - 18.305 -
115.011 200.414 114.087 197.936
Cuentas por pagar LP
2.014 2.013
Ebesil S.A. 278.190 252.444
Construkigal S.A. - 128.000
Hugo Jara Zudiga (5) 1.323.041 -
1.601.231 380.444
(5) Transferencia de aportes para futura capitalizacion
Transacciones con partes relacionadas:
2.014 2.013
® Gastos por transporte 196.618 112.697
@ Gastos por arrendamientos 116.000 88.704
® Ingresos por arriendo 5.040 5.040
@
®
@
26
®
@



o

26 - CONTINGENCIAS

La compafifa mantiene un juicio verbal sumario por pensiones impagas de inquilinato contra Creaciones Rose Cia.
Ltda., en sentencia de primera instancia se condené a Creaciones Rose Cia. Ltda. a pagar la suma de $490.000

Debido a ia apelacion de las partes, desde enero de 2014 se encuentra para resolucién de la Corte Provincial de
Justicia del Guayas.

27 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo en los estados
financieros.

7 ~~ N | C

\ing. JavieT Garcla\Moscoso EconW G.
Gerente General Cont&dtra

............................Q...................

|
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

A

1.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

los Accionistas de

AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos efectuado la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria a los estados
financieros de AGROINDUSTRIAS DAJAHU 8.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014,
y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha 30 de marzo de 2015.

Nuestra auditoria se efectud con el proposito de expresar una opinién sobre los estados financieros
basicos de AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A., tomados en su conjunto. La informacion financiera
suplementaria se presenta con el propésito de cumplir con las disposiciones establecidas.

Disposiciones establecidas en el Articulo 6, Seccién IV, Capitulo 1V, Subtitulo IV, Titulo 1L

3.1 Opini6én sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la ley y del cumplimiento de las
obligaciones establecidas en la ley. Las actividades realizadas se enmarcan en la Ley y los

resultados de nuestras pruebas no revelaron incumplimientos de controles, resoluciones y/o
actividades no permitidas por la Ley.

3.2 Evaluacion y recomendacién sobre el control interno. En el desarrollo de nuestras pruebas de
control interno, no determinamos ninguna recomendacidn relevante para su mejoramiento.

3.3 Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias. El cumplimiento de las
obligaciones tributarias de la Compafiia relacionada con el impuesto a ia renta, las retenciones en la

fuente, el impuesto al valor agregado y otros tributos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, se emite por separado.

3.4 Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendados en

informes anteriores. Debido a que no se presentaron recomendaciones en afios anteriores, no
opinamos al respecto.

Disposiciones establecidas en el Articulo 13, Seccién IV, Capitulo 1V, Subtitulo IV, Titulo 1L
4.1 Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta piblica.

En nuestra opinion los mecanismos de negociacion de valores utilizados por la compafifa, cumplen

con las condiciones establecidas en el Prospecto de Oferta Pablica de Valores de Obligaciones a
Largo Plazo.
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4.2 Verificacién de la aplicacion de los recursos captados por la emisién de valores. En nuestra
opinidn los recursos captados a través de la emision de obligaciones por la compaiiia hasta Ia fecha
fueron utilizados de acuerdo con los términos de la emisién.

4.3 Verificacién de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de los intereses, de la
emisién de obligaciones realizada. En nuestra opinién la compaiifa efectué las provisiones para el
pago de capital e intereses en los términos y condiciones establecidos en la emisidn, mediante Ia
constitucion del Fideicomiso de Administracion de Flujos que cedid los derechos de cobro de las

ventas de clientes seleccionados, con el fin de aprovisionar los pagos trimestrales a los
inversionistas.

4.4 Opinién sobre Ja razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emision de
valores. En nuestra opinién la compafiia cumple con la garantia general que respalda la emision
manteniendo la relacion de los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacion.

5. Disposicién Articulo 5 Numeral 3
5.1 Certificacién de ansencia de inhabilidades por parte del auditor.

Declaro que el equipo de auditoria participante y el suscriptor del informe de auditoria de los estados
financieros de AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A., no estdn incursos en las inhabilidades
establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.
SC- RNAE 236

/Wza, /61127

7(/

CPA. CESAR SOBREVILLA CORNEJO
REG. 22223

30 de marzo de 2015



PROF ESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

" AUDITORES INDEPENDIENTES

4

Guayaquil, agosto 4 de 2015

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

EXPEDIENTE No. 102536
RUC No. 0992119748001
De nuestras consideraciones:

Adjuntamos el informe de auditoria externa de AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014, para dar cumplimiento a Jo indicado en el Art. 324 de la Ley
de Compafiias.

Atentamente,

et éi;,

Ing. César Sobrevilla
Presidente

DOCUMENTACION Y ARCHIVO
INTENDENCIA DE COMPARIAS DE GUAYAﬂUlL

06 AGO 2015 ‘*.‘ ‘f
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Fecha:
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INBREN

Remitente: No. Tramite: | 30230 |-
PROFISER C. LTDA. CESAR SOBREVILLAS

.dp'

Expediente: 102588;

, RUC: 0992119748001
Razon socizal;
AGROINDUSTRIAS DAJAHU S A,

SubTipo tramite: o
CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA 2014

i

/4

Revise el estado de su iramite por INTERNET 42,
Digitando No. de tramite, afo y verificador =




