AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El- ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en doblares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. {en adelante la Compafiia), se constituyo el 28 de mayo de
1.999 e inscrita el 29 de junio de ese afio en el Registro Mercanfil. Su domicilio principal esta
ubicado en el cantén Duran, en el Km.6 % via Duréan - Tambo, tiene bodegas en Duran,
Tulcan, lbarra y Quito. La actividad principal de la compafiia es la compra, procesamiento y
venta de arroz pilado y la prestacién del servicio de almacenamiento, estiba, custodia, control
de inventarios y conservacion de productos alimentarios a nivel nacional, asi coma la limpigza y
secamiento de productos agricolas.

Ademas arrienda oficinas ubicadas en el Km 0.5 via La Puntilla — Samborondén y bodegas y
silos para almacenamiento de productos, ubicados en el Km 6 %2 via Duran. Tambeo.

Los estados financieros de la Compariia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emisién el 29 de febrero de 2616.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF}) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabitidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2015. Estan presentados en dolares de los

Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compafiia; de curse legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

De acuerdo con las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria (entidad
a la gque se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que,
sea porgue la tegistacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estadas financieros individuales de la empresa controladora, los que se
denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, la Compania, también prepara estados financieros consolidados
con Construkigal 8.A. y Negosagro S.A., empresas que se controlan, pues posee el 79,20% y
50% respectivamente de sus acciones y sobre la cual mantiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Agroindustrias Dajahu
S.A., Construkigal S.A. y Negosagro $.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actividad individual de
Agroindustrias Dajahu S.A. sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los de
Construkigal 8.A. y Negosagro S.A.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIUF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere gue la Administracién emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Companiia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en |a preparacion y presentacion de los ¢stados
financieros se detallan a continuacion.



2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas cortientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, acfivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2015, la Companiia mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
gque no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidén financiera por las
obligaciones con instituciones financieras, valores emitidos, cuentas por pagar a proveedores y
ofros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde |a fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no
cofrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Cempafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Niedicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo

0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados.

Medicion posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados par los clientes por las
ventas de bienes y servicios realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Otras cuentas por cobrar; Corresponden a los préstamos a partes relacionadas y anticipos
de remuneraciones olorgados a los empleados de la Compafifa.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esfa categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 30
dias.

b. Obligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros gue se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la
transaccion, posteriormente se miden al costo amortizado, los costos financieros se

recenocen en los resultados durante fa vigencia de la obligacion utilizando las tasas de
interés pactadas.

Las obligaciones con instituciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o
menos 12 meses después de ia fecha del estado de situacién financiera.

¢. Valores emitidos: Corresponden a los saldos pendientes de page a los inversionistas de

obligaciones emitidas por fa Compafiia que fueron autorizadas por ta Superintendencia de
Compafiias y Valores.

i.cs valores emitidos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorade.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o st la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable et que resulte menor. E! costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los cosios de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. Ei valor neto

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.
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2.5 Pagos anticipados.

Representan las primas de seguros menos la correspondiente amortizacidon y otros pagos ho
devengados por su UsS0 0 CONSUMO.

2.6 Propiedad planta y equipo

La propiedad planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuiadas y pérdidas por deterioro, eén caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuirles a la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Comparnia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacion se calcuta por el método de linea recta basada en la vida Utll estimada de los

bieres, vy no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de los bienes son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numere de afios
Edificaciones 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computacion 3
Vehicuios 5

Las ganancias o pérdidas por la venta de activos se determina como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion y &l valor en libros de los activos.

2.7 Propiedad de inversidn

Reprasentan bienes inmuebles mantenidos por la compaiiia para generar rentas, plusvalia o
ambas, se miden inicialmente al costo, luego del reconocimiento inicial son registrados al costo,
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

La propiedad planta y equipo y las propiedades de inversidn se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l valor neto
gue se obtendrfa de su venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del active exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre no se ha
identificado {a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.9 Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se registra al costo de adquisicidn. Los dividendos se reconocen
en los resultados del afo, cuando surja el derecho a recibirlos.
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2.10 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
recohoce en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.190.1 impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuitados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponde a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios gque sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. St esta participacién excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma qgue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto def anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.10.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estades financieros y sus bases fiscales correspondientes {(conocidas come diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida ¢ erédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utitidad
fiscal actual o estimada futura, es probabie que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de fas utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

£l impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas © cuyo proceso de
aprelzacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer vy décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.
c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual

antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio.
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Beneficios de largo plazo:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo z las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicios prestados a la misma empresa.

La Compariia determina anualmente la provision para jubilacion patronat y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,31% (2014:
6,54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que fos beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integral {OR1).

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de descuentos, devoluciones e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en gue es probable gue los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios

inherentes a fa propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.13 Costos y gastos

Se registran al costo histarico, se reconocen a medida gue son incurridos, y se registran en el
periodo mas cercano en que se conocen.

2.14 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a ia fecha de emisidn de los estados financieros
¥ que ne se han adoptado anticipadamente por la Compariia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38, Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41, Agricultura; Plantas productoras

Enmienda a las NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 — Entidades de Inversidén: Aplicacion de Ia
Excepcion de Consolidacitn.

Enmienda a la NIC 27, Métoda de |a participacion en los estados financieros separados.

Enmienda a la NIIF 11, Acuerdos Conjuntos; contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas,
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NIF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; Ingresos provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NIF 9, Instrumentos Financieros.

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcion de 1as normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACICNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las astimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evallan continuamente y se
basan en |la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a [os
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones vy juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en [0s importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas incobrables se determina en base a una evaluacion de la
antigltedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provisidn para cuentas incobrables se carga a los resuliados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a oiros ingresos.

Propiedad planta y equipo

La determinacién de las vidas Utiles y valores residuales se evaltian al cierre de cada afio a fin
de determinar la vida Util econdmica de estos bienes,

Provision por beneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacién patronal y desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones.

Impuesto a {a renta

Debido a las incertidumbres con regpecto a la interpretacion de regulaciones ftributarias
complejas vy a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
célculos para los que la determinacién (ltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacion.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones, la compafiia estda expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de Mercado
Riesgo de Crédito
Riesge de liquidez
Riesgo Operacional

aooTe

Ambiente de Administracion de Riesgos .- La Administracion es responsable por establecer y
monitorear el ambiente de administracién de riesgos, asi como también, es responsable del
desarrolio y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la compafiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la compaiiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la compafiia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgos y el cumplimiento de dichos limites.

La Administraciéon es responsable también de revisar pericdicamente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de la compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones <de mercado, vy en sus actividades. La compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la compafia.

a. Riesgo de mercado

La exposicion de la compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en los
precios de mercado de la competencia ya sea por productos importados o por producciéon
nacional. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad o manteneria en rangos apropiados a sus operaciones.

b. Riesgo de crédito

Es el riesgo de la perdida financiera que podria enfrentar la comparia si un grupo
importante de clientes ¢ las confrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las
obligaciones pactadas, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversién de la compafifa.

Al monitorear el riesgo de créditc de los clientes, estos se agrupan segin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal,
si son mayoristas o minoristas, su ubicacién geografica, industrial, perfil de antigliedad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican
como “de alto riesgo” son monitoreados por la administracion, y las ventas futuras a esos
clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.
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¢. Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son fiquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque para administrar la liquidez es la
obtencioén y disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en caso de demandas judiciales o
de negociacion necesaria, sin recurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la compafiia.

La administracidn dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujos de efectivo; normalmente |la compafiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionaies esperados duranteé un periodo de un
mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente.

d. Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas
asociadas con los procesos de industrializacion y comercializacion, el personal, la
infraestructura de la compaitia, y con los factores externos distintos de los riesgos que se
originan de requerimientos legales y regulatorios y de 'as normas generalmenie aceptadas
de comportamiento corporative. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones
de la compafiia. El objetivo de la compafiia es administrar el riesgo operacional de forma
tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la
compaiiia con la efectividad general de costos, asi como limitar los procedimientos de
control que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la compaitia
para la administracion del riesgo operacional en las siguientes areas:

- Adecuada segregacion de funciones.

- Reguerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales
aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Reqguerimientos de evolucidén periddica del riesgo operacional identificado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar tales riesgos.

~ Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo prafesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la compafiia esta respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por auditoria interna y externa. Los resultados de las
revisiones de auditoria interna se discuten con la administracién de cada division con la
que se relacionan.

4.2. Gestion de capital

La politica de la compaliia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener
la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio en Ecuador. La compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La
Administracion establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de
efio determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Total deuda con terceros
Menos: Efectivo

Deuda neta

Total patrimonio neto
Capital total

Ratio de apalancamiento

2015 2014
19.252.407 26.888.275
-1.231.606 -1.581.851
18.020.801 26.405.038
9.127.945 8.249.315
27.148.746 34.654.353
66,38% 76,19%

5. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la compaiiia es el siguiente:

Activos financieros al costo amortizado

Fideicomiso de flujos Dajahu

Efectivo

Cuentas por cobrar a clientes
Partes refacionadas

Otras cuentas por ¢obrar
Inversiones en acciones

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores y ofras cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Valores emitidos

Prestamos de terceros y relacionados

Total pasivos financieros

2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
467.709 - 312.115 -
1.231.606 - 483.237 -
2.113.272 - 1.631.902 -
207.030 3.022.815 115.011 200.414
81.907 - 53.784 -

- 220.361 - 220.361
4.101.524 3.243.176 2.596.049 420,775
3.472.407 - 4423171 -
6.560.722 1.899.185 14.077.732 5.199.700
1.026.667 3.000.000 186.600 720.000

- 3.293.426 - 2.281.072

11.059.796 8.192.611 18.687.503 8.200.772

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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6 - EFECTIVO

Caia
Instituciones financieras privadas

7 - ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y cuentas por cobrar no relacionadas
De actividades ordinarias que no generan intereses
Clientes
Deterioro de cuentas por cobrar

Fideicomiso de Flujos Dajahu (Nota 27)
Terceros

Documentos y cuentas por por cobrar relacionadas
Partes relacionadas (Nota 26)

El movimiento de la provigion por deterioro fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provisién

Bajas

Saldo al final del afo

8 - INVENTARIOS

Arroz pitado
Maiz

Sacos
Otros

9 - PAGOS ANTICIPADOS

Anticipo compra de inmuebles
Anticipo a proveedores
Seguros

2.015 2.014
543.766 17.132
687.840 466.105

1.231.606 483238

2.015 2.014

2.303.333 1.800.317

(190.061) (168.415)

2113272 1.631.902

467.709 312.115
81.907 53784
207.030 115.011

2.869.917 2.112.812

2.015 2.014
168.415 153.455

21646 16.135
- (1.175)
190.061 168.415

2.015 2.014

746.997 6.412.681
. 2.349.447
241.077 240.748
48.253 3.980

1.036.328 5.006.856

2.015 2.014
609.275 870.983

29.432 270.479
28.340 21.848
667.047 1.163.310
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10 - ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Impuesto a la renta
Impuesto a la salida de divisas
Nota de créditoc del SRI

11 - ACTIVOS MANTENIDOS PARA LAVENTA

2.015 2.014
145113 257.831
1.750 72425
47.031 -
193.894 330.2568

En noviembre de 2015, la Compaiiia decidio la venta de propiedades de inversion consistente en solares en la
Lotizacidn Las Brisas ubicado en el km 6,5 de |1a via Duran Tambo, la fransaccion se realizara hasta el tercer

trimestre del afio 20186,

12 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenc

Edificacicnes

Muebles y enseres

Instalaciones

Maguinaria y equipo

Equipo de computacién y software
Vehiculos

Otros

Construcciones en curso

Depreciacion acumulada

Terreno

Edificaciones

Muebles y enseres

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Equipo de computacion y software
Vehicuios

Otros

Construcciones en curso

Depreciacion acumutada

Ajustes y
12-31-2014 Adiciones transferencias 12-31-2015
171.328 - - 171.328
1.091.254 - 460.293 1.551.548
78.711 19.803 - 98.514
636.952 - - 636.952
9.790.196 102.728 - 9.892.924
61.208 24 921 - 86.129
908.552 28.000 - 936.552
848.415 42.086 - 890.501
£23.506 7.054 {923.506) 7.054
14.510.123 224,592 (463.213) 14.271.502
(6.458.699) (1.157.771) - (7.617.470)
8.050.424 {933.179) (463.213) 6.654.032
Ajustes y
1-1-2014 Adiciones transferencias 12-31-2014
171.328 - - 174.328
1.081.254 - - 1.091.254
56.943 21.768 - 78.711
636.952 - - 636.952
9.023.727 767.713 (1.244) 9.790.196
47 522 12.441 1.244 61.208
840.322 68.230 - 908.552
685.423 162.992 - 848.415
856.615 1.017.846 (950.954) 923.508
13.410.086 2.050.990 (950.954) 14.510.123
(5.333.955) {1.035.710) (90.035) (6.459.699)
8.076.132 1.015.280 {1.040.988) 8.050.424
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13 - PROPIEDAD DE INVERSION

12-31-2014 Adiciones Venta Transferencias 12-31-2015
Terrenos 1.917.183 2.231.466 - (1.632.315) 2.516.334
Edificaciones 14.405.534 118.686 (118.686) (2.751.016) 11.654.518
Parqueo 13.610 - - - 13610
16.336.327 2.350.152 (118.686) (4.383.331) 14.184 482
Depreciacion acumulada (1.976.826) (587.886) - (2.564.712)
14,359,501 1.762.266 {118.686) {4.383.331) 11619750
1-1-2014 Adiciones Transferencias 12-31-2014
Terrenos 1.280.400 636.783 - 1.917.183
Edificaciones 12.729.852 725.000 950.682 14,405,534
Parqueo 13.610 - - 13.610
14.023.862 1.361.783 950.682 16.336.327
Depreciacién acumulada {1.430.718) {636.143) 90.035 (1.976.826)
12.593.145 725.640 1.040.716 14.359.501
14 - ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTE
2.015 2.014
Documentos y cuentas por cobrar
Partes relacionadas (Nota 26) 3.022.815 200.414
Inversién en subsidiarias 220.361 220.381
Depésitos en garantia 142 1.182
3.243.317 421.957
Inversién en Subsidiarias
% de
Compaiiia emisora Pais Actividad principal Valor participacion
Construkigal S.A. Ecuador Arrendamiento de inmuebles 198.001 79,20
Negosagro S.A. Ecuador Explotacién agricola 22.360 50,00
220,361
15 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
2.015 2.014
Proveedores 3.318.968 3.967.106
Anticipos de clientes 148,772 452 145
Ofras 6.666 3.920
3472407 4423171
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16 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corporacién Financiera Nacional

Vencimientos hasta septiembre de 2020 e

interés promedio de 8,91% (8,54% en 2014).

Banco Pacifico
Vencimientos hasta junio de 2015 e
interés promedio de 7,98%.

Vencimientos hasta julio de 2016 e
interés de 9,76%.

Produbanco

Vencimientos hasta agosto de 2015 e
interés de 8,95%.

Vencimientos hasta marzo de 2015 e
interés de 8,95%.

Vencimientos hasta junio de 2017 e
interés de 8,95%.

internacional

Vencimientos hasta junio de 2015 e
interés de 9,08%.

Vencimientos hasta septiembre de 2017 e

interés promedio de 8,89%.

Bolivariano
Vencimiento en marzo de 2018 e
interés de 8,83%.

Pichincha
Vencimiento en agosto de 2016 e
inferés de 8,92%.

Vencimiento en marzo de 2017 e
interés de 9,74%.

Intereses por pagar

Los vencimientos de estas obligaciones son:

Anos

2016
2017
2018
2019
2020

2.015 2.014
Corriente No corriente Corriente No corriente
1.032.387 1.228.614 1.530.024 3.468.054
- ~ 4.034.889 -
380.784 - 571.046 373.318
- - 3.380.000 -
1.252.654 - - -
280,243 93.117 255.003 385.770
400.000 - 2.277.267 -
2.532.448 552.517 824.635 853.705
300.000 - 1.000.000 -
93.916 24.937 - -
227.463 - 85233 118.853
60.829 - 119.634 -
6.560.722 1.899.185 14.077.731 5.199.700
2.015 2.014
- 2.965474
858.194 1.235.173
383.053 363.292
- 363.292
657.938 272.469
1.899.185 5.199.700

En garantia de estas obligaciones la compariia a otorgado, prenda industrial sobre magquinarias y equipos por
$754.443 e hipoteca sobre terrenos y edificaciones por $6.644.337. (prenda sobre inventarios $7.340.500, sobre
magquinarias y equipos $956.437 e hipoteca sobre terrenos y edificaciones por $0.794.181 en 2014)
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17 - VALLORES EMITIDOS

Primera emisidn de obligaciones
Obligaciones hasta $5.000.000 con vencimientos trimestrales
de capital e interés hasta noviembre de 2019 e interés fijo del
8% anual.

intereses por pagar

Menoes vencimientos corrientes

Los vencimientos de estas obligaciones son:
Afos

2016
2017
2018
2019

2.015 2.014
4.000.000 900.000
26.667 6.600
4.025.667 906.600
{1.026.667} {186.600)
3.000.000 720.000
2.015 2.014
- 180.000
1.000.000 180.000
1.000.000 180.000
1.000.000 180.000
3.000.000 720.000

Las obligaciones estan respaldadas por garantia general, en los términos sefialados en el Art. 162 de la Ley de
Mercado de Valores y sus Reglamentos y ademas los resguardos previstos en el articulo 11, capitulo 111,
subtitulo 1, fitulo |l de la Codificacién de Resocluciones del Consejo Nacional de Valoresy como resguardo

voluntario la comparita constituyé el Fideicomiso de Flujos Dajahu. (Nota 27)

18 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con 1a administracion tributaria
Con el IESS

Por beneficios de ley a empleados
Participacion trabajadores

Pasivo por impuesto corriente
impueste al valor agregado
Retenciones en la fuente:

Impuesto a la renta
tmpuesto al valor agregado

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad segln estados financieros, antes de
impuesto a |a renta
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles
Utilidad gravable
Impuesto causado
Anticipo minimo

2.015 2.014

45222 81.152
25690 22678
71.682 79.553
239.714 244.581
382.309 427.964
14.280 23.487
22 561 52.358
8.381 5.307
45222 81.152

2.015 2.014

1.358.377 1.384.840

431.245 235.885
1.788.622 1620725
393.717 3566.560
478.624 4438.847

Durante los afios 2015 y 2014 ia compafiia registré como impuesto causado el valor determinado como anticipo

minimo.
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18 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (continuacion)

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Retenciones de terceros

Creditos por Impuesto a la salida de divisas (ISD)
Devolucién de retenciones y créditos por 1SD (1)
Ajuste de créditos no recuperables

impuesto causado

Saldo al final del afio

(1) Reintegro de créditos tributarios de impuesto a la renta de los ejercicios 2013 y 2014.

Por beneficios de ley a los empleados

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Aportes al IESS

Décimo tercer y cuarte sueldo
Fondo de reserva
Vacaciones

Participacion trabajadores

Saldo al inicio del afio
Provisiones

Pagos

Salde al finat del affo

19 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Préstamos de terceros

Partes relacionadas (Nota 26)

Cedege

Depositos en garantia (Arrendamiento)

2.015 2.014
(330.255) (138.872)
(623.723) (707.564)

(1.750) (19.052)
329.878 -
378 86.385
478.624 448.847
(146 .848) (330.255)
2.015 2.014
16.704 15.895
46.869 53.648
17.703 18.958
7.110 6.948
239.714 244.581
328.100 340.029
340.029 321.940
640.707 590.435
(652.635) (572.346)
328.100 340.028
2.015 2.014
1.696.125 679.841
1.597.301 1.601.231
96.845 96.845
172.071 172.119
3.562.343 2.550.035

(1) Préstamos de terceros con interés promedio de 9,91% y vencimientos entre 2 y 5 afios.
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20 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:

Jubilacion patronal 2.015 2.014
Saldo al inicio del afo 74.862 44290
Costo laborai 21632 14633
Costo financiero 4. 896 3.100
Pérdida (ganancia) actuarial (4.184) 16.449
Reduccién y liguidacidon anticipada {11.334) (3.811)
Saldo al final del afio 85872 74.862

Bonificacién por desahucio

Saldo al inicio del afio 18.873 11.284
Costo laboral 6.831 3.931
Costo financiero 1.221 780
Costo servicios pasados 8.096 -
Pérdida actuarial 2.050 5.928
Pagos {6.413) {(2.950)
Saldo al final del afio 30.758 18.973
116.630 93.835

21 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 5.715.000 acciones ordinarias de $1,00 de valor nominal unitario.

La composicién accionaria es la siguiente:

Acciones
Accionistas Nacionalidad No. Yo
Jara Zufiliga Hugo Vicente Ecuatoriana 5.095.875 89,17
Jara Zufiiga Victor Leopoldo Ecuatoriana 470.535 8,23
Jara Zufiiga Zoila Magdalena Ecuatcriana 148.590 2,60
5.715.000 100,00

22 - APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION

La junta General de Accionistas celebrada el 23 de septiembre de 2014 resolvio registrar el aporte para futura
capitalizacion de $1.339.050 como un pasivo a favor de los accionistas debido a que no se ha realizado ni se
considera realizar a corto plazo la capitalizacion.

23 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que llegue
por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,
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24 - RESULTADOS ACUMULADOQS

Utilidades acumuladas, distribuibles

Reserva de capital

Resultados acumulados por adopecién
por primera vez de las NilF

24.1 Reserva de capital

2,015 2.014
2.513.496 1.728.466
288.430 288.430
55.360 55.360
2.857.286 2.072.255

Incluye 1os saldos gue fa Companiia registrd como resultado del proceso de conversion de los registros contables
de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposicicnes legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse enla parte
que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

24.2 Resultado acumulado por adopcion de fas NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de fa companiia,

25 . COSTOS Y GASTOS
Resumen de costos y gastos:

Costo de ventas
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Detalle por naturaleza:

Consumo de materias primas y consumibles
Remuneraciones y beneficios a los empleadoes
Honararios profesionales

Impuestos y contribuciones

Arriendo de inmuebles

Combustibles

Mantenimiento y reparaciones

Suministros materiales y repuestos
Depreciacion

Otros gastos

Remuneraciones y beneficios a empleados
Sueldos vy salarios

Beneficios sociales
Aportes al IESS

2.015 2.014
48.414.060 50.137.577
3.356.660 1.922.882
463.889 291.142
52.234.609 52.351.601
45.225.384 46.007.519
1.171.010 1.233.383
177.722 211.044
973.269 205123
93.964 96.662
230.317 262.474
1.081.689 441.848
571.332 602.387
1.747.651 1.671.852
g62.272 1.619.209
52.234.609 52.351.601
§37.633 887.539
231.605 179.333
101.772 166.521
1.171.010 1.233.393
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25 - COSTOS Y GASTOS {continuacién)

Gastos financieros 2.015 2.014
Intereses por obligaciones financieras 1.228.990 1.043.778
intereses a terceros 227.469 87.214
Intereses por emisidon de obligaciones 338.107 -
Otros 191.994 57.613
1.984.560 1.188.603
26 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Saldos con partes relacionadas:
Cuentas por cobrar
2015
Compariiag Corto plazo  Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Construkigal S.A. 114.115 2.751.0186 94.306 -
Negosagro S.A. - 271.799 - 200414
Transportes Ronaljavhu S.A. 74.610 - 2.400 -
Victor Jara Zufiiga 18.305 - 18.305 -
207.030 3.022.815 115.011 200.414
Cuentas por pagar [P
2.015 2.014
Ebesil 3.A. 245.839 278.190
Hugo Jara Zufiga 1.351.462 1.323.041
1.597.301 1.601.231
Transacciones con partes relacionadas:
2.015 2.014
Gastos por transporte 231.93% 195618
Gastos por arrendamientos 20.000 116.000
ingresos por arrendamientos 7.250 5.040

27 - FIDEICOMISO

El 20 de octubre de 2014, la Compafiia constituyé el fideicomisc denominado Fideicomiso de Flujos Dajahu,

mediante el aporte de los derechos de cobro de la facturacion por |2 totalidad de las ventas de arroz procesado,
principalmente envejecido que se realice a los clientes seleccionados para aprovisionar semanalmente el pago
de capital e intereses a los inversionistas de los vatores emitidos por la Compariia (Nota 17).

26



28 - CONTINGENCIAS

L.a compafiia mantiene un juicio verbal sumario por pensiones impagas de inquilinato contra Creaciones Rose Cia.

Ltda., en sentencia de primera instancia se condend a Creaciones Rose Cia. Lida. a pagar la suma de $490.000
Debido a la apelacidn de las partes desde enero de 2014 se encuentra para resolucion de la Corte Provigional de
Justicia del Guayas, estos valores fueron dados de baja durante los afios 2012 y 2013.

29 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diclembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
gue, en la opinién de la administracion de 1a Compania, pudieran tener un efecto significativo en los estados

financieros.
ing. Javu arCIa oscoso Econ. Martha (f_’fhu uj
Gerente General Contadora
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