JOSE UGARTE A.

AUDITORES-CONSULTORES 0\)50
o
Guayaquil, 1 de Marzo del 2006.
Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Con el fin de cumplir con las disposiciones indicadas por vuestra institucion, remito la
presente copia de los Informes de Auditoria Externa de la empresa
AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A., expediente No. 102536, sobre los Estados
Financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005, el que fue efectuado por
nuestra firma.

Es todo cuanto puedo indicarles y aprovecho la ocasién para saludarles muy
cordialmente.

Atentamente,

O gt

JOSE UGARTE A.
C.I. 0900586405
SC-RNAE 055

Cdla. Nva. Kennedy 8va. Este # 207 - A. Teléfonos:(593-4)2397-714.2288-711.2281-655. Fax: (593-4)2691-266
E-mail: ugarte@telconet.net




JOSE UGARTE A.
AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de la compariia AGROINDUSTRIAS
DAJAHU S. A., al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracién de
la comparnia. La responsabilidad del auditor, es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen basdandose en pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria nos provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los Estados Financieros que se acompanan presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de la
compania AGROINDUSTRIAS DAJAHU S. A., al 31 de diciembre del 2005, el
resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el
ario terminado en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
uniformemente en este periodo en lo que éstas no se contrapongan a las anteriores.
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JOSE UGARTE A.
SC-RNAE 055
RNC No. 3742

Guayaquil, 20 de Febrero del 2006
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E-mail: ugarte@telconet.net

I




AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
En Délares Americanos

ACTIVOS Notas

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3 $ 19,792.49
Cuentas por Cobrar 4 1,989,240.13
Inventarios 5 362,193.97
Pagos Anticipados 6 79,496.72
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,450,723.31
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos 171,328.00
Construcciones en Curso 25,963.19
Edificios 1,091,254.20
Instalaciones 127,975.83
Maquinarias y Equipos 1,768,567.87
Equipos de Oficina 12,960.05
Vehiculos 437,567.71
Otros Activos 93,618.83
Total Costo 3,729,235.68
Menos Depreciacién Acumulada -1,333,057.28
TOTAL ACTIVO FIJO 7 2,396,178.40
TOTAL ACTIVOS $ 4,846,901.71

Las Notas que acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Prestamos y Sobregiro Bancario
Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados
Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizacién
Reserva de Capital

Reserva Legal

Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de accionista

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
11

12

13

$ 1,208,235.04
1,113,246.20
24,720.26
36,812.12

2,383,013.62

1,283,933.85

3,666,947.47

100,000.00
631,345.00
288,429.92
4,673.30
125,856.37
29,649.65

1,179,954.24

$ 4,846,901.71




AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

En Délares americanos

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS/EGRESOS

Gastos Financieros
Otros Ingresos

UTILIDAD ANTES DE PART. E IMPUESTO

Participacién Trabajadores 15%

UTILIDAD GRAVABLE

Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

$ 17,439,317.95

-16,091,236.97

1,348,080.98

459,636.99
559,369.60

329,074.39

276,610.75
17,584.29

70,047.93

-10,507.19
59,540.74

-29,891.09

$ 29,649.65

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros.




AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

En Délares Americanos

CAPITAL APORT. FUT. CAPITAL RESERVA RESULTADO RESULTADO

__ DESCRIPCION SOCIAL  CAPITALIZ. ADICIONAL LEGAL ACUM. EJERCICIO TOTAL
Saldo inicial al 01/01/2005 100,000.00 840,645.00 288,429.92 4,673.30 91,054.34 34,802.03 1,359,604.59
Trasnferencias de Resultado - - - 34,802.03 -34,802.03 0.00
Retiro de Aportes - -209,300.00 - - - -209,300.00
Resultado Actual - - - - - 29,649.65 29,649.65
TOTAL 100,000.00 631,345.00 288,429.92 4,673.30 125856.37 29,649.65 1,179,954.24

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros.




AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
En Délares Americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
proveniente en actividades de operacion:
Depreciaciones y Amortizaciones
Provisién Para Cuentas Incobrables
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en Cuentas por cobrar
Disminucién en Inventarios
Aumento de Pagos Anticipados
Disminucién en Otros activos
Aumento en Cuentas por pagar
Aumento en Pasivos Acumulados
EFECTIVO NETO, PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de Activo fijo
Tranferencia de Activo
EFECTIVO NETO, UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones bancarias
Aumento de Pasivo a Largo Plazo
Retiro de Aportes
EFECTIVO NETO, UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE A PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

29,649.65

304,035.04
14,336.62

(874,437.66)
975,895.58
(8,499.33)
1,175.35
250,135.36
15,476.52

707,767.13

(506,722.31)
8,469.09

(498,253.22)

(364,905.92)

. 274,626.72

(209,300.00)

(299,579.20)

(90,065.29)

109,857.78

19,792.49

Las Notas que se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros.




AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

La Compariia fue constituida por escritura publica el 25 de Mayo de 1999, como
una Comparnia anénima de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en la ciudad

de Guayaquil .Su actividad principal es la compra y venta de arroz pilado a nivel
nacional.

El Sistema Contable actual que posee la comparia cumple con todos los requisitos

de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el ordenamiento
vigente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentaciéon de los Estados Financieros.- Los estados financieros
han sido preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad por el
sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares de los Estados
Unidos de Ameérica con, sujecién a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{(NEC) y leyes promulgadas por la Superintendencia de Companias.

Efectivo_y Equivalentes de Efectivo.- La compania considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha de
compra, como equivalentes de efectivo.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2005 los inventarios estan registrados al
costo promedio y su valor no excede del precio del mercado.

Gastos Pagados por Anticipados.- Los gastos pagados por anticipados son
cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengado.

Propiedades, Planta y Equipo.- Estan registrados al costo, revalorizado, a
partir del 31 de marzo del 2000 las adiciones son registradas a su costo de
adquisicién (Ver nota 7). El costo y la revalorizacién son depreciados de acuerdo
con el método de linea recta en funcion a los arios de vida util. Los desembolsos
por gastos de mantenimiento Yy reparaciones se cargan a operaciones del ario y
los costos por mejoras o reparaciones que extiendan la vida util o mejore la
capacidad de trabajo de los activos, son capitalizados.

El costo y las revalorizaciones son depreciadcs sobre la base de los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y Enseres 10 %
Vehiculos 20 %
Instalaciones 10%
Herramientas 10%
Equipos 10%

Equipos de Computacién 33.33 %




Provision de Beneficios Sociales.- La compariia ha provisionado los beneficios
sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las
disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Otros Activos.- Registran los Cargos Diferidos, que estan constituido por los
intereses anticipados por compra de maquinarias.

Impuesto a la Renta y Participacion de Empleados.- La asignacién del 15%
de la participacién a trabajadores y del 25% al impuesto a la renta para el
ejercicio del 2005 es obtenida de la utilidad del ejercicio antes de impuesto.

CAJA Y BANCOS

(Dolares Americanos)

Caja 7.286,87
Bancos 12.505,62
TOTAL 19.792,49

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 la cartera esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

(Dolares Americanos)

Clientes 1.484.032.16
Anticipo a Proveedores ) 48.772,74
Prouvision para Cuenta Incobrables (32.149,96)
Empleados 3.858,47
Otras Cuentas por Cobrar 484.726,72 (1)
TOTAL 1.989.240,13

Nota: La Compariia realizé la provision para cuentas incobrable en el ario 2005
por la cantidad de US $. 14.336,62

(1) Corresponden a valores entregados por concepto de anticipos, los mismos
que seran liquidados.




7.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2005 se refiere a la existencia de:

Productos Terminados
Importaciones en transito

TOTAL

PAGOS ANTICIPADOS

Retencion Fuente 1%
Otros Pagos Anticipados

TOTAL

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

(Délares Americanos)

217.961,05
144.232,92

362.193,97

(Délares Americanos)

78.695,40
801,32

79.496,72

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos, por el ario terminado

al 31 de diciembre del 2005, se detallan a continuacién:

Véase la pdgina siguiente




AGROINDUSTRIAS DAJAHU S. A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE 2005
En Délares Americanos

SALDO AL  ADICIONES TRANSFERENCIA  SALDO AL %
DESCRIPCION 31-Dic-04 31-Dic-05 DPREC.

NO DEPRECIABLE o T
Terrenos 171,328.00 - - 171,328.00
Construcciones en Curso 34,432.28 - 8,469.09 25,963.19
DEPRECIABLE
Edificios 1,091,254.20 - 1,091,254.20 5
Instalacion 127,975.83 - 127,975.83 10
Magquinarias y Equipos 1,315,993.54  452,574.33 - 1,768,567.87) 10
Equipos de Oficina 12,357.03 603.02 - 12,960.05 10
Vehiculos 409,623.71 27,944.00 - 437,567.71 20
Otros Activos 68,017.87 25,600.96 - 93,618.83 10
SUBTOTAL 3,230,982.46  506,722.31 -8,469.09 3,729,235.68
DEP. ACUMULADA -1,029,022.24  -304,035.04 - -1,333,057.28
TOTAL 2,201,960.22 202,687.27 -8,469.09  2,396,178.40




8. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

{Délares Americanos)

Institucién No. Tasa Fecha Fecha Saldo
Operacién Consesion Vmto. 31/12/05

Bco. Internacional Sobregiro (Libros) - - - 74.465,33
Bco.del Pichincha Sobregiro (Libros) - - - 93.178,53
Bco.de Machala 4025922 10% 28-10-05 26-01-06 400.000,00
Bco.de Machala 4024256 11,5% 18-05-05 13-05-06 102.833,92
Bco.de Machala 4024305 11,5% 24-05-05 18-05-06 102.833,92
Bco.Internacional. 100305045 11% 22-08-05 17-08-06 33.937,82
Bco.Internacional. 145300051 11% 30-11-05 29-05-06 100.000,00
Bco.Internacional. 145300049 11% 29-11-05 28-05-06 150.000,00
Bco.Internacional. Carta de crédito  2,50% 01-12-05 22-05-06 125.000,00
Bco.Central del Ecuador Antcpo.Compra 4,96% 14-11-05 12-02-06 13.536,92
Intereses por Pagar - - - - 12.448,60

TOTAL OBLIGACIONES 1.208.235,04

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo se descompone de los siguientes rubros:

(Délares Americanos)

Proveedores 1.070.954,00
Otras Cuentas por Pagar 42.292.20

TOTAL 1.113.246,20




10.

11.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de la cuenta se descompone asi:

(Délares Americanos)

DETALLE SALDOS AL PROVISIONES  PAGOS A SALDOS AL
_31/12/04 " 31/12/05
Decimo Tercero : 518,42 12.576,30 2.11887 97585
Decimo Cuarto 666,77 140823  1.012,50  1.062,50
Vacaciones 51864 284,54 171,75 631,43
Fondo de Reserva 500,00 2.307,98 154831  1.259,67
Participacién Trabajador ~ 12.628,60  10.507,19  8.814,64 14.321,15
Aporte Patronal 543,25 1599005 1391364  2.619,66
Otros Beneficios 3.850,00 0,00 0,00  3.850,00
TOTAL 19.225,68  33.074,29 27.579,71 24.720,26
IMPUESTO POR PAGAR
(Délares Americanos)
'DETALLE SALDOAL  PAGOS . PROVISION SALDO AL
e T e
TVA 12% 0,00 10.772,65  13.066,51  2.293,86
Ret. Fuente 1% 3.391,76 15.150,72 14.454,43,  2.695,47
Ret Fuinie 5% oy B g T3S 58— — 15535
‘Ret. Fuente 8% 491,627 1.315,10° 1.123,99° 300,51 .
Retencién IVA 30% 69,45 640,79 611,63 40,29
Retencion IVA 70% 2.186,45 5344100 340700 249,35
Retencion [VA 100% 634,88 229860  1.964,36 300,64
Impto.Rentapor Pagar ~ 36.760,07  36.760,07 29.891,09 T29.891,09
o Shaans 550 000" 38566
'TOTAL ¥ 44.419,89 72.282,03 64.674,26 36.812,12




12.

13.

14.

PASIVOS A LARGO PLAZO.
Al 31 de diciembre del 20085, el saldo se representa de la siguiente manera:

(Délares Americanos)

Cuentas por Pagar Accionistas 569,292.18 (1)
Otros pasivos a L/P 714.641,67
TOTAL 1,283.933,85

(1) Corresponde a valores recibidos de los accionistas los mismos que no

generan intereses, ni fecha de vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

A dicitembre 31 del 2005 el capital social de la compania consiste en 2.500.000
acciones ordinarias nominativas de US $ 0.04 cada una, suscripta y pagadas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2005 y a la fecha de este informe no se produjeron
eventos que pudieron tener efectos significativo sobre dichos estados financieros.




