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INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de AGROINDUSTRIAS
DAJAHU S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha; asi como, las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe
en la seccién “Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados”. Somos independientes de AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de Ia
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Informacion Presentada en Adicidén a los Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, Ia cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafiia, no incluye dicha
informacitn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditorfa de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditorfa, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en
esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacion.
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Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compafiia por los
Estados Financieros Separados '

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segan
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio
en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compafifa.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda [a auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. EI riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre Ia efectividad del control interno de la Compafifa.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluir si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros separados
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de




auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de Ja audiforia.

Enfasis

Al 31 de diciembre de 2017, AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. tiene la obligacién de realizar y
presentar ante su organismo de control (Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del
Ecuador) la consolidacion de sus estados financieros con Construkigal y Negosagro en base al total
de participaciéon que mantiene AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. en sus compafifas subsidiarias,
segin la nota 25 de este informe.

La consolidacion de los estados financieros debera realizarse en base a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 27 - “Estados Financieros Consolidados y Separados”; y la Norma Internacional
de Informacién Financiera No. 10 - “Estados Financieros Consolidados” y de acuerdo con los plazos
establecidos segin las resoluciones No. SC.5G.DRG.G.13.001 y SC.ICLDCCP.G.13.009 emitidas por
la Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros del Ecuador.

Otros asuntos
Los estados financieros separados de AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A., por el afio terminado el

31 de diciembre del 2016, fueron auditados por otros profesionales, quienes emitieron una opinién
con salvedades el 13 de febrero del 2017
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

ESTADO SEPARADO DE SIHHUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos
Propiedades de inversién

Inversiones en compafiias subsidiarias
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2017

2016

(en LL.S. dolares)

5 1,413,812 1,592,567
6 2,231,157 1,643,905
7 780,564 393,011
8 13,963,293 5,155,937
17 556,937 63,713
36,896 40,674

9y 10 0 1,018,639
18,982,659 9,908,446

10 - 15,743,156 6,728,712
11 9,219,028 13,339,006
12 247,360 247,360
13 7,730,529 1,494,038
32,940,073 21,809,116
51,922,732 31,717,562
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Diciembre 31,
Notas 2017 2016
(en U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 14 10,423,257 5,751,836
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15 7,713,504 4.160,712
Pasivos por impuestos corrientes 17 94,899 39,500
Provisiones 16 232,459 251,777
Otros pasivos corrientes 0 7,440
Total pasivos corrientes 18,464,119 10,211,265
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 14 10,947,672 9,319,895
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15 5,801,142 2,300,416
Obligacién por beneficios definidos 18 193,677 185,036
Otros pasivos no corrientes 190,703 151,518
Total pasivos no corrientes 17,133,194 11,956,865
Total pasivos 35,597,313 22,168,130
PATRIMOMNIO: 19

Capital social 5,715,000 5,715,000
Reserva legal 685,783 643,634
Superavit por revaluacién 5,958,727 0
Resultados acumulados 3,965,909 3,190,798
Total patrimonio 16,325,419 9,549,432
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 51,922,732 31,717,562

Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciembre 31,

Notas 2017 2016
(en LL.S. dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 32,852,478 44,882,049
COSTO DE VENTAS 20 (27,439,161) (38,448,662}
MARGEN BRUTO 5,413,317 6,433,387
GASTOS:
Gastos de administracién y ventas 20 (3,135,840) (4,209,896)
Gastos financieros 20 {1,418,212) (1,347,259)
Total gastos (4,554,052) (5,557,155)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 859,265 876,232
Menos gastos por imipuesto a la renta corriente 17 (240,034) 454,745
UTILIDAD NETA 619,231 421,487
Otro resultado integral:

Revaluacion de propiedades, Nota 20 5,958,727 0
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 6,577,958 421,487

Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Superavit por

Revaluacion
Reserva de Resultados
Capital Social Legal Propiedades Acumulados Total
(en LS. délares)
Saldos al 1 de enero de 2016 5,715,000 555,659 0 2,857,286 9,127,945
Apropiacion de reserva legal 0 87,975 0 (87,975) 0
Utilidad neta 0 0] 0 421,487 421,487
Saldos al 31 de diciembre de 2016 5,715,000 643,634 0 3,190,798 9,549,432
Otro resultado integral, nota 19 0 0 5,958,727 0 5,958,727
Ajuste de afios anteriores, nota 19 0 0 0 198,029 198,029
Apropiacion de reserva legal 0 42,149 0 (42,149) 0
Utilidad neta 0 0 0 619,231 619,231
Saldos al 31 de diciembre de 2017 5,715,000 685,783 5,958,727 3,965,909 16,325 41
Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S, ddlares)

31,881,451 45,262,318
(32,522,226)  (42,535,427)
(1,418,212) (1,277,532)
(479,830) (371,595)
122,512 8,396

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién (2,416,305} 1,086,160

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipos
Adaquisicién de propiedades de inversion
Compaiiias y partes relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos a corto plazo

Nuevas obligaciones

Pago de préstamos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVAILENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto (disminucion) durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(4,061,648) (1,796,218)
0 (1,704,415)
0 235,508

4,061,648 (3,736,141}

(2,583,541) 0
13,677 417 3,010,942
(4,794,678) 0
6,299,198 3,010,942
(178,755) 360,961
1,592,567 1,231,606
1,413,812 1,592,567
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AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. es una compaiiia an6nima constituida en el Ecuador el 29 de
mayo de 1999 e inscrita el 29 de junio de ese afio en el Registro Mercantil. Las oficinas y su
domicilio principal se encuentran ubicadas en el cantén Durdn, en el km 6 % Via Durdn ~ Tambo.
Su actividad principal es la compra y procesamiento de arroz y maiz, para su posterior
comercializacién en el mercado local del Ecuador.

AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores
como emisor privado del sector no financiero y a partir de su inscripcion ha realizado una primera
emision de capital por US$5 millones con plazo de 1,800 dfas a una tasa de interés fija del 8%
anual.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia tiene 109 empleados, que se encueniran distribuidos en
personal administrativo y de produccién. Para el desarrollo de sus actividades comerciales,
AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. arrienda las oficinas ubicadas en el K 1.5 via La Puntilla -
Samborondén; asi como, las bodegas y silos para almacenamiento de productos, ubicados en el
Km 6.5 via Duran. Tambo.

La informacién contenida en los estados financieros separados es responsabilidad de la Gerencia
de la Compafiia.

. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de cumplimiento

La Compaififa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros separados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF. La
Superintendencia de Compaiifas Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las polificas contables de la Compafiia. Los estados financieros
separados son presentados en délares de los Estados Unidos de América moneda de
medicién de la Compafifa.

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. EI costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
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razonable a efectos de medicion y de revelacién en los estados financieros separados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los
Activos”. : :

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a Ia fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo ¢ pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros separados.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros separados se detallan a continuacién:

3.1

3.2,

3.3.

3.4.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros separados y como no corriente, los mayores
a ese periodo.

Caja y bances

Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes y de ahorro en instituciones
bancarias. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de
Sitnacion Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento} deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

i1




3.5.

3.6.

3.7.

Otros activos

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y ofros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes a nivel local, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que -
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Representan las primas de seguros anticipados son amortizados mensualmente en linea
recta, considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos,

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Se clasificard como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinaric del negocio y que a criterio de la Administracién de la Compafiia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el
efecto, estos activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

*  Adquiridos por la entidad

*  Usados en la produccién y venta de los productos o para propdsitos administrativos
¢ Utilizados durante més de un periodo contable

*  Generen beneficios econémicos futuros a la compafifa

«  Elcosto del activo pueda medirse con fiabilidad.

*  La Compaiila mantenga el control de estos activos,

3.7.1. Medicion en el momente del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacion y deterioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compatiia
y los costos pueden ser medidos razonablemente.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:
a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

12




——

o~

-

—

3.7.2,

3.7.3,

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en ef lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera peritdica
¥ que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizardn aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til o su capacidad econémica,
estos se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicién hasta la vida dtil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la
conclusion de la obra.

Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento imicial, los terrenos y edificios, instalaciones,
maquinarias, equipos y vehiculos son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectGan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de las propiedades, planta y equipos se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el pafrimonio bajo la denominacién de
reserva de revaluacién de propiedades, excepto si revierte una disminucién en Ia
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga Ia disminucién previa.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos
activos.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos
La utilidad o pérdida que suja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.7.4. Métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida ttil estimada y el método de depreciacién son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion,
es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las part;i.das de propiedades, planta y equipos y las vidas
ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

‘ ) Vida atil
Tipo de activo (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinatias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y
equipos. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacién alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Propiedades de inversion

Representan bienes inmuebles mantenidos por la Compaiifa para generar rentas, plusvalia
o ambas, los cuales se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial son
registradas al costo, menos depreciacién acumulada y perdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de Ia
propiedad.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Las propiedades, planta y equipos, y las propiedades de inversién se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el valor neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al131 de diciembre de 2017
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no
financieros.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si
su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicion se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente
probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién y el activo (o Grupo
de activos para su disposicién) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.
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3.11.

3.12,

313,

3.14.

3.15.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Inversiones en subsidiarias

La Compatifa mide su inversién en subsidiaria al costo, excepto si la inversién es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transacci6n) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el perfodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por io menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Costos por intereses

La Compafiia tiene edificaciones en construccién financiadas con operaciones bancarias, en
las cuales aquellos costos financieros incurridos demtro del periodo auditado son
capitalizados, es decir forman parte del costo de adquisicién de sus propiedades, planta y
equipo, de acuerdo con lo que indica la NIC 23 “Costos por Préstamos”. La politica de la
Compafija es incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos
activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se
encuentren disponibles para su uso.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademds que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:
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3.15.1.

3.15.2.

Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponde a la participacién directa o indirecta de sacios,
accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si esta participacién excede el 50%, la tasa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo,

Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importantes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros separados y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la
utilidad fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en
el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no ufilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe miximo que, sobre la base de la utilidad fiscal o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
utilidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas
0 cuyo proceso de aprobacién este practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.

3.16. Provisiones

Las PI‘OViSiOHES se reconocen cuando:

+ La Compafiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

+ Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros separados.
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3.17. Beneficios a los empleados

3.18.

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compaififa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para la jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera , el cual es obtenido descontado los flujos de salida de efectivo a una tasa
de 3.91% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de los
Estados Unidos de Norteamérica que estin denominados en la misina moneda en la que
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre

ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integral (ORI).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.
Los ingresos por actividades ordinarias se presenfan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién en un corto plazo;

c) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.
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3.19.

3.20.

3.21.

3.22.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

‘Costos y gastos

‘Se registran al costo histérico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el
que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compatfiia.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la
entrega del producto.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mds amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los.ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaciéon cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la enirega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, ¥ son medidos inicialmente al valor razonable,
maés fos costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable

con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
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instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros deniro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -

‘Presentacién” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son

clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compafiia
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

3.22.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 y 60 dias.

3.22.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

3.22.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares}) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compaififa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

¢) La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

3.23. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

19




3.24.

3.25.

3.23.1. Pasiveos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. :

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que Ia
Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de 1a fecha del estado de situacién financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nueve pasivo, reconociéndose la diferencia enire ambos en los
resultados del periodo.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las normativas que se describen a continuacién deben ser aplicadas de forma efectiva en el
afio actual.

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
obligatorias en cuanto a su aplicacién a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

3.25.1. Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

La compafifa ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros separados evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

3.25.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros separados el posible impacto
de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que atin no han entrado
en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre
de 2017. El efecto potencial de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada
emitida por el IASB luego del 31 de diciembre de 2017 pero antes de que los estados
financieros separados hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado.
El impacto de la aplicacién de las NIF nuevas y revisadas es solo con fines
flustrativos. Las entidades deben analizar el impacto segiin hechos y circunstancias
especificos.

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LIASB), pero atin no son efectivas:
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Efectiva a partir de periodos

NIF Titulo gue inicien en o después de
NIIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
“NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con
clientes (v respectivas aclaracicnes) Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la
aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

3.25.3. Cambio de politica contable

La Compaiifa durante el 2016, ajusté de acuerdo a la modificacién a la NIC 19
Beneficios a los empleados, contenida en las Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012
- 2014; referente a la tasa de descuento en los célculos actuariales sobre los planes
de beneficios definidos; y su efecto Io presenta en Otro Resultado Integral (OR1}.

La mencionada modificacion establece que se utilice Ia tasa de descuento tomando
como referencia los rendimientos del mercado, al final del perfodo sobre el que se
informa, de las emisiones de bonos u obligaciones empresariales o
gubernamentales de alta calidad, en esa moneda. Ademas, establece que la entidad
aplicard la modificacién desde el comienzo del periodo comparativo mas antiguo
presentado en los primeros estados financieros en los que la entidad aplica la
modificacion.

4, USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacion de
politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evalian continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacioén, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de Ia Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compafifa evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar sj los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provision por beneficios a los empleados:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de lfas
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafifa se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més
importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
bonos corporativos, calificacién de los bonos vy la identificacién de los valores atipicos que se
excluyen.

Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas
y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para
los que la determinacién dltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron

inicialmente, tales diferencias tendradn efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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5. CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017, caja y bancos incluye principalmente US$1,392,308 de saldos en
cuentas corrientes en bancos locales, 1os cuales no generan intereses. En el afio 2016 fueron de
US$1,347,402. : : -

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de los saldos de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 2,321,018 1,794,457
Provisién para cuentas incobrables (89,861) {150,552)
Total 2,231,157 1,643,905

Clientes. - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden principalmente a facturas por ventas
de arroz viejo seco y limpio, matz; asi como, por servicios de arrendamiento de oficinas, locales,
bodegas y silos. Estos saldos tienen vencimientos promedios entre 30 y 60 dias plazo y no generan
intereses.

En el afio 2017, el saldo de cuentas por cobrar clientes de US$2,321,018, incluye importes por
cobrar por un total de US$146,000, correspondiente a la facturacién de venta de arroz envejecido
de tres clientes, los cuales han sido entregadas en garantia para el pago de capital e intereses de
Ia deuda proveniente de emisién de obligaciones de US$2,013,333 (Nota 14), segtin el contrato de
“Fideicomiso de flujos Dajahu” suscrito el 20 de Octubre de 2014.

El detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016
€5 COmo sigue;

Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. dolares)

Por vencer, corrientes 1,809,554 1,391,231
Vencidos:

Entre 01 y 30 dias 384,009 295,236
Entre 31 y 60 dias 98,243 75,532
Entre 61 y 90 dfas 5,145 3,955
Mas de 90 dias 24,067 18,503
Total 2,321,018 1,784 457

El movimiento de la provisién por deterioro fue el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
{En U.S. ddlares)

Saldo inicial 150,552 190,061
Provision 20,678 40,714
Bajas (81,369) 80,223
Total 89.861 150,552
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de otras cuentas por cobrar estan conformados como
sigue:
Diciembre 31

2017 2016
(En U.S. délares)

Anticipos para compra de bienes inmuebles 379,333 271,855
Anticipo a proveedores 193,127 34,192
Compafifas y partes relacionadas, nota 21 105,216 82,932
Otras cuentas por cobrar 102,888 4,032
Total 780,564 393,011

Anticipos para compra de bienes immuebles. - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden
a valores entregados para la compra de oficinas y parqueaderos para el proyecto “Marriot Plaza
Business & Residences”, los cuales serian liquidados en el afio 2018.

Anticipos a proveedores. - Corresponden a valores entregados para la compra de arroz y
materiales, los cuales son liquidados en el afio siguiente.

. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. do6lares)

Productos terminados 13,662,443 4,900,389
Suministros y materiales 300,850 255,548
Total 13,963,293 5,155,937

Productos terminados. - Al 31 de diciembre de 2017, representan inventarios de arroz y maiz
disponibles para ser comercializados en el mercado local, los cuales estdn desglosados de la
siguiente forma:

(En U.S. délares)

= 221,875 quintales de arroz viejo v pilado 6,665,372
* 443,345 quintales de maiz, procesados 6,997,071
Total 13,662,443

. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 representaron el valor de un departamento del condominio Real Alto
ubicado en el balneario Punta Blanca de la provincia de Santa Elena y, dos oficinas y 8 parqueos
del Edificio El Portal ubicado en el C.C. Los Arcos del cantén Samborondén, los cuales en ese afio
fueron destinados para la venta por parte de la Administracién de la Compafiia.

En el afio 2017, Ia Administracién de la -Compaiifa decidié que estos bienes inmuebles sean
utilizados en las actividades operativas y administrativas.
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. délares)

Costo o valuaciéon 21,051,725 15,174,249
Depreciacién acumulada : (5,308,569} (8,445,537)
Total 15,743,156 6,728,712
Clasificacitn;

Terrenos 2,687,386 171,328
Edificios 3,950,670 610,041
Muebles y enseres 56,247 56,310
Instalaciones 172,772 114,509
Magquinaria y equipo 2,968,914 3,638,055
Equipos de computacién 7,238 14,538
Vehiculos 244,084 273,883
Otros 362,729 433,776
Construcciones en curso 5,293,116 1,416,272
Total 15,743,156 6,728,712
Afig 2017:

En al afio 2017, los movimientos del costo en propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo:-

Enerol, Diciembre 31

2017 Adiciones  Transferencias  Revaluacién Bajas 2017
(En U.S, dolares)

Terrenos 171,328 a ) 2,516,058 0 2,687,386
Edificios 1,551,547 0 0 2,399,123 0 3,950,670
Muebles y enseres 112,984 2414 0 0 (1,767) 113,631
Instalaciones 636,952 32171 69,587 0 (251,546) 487,164
Magquinaria y
equipo 9,269,878 40,357 0 0 (2,109,749) 7,200,486
Equipos de
computacién 89,765 5,504 0 0 (50,139) 45,130
Vehiculos 981,180 0 0 0 (430,901) 550,279
Otros 944,342 6,828 0 0 (227,307} 723,863
Construcciones en
curso 1416273 3,974,374 (97.531) Q Q 5293116
Subtotal 15,174,249 4,061,648 (27,944) 4,915,181 (3,071,409) 21,051,725
Deprediacion
acumulada (8.445,537) (1,007,770 1] 1,043 547 3,101,191 (5,308,569)
Tatal 728712  _3.053.878 (27.944) 5,958,728 {29.782) 15,743,156
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Afio 2016:

En al afio 2016, los movimientos del costo en propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Enerol, Adiciones Bajas Diciembre 31,
2016 2016

(En U.S. délares)

Terrenos 171,328 0 0 171,328
Edificios 1,551,547 0 0 1,551,547
Muebles y enseres 98,514 14,470 0 112,984
Instalaciones 636,952 0 0 636,952
Maquinarias y equipos 9,892,924 236,309 (859,355) 9,269,878
Equipos de computacion 86,129 3,636 0 89,765
Vehiculos 936,552 78,743 (34,115) 981,180
Otros 890.5(r1 53,841 ] 944,342
Construcciones en curso 7054 1,409,219 0 1416273
Subtotal 14,271,501 1,796,218 (893,470) 15,174,249
Depreciacion acumutada (7:.617.470) (1,079,581) 251,514 (8,445,537)
Total 6,654,031 716,637 (641,956) 6728712
10.1. Terrenos u edificios revistrados al valor razonable. - Con fecha al 22 de diciembre de 2017,

10.2.

10.3.

10.4.

un perito independiente realiz6 un avalio técnico sobre la Planta Piladora que la compatiia
mantiene como propiedad, planta y equipo desglosado en terrenos y edificios, para
determinar su valor razonable. El avalto fue realizado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Valoracién y con sujecién a precios comparables del mercado a la fecha
de realizacion del avaliio. Ll avaliio de los terrenos y edificios efectuado en el afio 2017
represent6 un incremento en el valor de estas propiedades de US$2,516,058 y US$2,399,123,
respectivamente.

Construcciones en_cursc. - Al 31 de diciembre de 2017, representan los costos de
construccién de galpones de almacenamiento en el sector “El Trébol” en Durdn, los cuales
serdn destinados para arrendamiento.

Magquinarias y equipos. - En el afio 2017, maquinarias y equipos por un total de US$2.1
millones fueron castigados o dados de baja, debido a que estaban totalmente depreciados
y no eran utilizables en las operaciones de la Compaiiia.

Activo en Garantia - Al 31 de diciembre de 2017, hipotecas sobre terrenos y edificios por
US$2.7 millones y US$8.7 miliones, estan asignados en garantias de préstamos a favor de
bancos locales. (Ver nota 14)
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11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al31 de diciembre de 2017 y 2016 un resumen de propiedades de inversién es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{En 1S, ddlares)

Costo o valuacién 12,903,374 16,502,555
Depreciacién acumulada (3,684,346) (3,163,549)
Total 9,219,028 13,339,006
Clasificacion:

Terrenos 400,176 4,958,037
Edificios 8,818,852 8,380,969
Total 9,219,028 13,339,006
Afio 2017

En al afio 2017, los movimientos del costo en propiedades de inversién fueron como sigue:

Enerol, Diciembre 31
2017 Adiciones Transferencias Bajas 2017
(En U.S. d6lares)

Terrenos 4,958,037 20,000 27,944 {4,605,805) 400,176
Edificios 11 18 0 958,680 g 12,503,198
Subtotal 16,502,555 20,000 986,624 {4,605,805) 12,903,374
Depreciacion

acumulada (3,163,549) {627,658) 9} 106,861 3,684,346
Total 13,339.006 (607.658) 986,624 (4,498 944) _9.219.028
Afio 2016:

En al afio 2016, los movimientos del costo en propiedades de inversién fueron como sigue:

Enero1, Adiciones Transferencias Diciembre 31,
2016 2016
(En U.S. délares)

Terrenos 2,529,944 795,778 1,632,315 4,958,037
Edificios 11,544 518 908,639 (1,018,639) 11 18
Subtotal 14,184,462 1,704 417 613,676 16,502,555
Depreciacién acumulada (2564,712) (598,837) 0 (3,163,549}
Total 11,619,750 1,105 580 613,67 13,339,006

Terrenos. - En el afio 2017, setenta y cuatro (74) lotes de terrenos pertenecientes a la lotizacién
“Fincas Vacacionales Las Brisas”, ubicados en el kilémetro cinco y media de la via a Duran, pox
un valor de US$US$4,605,805 fueron transferidos a la cuenta activos restringidos en otros activos
no corrientes, debido a que formaban parte de aportes realizados por la Compaiiia para la
constitucién del fideicomiso denominado “Fideicomiso Mercantil Dajahu”, nota 13.
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13.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inversiones en subsidiarias estin conformadas de la
siguiente manera:

0,

Compafija emisora Paig Actividad principal P arn'{:_oi_dfcién Valor
Construkigal S.A. Ecuador Arrendamiento de bienes inmuebles 90% 225,000
Negosagro S.A. Ecuador Explotacién agricola 50% 22,360

247,360

La Norma Internacional de Contabilidad No.27 “Estados financieros consolidados y separados”
y la Norma Internacional de Informacién Financiera No. 10 - “Estados Financieros Consolidados”
determinan que la Compaififa que posea inversiones en Compafifas Subsidiarias con participacién
accionaria mayor al 50%, debe presentar estados financieros consolidados.

AGROINDUSTRIAS DAJAHU S.A. tiene prevista la consolidacién de sus estados financieros con
Construkigal S.A. y Negosagro S.A., la cual considera que tendré una relevancia significativa que
afectard materialmente a sus estados financieros individuales.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, otros activos no corrientes estdn conformado de Ia siguiente
manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)

Activos restringidos 7,031,813 ¢
Partes relacionadas (Nota 20) 698,716 1,494 038
Total 7,730,529 1,494,038

Activos restringidos. - A131 de diciembre de 2017 representan 74 lotes de terrenos de la lotizacién
“Fincas Vacacionales Las Brisas”, los cuales fueron aportados al Fideicomiso Mercantil Dajahu,
mediante contrato suscrito el 23 de diciembre de 2016 e inscrito en el Registro de la Propiedad
del cantén Durdn el 9 de enero del 2017.

Este contrato de fideicomiso establece entre otras cldusulas, la tenencia y administracién de
bienes inmuebles aportados al Fideicomiso, los cuales podrdn ser sujeto de enajenacién o
gravamen por cualquier titulo o modo bienes muebles o inmuebles, también podrdn ser
fusionados, divididos, sometidos a régimen de propiedad horizontal, permutados, pignorados
por obligaciones propias o de terceros, hipotecados por obligaciones propias o de terceros,
arrendados ya sea civil o mercantilmente, constituidos en derechos reales de garantia o de goce a
favor de terceros, como prendas de cualquier tipo, hipoteca, servidumbres, fianzas o avales.
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14. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de los préstamos es como sigue:

Corrientes:
Préstamos a corto plazo sin garantia
Porcién corriente de préstamos con garantia
Porci6n corriente de emisién de obligaciones
Intereses por pagar
Sobregiros bancarios

Total

No corrientes:
Préstamos a largo plazo con garantia

Emisién de obligaciones

Total

Diciembre 31,

2017 2016
(En U.S. délares)

7,031,585 1,359,535
2,229,745 3,329,871
1,013,333 1,020,000
104,582 42,430
44,012 g
10,423,257 5,751,836
0,947,672 7,319,895
1,000,000 2,000,000
10,947,672 9,319,895
21,370,929 15,071,731

Los términos y condiciones de los préstamos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(En U.5. dolares)
Afio de Tasa anual
Vencimiento de interés Importe en libros
Préstamos a corto plazo sin garantias:
Con vencimiento de 3 meses 2018 9.33% 31,585 305,229
Entre 8.50%
Con vencimiento de 6 meses 2018 v 8.95% 3,000,000 1,054,306
Con vencimiento de 7 meses 2018 8.95% 750,000 0
Entre 8.95%
Con vencimiento de 12 meses 2018 v 9.33% 250,000 0
Subtotal 7,031,585 1,359,535
Sobregiros bancarios - - 44,012 0
Intereses por pagar - - 104,582 42,430
Total Préstamos a corto plazo sin garantias 7,180,179 1,401,965
Préstamos a largo plazo con garantia:
Entre o
Con vencimientos en 5 afios 2019 y 2022 8.95% 11,254,772 %248,128
Con vencimientos en 4 afios 2020 8.83% 398,125 534,625
Con vencimientos en 3 afios 2020 1117% 24,520 7,867,013
Con vencimiento en 1 afio 2018 8.5% 500,000 0
Emisién de obligaciones - - _2013,333 3,020,000
Subtotal 14,190,750 13,669,766
Total 21,370,929 071,73

Préstamos bancarios a largo plazo. - Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos bancarios a largo
plazo de US$11,677,417 estan garantizados con hipotecas sobre terrenos y edificios con un valor

de US$15.1 millones, desglosados de la siguiente forma:
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Diciembre 31,

2017 2016
{En U.S. délares)
Prenda sobre maquinaria y equipo 0 552,449
Prenda sobre inventario 3,750,000 3,736,000
Hipoteca sobre terrenos 2,690,746 1,507,153
Hipoteca sobre edificaciones 8,661,469 5,634,845
Total 15,102,215 11,430,447
Los vencimientos de las obligaciones bancarias son como sigue:
Afios Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. délares)

2018 9,761,331 4,236,811
2019 2,494,712 6,200,359
2020 2,622,490 604,801
2021 2,729,829 621,610
2022 1,600,641 381,750
Total 19,209,003 12,045,331

Con vencimiento en 1 afio. - Con convenio de refinanciacién, reclasificado a largo plazo de
acuerdo a Ia NIC 1 pdrrafo 73.

Emisién de Obligaciones. - E1 19 de agosto del 2014 mediante escritura piiblica fue suscrita la
Primera Emisién de Obligaciones desmaterializadas por US$5,000,00, la cual tiene vencimientos
trimestrales de capital e infereses hasta noviembre de 2019 e interés fijo del 8% anual. Esta
obligacién tiene los signientes vencimientos por afio:

Afios Diciembre 31,
2017 2016
{En U.S. dolares)
2017 0 1,020,000
2018 1,013,333 1,000,000
2019 1,000,000 1,000,000
Total 2,013,333 3,020,000

Esta emisién de obligaciones estd respaldada por una garantfa general, correspondiente a la
facturacién de venta de arroz envejecido de tres clientes durante el tiempo de duracién de la
obligacién segiin establece el contrato de Fideicomiso de Flujos Dajahu, nota 6.
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15.

16.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se descompone como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(En U.S. délares)

Proveedores locales 7,433,590 3,529,374
Compafifas y partes relacionadas {Nota 21) 5,920,966 2,300,416
Anticipos de clientes 149,700 620,807
Empleados y funcionarios 10,390 10,531
Total 13,514,646 6,461,128
Clasificacidn:

Corriente 7,713,504 4,160,712
No corriente 5,801,142 2,300,416
Total 13,514,646 6,461,128

Proveedores locales. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 representan facturas por compra de
arroz cascara, maiz, fertilizantes, entre otros, las cuales tienen vencimientos entre 30 y 60 dias y
no devengan intereses.

PROVISIONES
Un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

(En U.S, dodlares)
Participacion trabajadores 151,635 162,402
Beneficios sociales 58,956 67,119
Obligaciones con el IESS 21,868 22,256
Total 232,459 251,777

Participacion a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan prestaciones a favor del
personal de la Compafiia, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.
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17. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

17.1. Los activos y pasivos del afio corriente

17.2.

17.3.

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario por impuesto a la renta 165,040 63,713
Crédito tributario por IVA 244,831 0
Nota de crédito del SRI (Nota 18) 147,066 0
Total 556,937 63,713
Pasives por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado 27,256 4,112
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 50,727 21,980
Retenciones en la fuente de IVA 16,916 13,408
Total 94,899 _39.500

Gastos de impuesto a la renta corriente

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017 y 2016, la Compafiia registré US$240,034 y US$454,745
respectivamente, como gasto corriente de impuesto a la renta, los cuales correspondieron
a valores calculados de anticipos de impuesto a la renta en los referidos afios. En los afios
2017 v 2016, las retenciones en la fuente fueron superiores a los valores calculados como
anticipos de impuesto a la renta, 1o cual originé crédito tributario en ambos afios.

Aspectos tributarios

Cédigo Orginico de 1a Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013

Ley de Fomento Ambiental v Optimizaciéon de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compafifas ¢ personas naturales que no estén domiciliadas en parafsos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria
y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.
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18. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
{En U.5. délares)
Jubilacién patronal 150,151 138,738
Bonificacion por desahucio 43,526 46,298
Total 193,677 185,036

Tubilacion patronal. - Representa provisién para jubilacién patronal establecida de acuerdo con

disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte afios o
mas que hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al131 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal es como
sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(En U.S, délares)

Tubilacién patronal

Saldos al comienzo del afio 138,738 85,871
Costo laboral 32,668 22,583
Costo financiero 5,744 5,388
Pérdida {ganancia) actuarial (8,847) 35,568
Reduccion y liquidacién anticipada (18,152} (10,672}
Saldo al final del afio 150,151 138,738

Bonificacién por Desahucio, - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, representa
provisién por bonificacién obligatoria a pagar al empleado al término de su relacién laboral en la
Compeafifa, la cual equivale al veinticinco por ciento {25%) de la dltima remuneracién mensual
del empleado multiplicada por el ntimero de afios de servicio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de la provisién para jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. ddlares)
Bonificacion por desahucio

Saldos al comienzo del afio 46,298 30,758
Costo laboral 9,769 8,249
Costo financiero 1,917 1,908
Pérdida (ganancia) actuarial (3,787) 8479
Pagos (10,671) (3,096)
Saldo al final del afio 43,526 46,298
Total 193,677 185,036
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19.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de

‘crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de

servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

La tasa de incremento salarial promedio en los tltimos tres afios ha sido del 12.35%, la tasa de
descuento es del 12.11%; en razén de estos resultados la tasa de conmutacion es negativa (0.24%)

y por lo tanto no es practico ni aplicable el cdlculo y determinacion del andlisis de sensibilidad.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales de los afios 2017
y 2016 contemplan una tasa de descuento del 12.11%

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31
2017 2016
(En U.S. délares)
Capital social 5,715,000 5,715,000
Reserva legal 685,783 643,634
Superdvit por revaluacién 5,958,727 0
Resultados acumulados 3,965,909 3,190,798
Total ' 16,325,419 9,549,432

Capital social. - Al31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital suscrito de la compaiiia es de US$
5,715.000 estd representado por 5.715.000 acciones ordinarias de US$1.00 de valor nominal
unitaric.

La composicién accionaria en los afios 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016

- N % N° %
A A ST
Acclonistas Acciones  Participacién  Acciones  Participacion
Famjarve S.A. (1) 4,810,125 84% 0 0%
Jara Zufiiga Victor Leopoldo 470,535 8% 470,535 8%
Garcfa Moscoso Javier Eduardo 285,750 5% 0 0%
Jara Zufiiga Zoila Magdalena 148,590 3% 148,590 3%
Jara Zaiiga Hugo Vicente 0 0% 5,095,875 89%

5,715.000 d00% 5,715,000 100%
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Reserva Legal. - La Ley de Compaiifas requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede
distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compama,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superdvit por Revaluacién. - Representa el valor originado por la revaluacion de terrenos y
edificaciones efectuada en el afio 2017 y presentado como otro resultado integral en el Estado de
Resultados Integral. Las partidas de otros resultados integrales incluidas en la reserva de
revaluacién de propiedades no serdn reclasificadas subsecuentemente a la ganancia o pérdida del
ejercicio.

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre de 2017, los resultados acumulados incluyen los
saldos de utilidades acumuladas, reserva de capital y resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.

A continuacion, un resunen de los resultados acumulados:

Diciembre 31,

2017 2016
(En U.S. délares)
Utilidades acumuladas, distribuibles 3,424,090 2,847,008
Reserva de capital 288,430 288,430
Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF 55,360 55,360
Ajuste de afios anteriores 198,029 0
Total 3,965,909 3,190,798

Reserva de Capital. - La reserva de capital incluye los saldos que la compafifa registré como
resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del afio 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra:
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiiia

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF. - Los ajustes provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podrén ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de la pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compafiia

Ajuste de afios anteriores, - Representa la correccién de un error en la declaraciéon y pago del
impuesto a la renta del afio 2016, la cual contempié como impuesto causado, el valor del anticipo
de impuesto a la renta del afio 2016 de US$454,729 y, no consideré como beneficio tributario, la
deducibilidad de los efectos de la catastrofe natural por el terremoto ocurrido en abril de 2016.
Este error origind la devolucién de impuesto a la renta de US$198,029, segtin Resolucién No.
109012017RDEV189607, emitida por el Servicio de Rentas Internas el 30 de octubre de 2017.
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20. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y operativos por su naturaleza reporfados en los
estados financieros separados es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(En U.S. ddlares)
Costo de ventas 27,439,161 38,448,662
Gastos de administracién y ventas 3,135,840 4,209,896
Gastos financieros 1,418,212 1,347,259
Total 31,993 213 44,005,817

La descomposicién de los gastos de administracion y ventas por naturaleza, al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 es la siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. déblares)

Gastos del personal 660,582 755,931
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 19,312 20,158
Honorarios profesionales 96,148 93,104
Mantenimiento y reparaciones 450,291 569,879
Provision de cuentas incobrables 20,678 40,714
Impuestos y contribuciones 197,402 288,639
Depreciacién 687,671 711,291
Arriendo de inmuebles 9,989 11,915
Combustibles 38,294 24,286
Servicios basicos 150,354 123,881
Transporte 139,785 288,755
Suminisiros de materiales y repuestos 5,999 7,185
Comisiones 39,931 6,531
Promocién y publicidad 6,524 18,743
Gastos de viaje 8913 265
Seguros y reaseguros 67,433 49,757
15% Participacion de Trabajadores 151,635 162,402
Pérdida actuarial 0 44,048
Pérdida en baja de activos 0 641,957
Otros gastos 384,899 350,455
Total de gastos de administracin y ventas 3,135,840 4,209,896

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES Y COMPAN{AS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con partes y compaiifas relacionadas que se
presentan en el Estado de Situacién resultan de las transacciones que en el curso de sus
operaciones se ha realizado con ellas, a continuacién, un resumen:
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SALDOS:
Diciembre 31,

2017 2016
(En US dolares)
Corriente Cor%ﬁ to Corriente Co r%cén te

Cuentas por cobrar:
Construkigal S.A. 270 469,544 1,961 1,267,384
Ebesil S.A. 0 0 1,157 0
Negosagro S.A. 0 229,172 0 226,654
Transportes Ronaljavhu 5.A. 104,946 0 79,814 0
Total 105,216 698,716 82932 1,494,038
Cuentas por pagar:
Transportes Ronaljavhu S.A. 17,963 0 11,342 0
Ebesil S.A. 101,861 163,238 127,982 233,914
Partes relacionadas:

Hugpo Jara Zufiiga 0 2,366,501 0 852,833

Guillen Lara Mario 1,800,000

Fernando Guillén 200,000

Barrios Leonardo 40,000

Zufiiga judith 17,440

Garcia Moscoso Ricardo 124,000

Jara Jara Carlos 60,000

Eduardo Feijoo 100,000

Ramiro Lépez 100,000

Garcia Coronel Ricardo 235,000

Teran Ramiro 100,000

Patricio Sanabria 204 963

Jara Zoila 100,000

Guillen Astudillo Luis 0 100,000 1] 0
Total 119.824 5,801,142 139.324 1,086,747

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Estado de Resultados incluye los siguientes valores
percibidos o pagados a relacionadas:

TRANSACCIONES:
Diciembre 31
2,017 2,016
(En US délares)
Ingresos:
Ventas de producto 0 3,884,406
Ventas de subproducto 0 7,777
Arriendo oficina 7,800 7,800
Total 7,800 3,899,983
Gastos:
Transporte 421,303 382,890
Gastos de produccion 82,500 97,500
Arriendo de bodega 4 1,630
Mantenimiento y reparacién 1,285 49,590
Comisiones 11,764 0
Otros 7112 0
Total 523,964 531,610
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No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo con
respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

22, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

22.1. Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compainiia dispone de una organizacioén y de sistemas de informacién, administrados
por la Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigaci6n, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

22.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
la Compafiia mantiene préstamos a tasas de inferés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacion apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

22.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compafifa ha adoptado una politica de finicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas principalmente por
personas naturales. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna compafiia de contrapartes con caracteristicas
similares. La Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas. La concentracién de riesgo de
crédito relacionado con los clientes no excedis del 5% de los activos monetarios
brutos durante el afio. La concentracién de riesgo de crédito con alguna otra parte
no excedi6 del 2% de los activos monetarios brutos en ningtin momento durante
el afio.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes
son bancos con calificaciones crediticias altas asighadas por agencias locales de
calificacion crediticia. '
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22.1.3. Riesgo de Capital

22.14.

22.1.5.

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafifa revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revisién, la Administracién considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compafifa tiene un
indice de endeudamiento especificado de 46% determinado como la proporcion

de la deuda financiera neta y el patrimonio.

Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafifa es

como sigue:

Activos finagncieres al costo

amortizado
Efectivo y equivalentes

Fideicomiso de flujos Dajahu -

Cuentas por Cobrar Clientes
Partes Relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Derechos Fiduciarios
Inversiones en acciones
Total activos financieros

Pasivos financieros al costo
amortizado

Proveedores y otras cuentas
por pagar

Obligaciones con
instituciones financieras
Valores emitidos

Partes relacionadas
Préstamos de terceros

Total pasivos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros

Diciembre 31
2017
{En U.S. délares)

. No . No
Corriente Corriente Corriente Corriente
1,413,812 0 1,592,567 1]
146,000 0 156,000 0
2,085,157 0 1,487,905 0
105,216 698,716 82,932 1,494,038
102,888 0 4,032 0
0 7,031,813 0 0
0 247 360 0 247,360

3,853,073 7,977,889 3,323,436 741
7,593,680 0 4,021,389 0
9,409,924 9,947,672 4,231,836 7,819,895
1,013,333 1,000,000 1,020,000 2,000,000
119,824 2,529,739 139,323 1,086,747
g 3,271,403 0 1,213,669
18,136,761 16,748,814 9,412,548 12,120,311

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados
se aproximan a su valor razonable.
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23. CONTRATOS

24,

22.2. Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propédsitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente

forma:

22.21.

22.2.2,

Mercado active: precios cotizados. - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccién mds reciente provee evidencia
del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si
las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo, un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacién tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para mstrumentos
similares.

Mercado no activo: técnica de valuacion.- Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponibie
sobre transacciones recientes enire partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

La Compafifa otorga en arrendamiento:

a)

b)

Locales y oficinas del bien inmueble denominado edificio “Barroco”, ubicado en el Centro
Comercial Rio Plaza, hasta septiembre del 2021.

Bodegas y silos, ubicadas en el Km 6,5 via Durdn - Tambo, con contratos hasta noviembre
del 2018,

Mantiene contratos de comercializacién con Ebesil S.A. quien prestard sus servicios para
gestionar la venta de bienes especificos. La duracién del contrato sera hasta que las propiedades
se hayan vendido.

JUICIOS

La compafiia mantiene un juicio verbal sumario por pensiones impagas de inquilinato contra
Creaciones Rose Cia. Ltda., en sentencia de primera instancia se condené a Creaciones Rose Cia.
Ltda. a pagar Ia suma de $490.000. Debido a la apelacién de las partes desde enero de 2014 se
encuentra para resolucién de Corte Provincial de Justica del Guayas, estos valores fueron dados
de baja durante los afios 2012 y 2013.
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25.

26.

27,

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

De acuerdo con las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria (entidad a
la que controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea
porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria Ja entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora, los que se
denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, la Compafiifa, también prepara estados financieros consolidados
con Construkigal S.A. y Negosagro S.A., empresas que se controlan, pues posee el 90.00% y 50%
respectivamente de sus acciones y sobre cual mantiene el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras, los que se presentan en otro informe.

Los estados financieros separados de Agroindustrias Dajahu S.A., Construkigal S.A. y Negosagro
S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, estos estados
financieros separados reflejan la actividad individual de Agroindustrias Dajahu S.A. sin incluir
los efectos de la consolidacién de estos con los de Construkigal S.A. y Negosagro S.A.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros separados (Marzo
26 de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 seran
aprobados por la administracién de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la administracion de la Compafifa, los Estados Financieros Separados
seran aprobados por el directorio y accionistas sin modificaciones.
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