VIPRENCAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2017)
Valores expresados en dolares americanos

1. Identificacion y actividad econémica

VIPRENCAR S.A. se constituy6 en el Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, mediante
escritura publica otorgada por el notario Décimo Sexto, el 6 de noviembre del
ano 2000, y aprobada mediante resolucion 00-G-1J-0006952 del 23 de noviembre
de 2000, e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de noviembre del mismo afio.

El capital autorizado es de US$ 1.600,00 doélares y el suscrito es de US$ 800,00 al
cierre de 2018 (nota 11).

De acuerdo a sus estatutos, el objeto principal es la importacién, venta y
comercializacion de maquinarias para la industria agricola.

2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1

22

23

24

Declaracion de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable.

Moneda Funcional y de Presentacion

Toda la informacién es presentada en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de medicion de la Compafia y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie
estimaciones, utilice supuestos para la medicién de algunas partidas
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incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por lo que
no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas
incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros
corresponden a la depreciacion de propiedades, planta y equipo y el
impuesto a la renta cuyos criterios contables se describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al
prepararse los estados financieros adjuntos, segun se explica en las
correspondientes politicas contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1

32

33

Efectivo en caja y bancos

El efectivo se compone del dinero disponible, los depdsitos a la vista en
bancos y las inversiones de gran liquidez con vencimiento hasta doce
meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se
realiza una cuantificacion real del valor del cobro.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que
haya sufrido a lo largo de su vida util.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra
mas todos los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo
en condiciones de uso segun lo previsto por la Gerencia.



34

35

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los
resultados cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de
un activo sélo se capitalizan cuando sea probable que la Compania
obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la
depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de
las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los
resultados del ejercicio en que se produce.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base
de sus vidas utiles estimadas. La vida util, el valor residual y el método de
depreciacion son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de
propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Ainos
Instalaciones 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3
Otros 10

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo. El valor resultante es
reconocido en resultados.

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Las obligaciones
bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
reconocidas inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

3



3.6

37

38

39

Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en las cuentas de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra
en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base
de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2018
fue calculado utilizando la tasa vigente tributaria del 25%.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor al
10% de la utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta
que represente el 50% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada
o destinada a absorber pérdidas incurridas, pero no disponible para el
pago de dividendos en efectivo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y
beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente y la cobranza correspondiente
esta razonablemente asegurada. El ingreso registrado es el monto de la
venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compahia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos
de actividades ordinarias.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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3.10 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas
La siguientes Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) nuevos
y revisadas que han sido emitidas, pero auin no son efectivas, que permiten
aplicaciéon anticipada. Un detalle es como sigue:

IIF Titulo Efectiva a partir
de periodos que
inicien en o

después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1 de 2018

NIIF 15 Ingresos pocedentes de Enero 1 de 2018
contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1 de 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en estados
financieros y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39- Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el
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de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de



efectivo contractuales qué son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fecha especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable parapresentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios del acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en
el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de
deterioro por perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no
es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas
crediticias.



La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos
de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los
tipos de componentes de riesgo de partidas no financiera elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica”. Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados
sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafia se encuentra evaluando los impactos
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, es un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espere recibir a
cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso.

1. Identificar el contrato de clientes

2. Identificar las obligaciones de desempefio o desempefio en el
contrato

3. Determinar el precio de la transaccion

4. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de
desempeno del contrato

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion de desempefio.



Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida
que) se satisfaga una obligacién de desempefio, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de
desempefo particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIFF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril del 2016, el IASB emitio “clasificaciones a la NIIF 15" en relacién a
la identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de
principales versos agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Companiia se encuentra evaluando los impactos
sobre los impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

4. Administracion de riesgos
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos

gue se resumen a continuacion:

0)

(i

(i)

Riesgo de precios.

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios
en los precios de sus mercaderias, los cuales son cubiertos por su
respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que estos varien de
manera significativa en el futuro.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar de la Compafia.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica
de riesgo bajo la cual se analiza a al cliente nuevo.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafhia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros
que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
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(iv)

financieros. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado
de una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal,
la tecnologia e infraestructura de la Compaiiia, y con los factoresexternos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera
tal, que se pueda equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio
a la reputacion de la misma con la efectividad general de costos.

5. Efectivo y equivalente al efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalente al efectivo
es como sigue:

2018 2017
Bancos 72.571 59.737
Caja general 500 -
Total 73.071 59.737

Los valores registrados en efectivo y equivalente al efectivo incluyen depositos a
la vista en bancos locales.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, se compone de facturas por ventas con crédito y sin interés
contemplado.
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7. Existencias
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de existencias se compone de los

siguientes rubros:

2018 2017
Productos terminados 301.530 322.484
Total 301.530 322.484

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las existencias se componen principalmente
de mercaderia disponible para la venta.

8. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:

2018 2017
Crédito tributario por IVA 1.603 4.819
Crédito tributario ISD 50.053 -
Retenciones en la fuente de
404 -
Impuesto a la renta (@)
Total 52.060 4819

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la cuenta retenciones en la
fuente estd conformado principalmente por el crédito tributario no
compensado de los afios 2018 y anteriores.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:

2018 2017

Retenciones en la fuente de IVA e
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado 3.171 -

Impuesto a la renta - 499

145 -
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Total 3.316 499
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9.

Propiedad, planta y equipo, netos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de la composicidon de la propiedad,
planta y equipo es como sigue:

2018 2017
Terreno 107.600 107.600
Inmuebles 69.470 69.470
Muebles y enseres 24.065 21.310
Equipos de computacion 5.292 5.292
Vehiculos 66.389 41.198
Subtotal costo 272.816 244.870
(-) Depreciacién acumulada (91.802) (73.553)
Total 181.014 171.317

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fue siguiente:

Saldo al Adquisiciones Ventas/Bajas/ Saldo al

31-dic-2017 Reclasificacion 31-dic-2018

Terreno 107.600 - - 107.600
Inmuebles 69.470 - 69.470
Muebles y Enseres 21.310 2.755 - 24.065
Equipos de Computacion 5.292 - - 5.292
Vehiculo 41.198 25.191 - 66.389
Total 244.870 27.946 - 272.816

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

11.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicion de acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, esta representada por facturas pendientes de pago por
adquisiciones de bienes y servicios mismas que no contemplan intereses, ni un
vencimiento estipulado.

Patrimonio
Capital Social
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social pagado esta compuesto por
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800 acciones ordinarias, con valor nominativo de USD$1.00 cada una.
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Valor

Acciones Nominal Participacién US$ Participaciéon %
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Fuentes Avilés Milton 1 1 1,00 1 1 0,13% 0,13%
Fuentes Rodriguez Azalia 265 265 1,00 265 265 33,13%  33,13%
Fuentes Rodriguez Maria 267 267 1,00 267 267 33,38%  33,38%
Fuentes Rodriguez Steven 267 267 1,00 267 267 33,38%  33,38%
Total 800 800 800 800 100% 100%

Reservas

Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. Para el periodo en
revision, no se autorizd la apropiacion para reserva legal.

12. Ingreso actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de ingresos por actividades
ordinarias es como sigue:

2018 2017
Ingresos operacionales gravados tarifa 12% 595.798 590.500
Ingresos operacionales gravados tarifa 0% 105.973 204.757
Total 701.771 795.257

13. Impuesto a la renta
Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compafia, para propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

2018 2017
Utilidad antes de participacion de trabajadores 38.074 47.375
Participacién de trabajadores en utilidades (5.711) (7.106)
Utilidad Gravable 32.363 40.269
Impuesto a la renta 22% 7.120 8.859
Anticpor aiio 2017 8.420 6.849
Tasa impositiva efectiva 18.70% 18.70%
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14. Contingencia

15.

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente 2013 a 2018 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas. Consecuentemente, la Compaiia mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surgieran no serian
significativas.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacion de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la

Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros
adjuntos.
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