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(En dalares de los Estados Unidos do Americal

1.

INFORMACION GENERAL

La Comparfa fue constituida en la ciudad de Guayaduil - Ecuador siedisnts esCiurs
publica de constitucidn del 20 de octubre del 2000 g inscrhita en el Registro Morcantil
&l 9 de noviembre del 2000. El ohjeto social de la Companila constituye principalmente

la produccion ¥ comerclallzacien de productos agricolas tanto en el mercado local
comc en el exteriar.

La Compania desarrolla sus actividades agricolas en la Hacienda |.os Manguitos desde
mayo dol 2009, ubicads en et Km. 34 via a |a costa, Comuna Daular de la provincia del
Guayas, migntras que sus acllvidades adminisiralivas e realizen ©n irstalaciones
uhicadas en la ciudad de Duran en &l Km. 4.5 de [a Via Duran - Tamba,

ASE DE PR ACH
2.1 Declaracion de cumplimientc

Los estados financiercs de la Companla al 31 de diciembre del 2016 han sido
preparadas de conformidad con las Mommas Inernacionales de informacion
Flnanciera para Pequehas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por
el Conszgjr de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

£.2 Baoe BOA

Les estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo historico.
kI costo histérico esld basado generaimente en el valor razonable do la
CONrapresiacion enegatia a camiio de Dienes y senviclos.

A continuacian se describen a5 principales pollticas contables adoptadas en la
praparacion de estos ostados financieros,

2.3 Efectivo ivalentes de efecti
Incluye aqueilos activos financieras liquidos, depdsitos o nversiones financieras
¥ouidas, que st pueten ransformar raptdamente on electivo en un plazo inferlor
tres meses.

2.4 Cue of & otra htas brar
Son activos financierns no derivados can pagos fijes o determinables, que no
cotizan en un mercado active ¥ en el maomento inicial son registradas a su valor

razonable y posteriormente son medidas al costo amenizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen princlpalmente clientes, anticipos a provoedores,
¥ prastamos a empleados, las cuales que son valerizadas a valor nominal,
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Las pardidas por deterioro rglacionadas a cuentas incobrablos son regestradas
coma gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada
mediante un andlisis de |a probabllidad de recuperacicn de las cuentas can el

obeta de disminuir el valor de |as cuentas por cobrar comerciales y refigjarias a su
valor probable de reallzacian,

2.5 lnventarlos

2.6

Los inventarios s& ragistran al costo de adquisicidn o a su valor neto de realizacian,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Los inventarios incluyen
una provisicn para reconocer perdidas por absolescencia, la cual es determinada

en funcion de un anallsls de la posiblidad real de wtilizacion en la produccion o
venia.

La Administracion ha determinado que 5i tuviers Indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacion de los invertarios: se establecera una provision, fa
cual serd calculada a partir del andiisis de fa inenclon de use y la consideracian
cle la potencial obsolescencia,

Al 31 de diciembre del 2016, s estados flnancieros no incluyen ninguna
ostimacion por deterioro de los Mventarios por no ser considerados necasanios.

AIMOS por 5tos co 23

Correspanden principalmente &: anticipo de impuasto a la renta, credito tributario
tle impuesto al valor agregado (LW.A), de rotenciones en la fuente y de anlicipos
de impuesios a la renta efectuados por (05 clientes: las Clales, so encuentran
walarizadas a su valor nominal ¥ io cuentan con derivadns implicitos slgnificativos
¢ue generon |a necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterlors de activos por impuestos carmentes que ya no son
susceptiblas de recuperar son registradas coma gasto en el Estado de Resultados
ntegral, en base al andlisis de recuperacidn o compensacidn de cada una de
ostas partidas.

2.7 Propigdades, plgnta y equipos
271 Medicléh en ef momenta def reconocimiente.- las paridas de

propiedades, planta y equipo s& miden iniclalmente por su costo.

Ei costo de propiedades, planta v equipos comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion ¥ la puesta on condiciones de funcianamicat
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2.8

277

273

274

Ct[w

Medicidn posterfor gf recongoimiento, modele del coste,- Después del
recanacimiento inlcial, |83 propiedades, planta y equipos son registrados al
oSl histdrco, mencs  deprediationes  atumnuladas y ol imports
acumulados de fas pérdidas por deterioro de valor en caso de producirse,
El costo incluye los desembalsos directamente atribulbles a la adguisicion
o construceigon del activo. Los desembolsos posterlares a 1a compra o
adgusicion sole son capiializatos cuando e probape que nensficios
econgmicos fuluros asociado a la inversion fluyan hacia la Companla y los
costos pueden ser medidos razonablemente.,

Los otros destmbolzos posteriones Comesponden & reparaciones menores
0 mantemimigntos y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Mo considerada valores restduales, debido a gue la Administracion de la
Compaiia estma oue e valor de realizacion de sus propiedades, planta y
equipos al wrmino de su vida otl serd irefevante.

o e gCiach widas Hiffgs. - El ¢osto de propiedados, plants
Y SGuipes e Ueprotia de acucrdo con el méledo de linea recta. La vida atil
gstimada, wvalor residual y método de depreciacion son revisados ai [Inai de
cada afo, siendo el efecto de cualqtier cambio on el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, |
planta ¥ cquipos y 1as vidas Gtiles usadas en al céloulo do la depreciacion:

A& Vida 0 fios
Eclificios 20

hMiehles, ensoras 10
inskalacionas 10
Maguinarlas y equipos 10

Equipns de compulacian 3

Rl vertis ied, i, LS. - La utilidad o perdlida

que surfa del retiro a venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como [a diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

ogicos

l.a Companla ha clasilcado 1os cultlvos de guayaba y mango como activos
bilalagicos. Estos activos se encuentran medidos al COS0 ¢ 4 sU valor razonable
mMencs los costos de venta, el gue sea menor, Los camblos en el valor razenable
mencs 1ns costos de venta se recanocersn en resultados.
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Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activas
biologicos se miden a su valor razonable menos [us costos de venta a1 €l punto
rle cosacha o recoleciin,

tas po ar com lesyo entas

Son pasivos financieros, no derivades con pagos fiios o determinablas, que no
cotizan en un mearsad activa.

Nespueés del reconoclmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amoriizado utllizando ol meatodo de la tasa de interés efeciiva, menns cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses impliclos) se reconoce
COMo costos financierss y se calculan utilizando la tasa de interds efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
rosultare inmaterlal. EI valor razenable de las cluentas comerciales por pagar y
olras cuentas por pagar screvalan enda Nola 8.

2.10 Pasivo por Implgsto corrients

2,11

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a l1a renta por
[pagar corriente. :

EF Impueste por pagar corfients se basa en lg uhlidad gravable (toibutasa)
reégistrada durante el anc. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debiclo a las partidas de ingresos y gastos impanibles o deducibles y partidas que
ne se vordn gravables o deducibles. B cargn por impuesto 4 ia renta corriente s
calcula utilizando las tasas flscales aprobadas a final de cada periodo. 1as normas
tribatarias vigentes estabiecen Una tasa de impucsto del 22%.

P siones

Se reconocen cuando la Companfa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
impiicita) como resultadn de un suceso pasado, es probable que la Compania
lenga que desprenderse de recursns que incorparen beneficios ccongdmicos, para
cancelar la obligaciin, y puede hacerse una estimacidn fiable dol Importe de la
obffigacion.

Ef imperie reconocido como provision debe ser ld mejor estimacion  del
desembolso necesaric para cancelar la obligacion prosentg, al final de cada
periodo, leniendo en cuenta los riesgos y ks incertidumbres correspondientes,

2,12 Dbligaclones por beneficlos definidos

B! coswo de los benghclos definides {ubilacion patronal vy benificaciin por
desahucio) es determinade utiizando ef metodo de la Unidad de Credito
Froyeciada, con valoraciones de eswdlos actuariales reallzadas al final de cada
perlods,
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2.13

Los costos por servicio presente ¥ pasado s reconocen en el resulkado del afo
an gl gue se generan, asl como el intergs flnanciero generadn por la abligacion de
beneficio definido.

l.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas aciuariales, se
reconoceant en ol astado de situacidn financiera con cargo o abong a otra resultacio
integral, en el perfoda en due se producen. Bl reconacioiento do las gananchas y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflojan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfode,

2.12 1 Patieipacidn 8 trabajadores.- |8 Compatia feconoce un pasive y un
gasto por la participacion de los trabaladores on las utilidades de la
Companfa, Este beneficio se calcula 2 |a tasa ded 15% de Igs utilidades
llquidas de acuerdn con disposiciones legales.

ocim de in 05

lLos ingresos por actividades ordinarlas incluyen & valor razopable de la
contrapresiacion cobrada o por Tooral generada por la venta de sus productos
(magos y guayabas) en el curso normal de sUS operacionss, menos las
devoluciones ¢ descuentos existentas dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devaluciones, rebajas y descuentos,
SIEMpTe ¥ Cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiclones:

a) El imporie de los ingresos de actividades cordinarias pueda medirse con
flatiilidad;

b) seaprobable guola entidad rociba los beneflclos econdmicos asociados con
la transaccion en Un comio plazs,

c) el grado de realizacicn dea la transaccion, al final del periodn sobre el que se
informa, pueda ser medido con Rabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y 105 costos hasta complalara puedan
ser madides con fiabilidad.

Mo se considera gue sea posibile valorar el Importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingenclas relacianadas con 12 venta,

2.14 Costos y gastos

3¢ registran al cosie historica. Los costos ¥ gastas se reconacen a medida que
son incurridas, independierntemente de ka fecha en que sc haya realizado €l pago
Y se registran en el periodo mas cercano en el que se conacen.
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2.6

Los gastos de administracion carresponden a las remuneraciones del personal,
pado de servicios basicos, honorarios; asl como, de olros gastos generales
asociados a la actividad administrativa de la Compania.

Compensac|on de saldps y transacg|ones

Comn norma general en fos eslados financleros no se compensan los activos v
pasivos, tampaco los ingresns y gastos, salvo aquellos casos on 105 que la
compensacicn sea requerida 0 permitfida por alguna norma v esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de fa transaccion. '

Los ingrosos y gastos con origen en ransacciones que, conkractualmente o por
una norma legal, cantermnplan la poslbitidad de compensacion y la Cornpania tiens
la inencion de liquidar por su Importe neto © de realizar €l aclive y proceder 4l
page del pasivo da forma simultanea, se presentan netos en rasUltadas.

ps y pasiy anclerns

2 16,7 Activog fnancisras,- Todos |05 activos financigros se reconocen y dan de
baja a I3 fecha de neqociaciin cuando se reallza una compra 5 venta de
un active financierc y son medidos inicialmente af valor razonable. mas los
costos de la transacoion; excepta por aguellos activos financieros
clasllicados al valor razonable y Cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resutados,

Todos las activos financieros reconocidos son posteriommente medidos cn
su tatalidad al costo amartizado o al valor razorable y se presentan en
activas no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a paiiir de 1a fecha del estado de situacion financiera,
(Lig se Presentan conto activos corrigntes.

Bl 31 de diclernbre del 2016, la Compafiia mantuvo activas nancieros on
la categorla de "cuentas por cobrar ¥ ofras cuentas por cobrar™.

{l Cuemtas por cobiar comercisles: Estas cuentas coresponden a los
moitos adeudados por la venta de blenes realizadas en &l curse
nErmAl de operacianas,

l.os saldos presantados on el acthvo corriente S2 registran a si valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan
en premedlo de ¥ dias).
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{11

Los valores registrados comao activas no corrientes se registran a s
valer nominal. NO se ha roglstrado ajustes por intereses implicitos
pues coresponcien sustancialmentn a cuentas por cobrar de clientes
vertCidns, en proceso de recuperacian,

as ¢ 5 por braf:  Estas  cuentas  corresponden
princlpalmente a los montos adeudados principalmente por anticipos
entregados a proveedores para compra de insumos, prastamos
financieras a empleados, entre otros.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es cquivalente a si
COSM0 armortizadoe puas se recUperan en cono plazo.

2 16.2 Pasivos financierps e [stromenias oe patrimonic enntidos por {2
Compaga. - Los instrumentos de dewda y patrimenio son clasificados como
pasivos filtancieros o como patrimenio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual, :

Loz pasivos financieres se clasiflcan como pasivo comenta 8 manas que la
Companla tenga derecho incondicional de diferir & pago de la obligacion
poi lo menos 12 meses después de |a fecha del estado de sitvacion

financiera.
£ 16.3 Pasivas _financierps medidas al costa gmortizado - S0 teconocen

inicialmente & su costo, neto de tos costos que e hayan incurrido en la
transaccién. Fostericrmente, so miden a su costd amortizado y cualguier
diferoncia entre los fondos obtenicdos {(neto de los costos necesarios para
su obtenciony y el valor del reembolso, se reconocen en gl estado de
resUltados durante |a vida del acuerdn can el méteda de la tasa de intereés

efactiva,
(I Cuentas_pof panar 3 proveedoras: Son cbligaciones de pago por

(i}

blenas o serviclos adquiridos de proveedorgs en el curso normal de
s MeQocios. Se recanncan 2 su valar nominal que as equivaloniz a
sU COSW0 amortizado puss no generan intercses y son pagaderas
hasta 30 dias,

Cucnlas _por padar g compafias_rglaciohadas: Corresponden a

valgres enfregados por estas companias pasa financiar ia Compra de

inyentarios de quimicos y fertiizantes propiedad de estas companias. -
Mo devengan intereses y se registran a su valor naminat que es

equivalcnte a su costo amortizado, pues se liquidan has un ano se o

clasifica en el carto plazo y mas d un afio a largo plazo.

2. 16,4 Baja de activas v pasives financlergs.- Un acllvo financierg se elimina

cuando expiran los derachos a recibir o5 flujos de efectiva deal Activo o si
la Compadtia transfierg &l activo a un tercera sin retener sustancialmente |os
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3.

riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando |as

ohligaciones de la Compania especificadas en el conlrato se hayan
liquidada.

217 D iono del g los act angibles &- ibles

Al final de cada periodo, la compatiia evalua 105 valores an libros de sus-activos
tangibles & ntangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
actlvas han sufrido alguna pérdida por deteriorn. En tal caseo, se calcula el importa
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
sicance deia perdida por detariono ide haber alguna).

Los activos intangibles con una vida il indefinida o todavia no disponibles para
50 usa 50N sometidos a una comprobacion de deterlaro anualmente, ¢ cuando
gxiste cualquier indicacion do gue podria haberse detericraclo su valor,

Las pérdidas y reversionos por deterioro se reconocen inmedlatamente cn
resultados,

STIMACI JUICIO BLES CRITI

l.a preparacidn de los presentes estados financieres en conformiclad con MIIF para
Pymes recuicre qua la Administracién reslice cioitas estimaciones y establezca
alguneos sunuesios inherentes 5 e adthldad econdimica de la entidad, con o) propdsito
de determinar ka valuacion y présentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financigros, En opinidn de la Administracion, tales estimacionas y supuestos
estuvieron basados en la mejor uilllzacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferlr de sus efectos finalas.

l.as estimaciones y uicios subyacentas se revisan solre una hase regular. Los efectos
tie oS cambios & estimaciones comakies surgidos de estas revisiones se reconocen
en el perfodo de la revision y perfodos fuuros si el cambio afecta tanto &l perfodo actual
come & periodos subseclentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios corkables criticos que la
Administracion de la Compadia ha utlizada en el proceso de aplicacion de 105 crilerios
contables:

3.1 Deterloro de sctivos

La Administracidn es quien determina las wvidas (hiles eslrmadas y los
correspondientes cargos por depreclacion para sus propledades, planta y
equipos, €sta estimacidn se basa en los ciglos de vida do los activos en funcidn
del uso asperada poe la Compatila, considerando comao base depreciable al valor
resultania entre el costo de adquisicion del bien menos sU valor de recuperacion
gstimado.
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3.2

3.2

Adicionaimente, de acuerdo a lo dispuesto par la seccion 27 "Deleriors de valor
de activog®, la Cormparila evalda al Clerre de cada gjercicio anual o anles, si oxisle
algun indicio de datorioro, el vaior recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay perdicda de deterioro en el valor de ios acthos,

Detorminar i 0% aCivos han Sulrido deteriore implica €l calculo del valor en uso
de las unidades generadorgs de ofecilvo. El caloulo del valor en uso requiere que
la Comparila determine los ujos de efective futuros gue deberian surgir de las
uniddacdes generadoras de efecthvo v una tasa de descuento apropiada para
calcular el valar prosents,

En ol caso de que el importe recuporable sea inferlar al valor neto en libros del
activo, se rogistra la comaspondicnte provision por perdida por deterloro por la
diferencia, con cargo a resultadss.

las perdidas por deterloro reconocidas en un activo on perfodos anleriores 500
revertidas cLando 52 produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active cen abong a resultados con &
limite del valar en libros que el active hubiera tenido de Ao habarse reconocido
|z pérdicla por deterloro.

Provigiones para obligaciongs per beneflgios definldos

El walor presente do las provisiones para oblinaciones por bensficios definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcién de un calculo
actuarlal basados en warios supuestos. Estos suplestos Utillzados para
determinar of valor presenl2 de astas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en gl vator en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratadlo por ta Comparila para realizar el cilouto actuarial, utiliza la
t9sa de descuento, fa tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano
repertado por la Administraciin de [a Campaiiia. La 1asa de doscuento es [a lasa
de interés que debe ser uifiizada para determinar el valor presente de los Aujos
fturos do caja estimados que 5e esperd van a ser requendos para cumplir con
iz oDigacion de 2stos beneficios.

LEs o renta iente

la determinacion de les obligacione® Y gesiod por impunsins requicre
interpretaciones 4 1a legislacian tributarfa aplicable. La Comparniia busca asesoria
profesional on makeria tributaria anes de alguna decision sobire asuntos
tributarios. Aun cuando la Administracion considere gue sus eslimacionss son
prudentes vy apropiadas, pueden surgr diferencias e interpretacian con la
adrninistracidn tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en ef fuluro,
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ECTIV EQUIVALENTES DE EFE G
Unrasumen dal efectivo ¥ equivalentes de efectivo 0s como sigusa:

...Diclembrae 21,...

£016 20135
Inversiones temporales 331,804 350,067
Bancos 186,952 74,284
Caja 300 300
Total 519.06] 124,857

Banceos, - Represents depdsitos en cuantas cormientss en bancos locales, los cuales
na generan intereses,

inversiones temporafas.- Representa ceriflicados de deposito a plazo fijo en
instituciones financieras locales con vencimientos de hasta 90 dias y generan un interés
quie fluctia de 4.22% a 5.50% anual,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumcn de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

...[Jiciembre 31....
2016 2015
LChtas cobrar rcialas:

Chemes 695,007 720,493
{ALAS cuarias por cobrar
Anticipo a proveedores 7.445 2011
Otgas _ 2,089 __3.564
Total 04 541 144188
Clfendes.. represantan créditos orgados por ta vera de productos Con vengcimientos

promedios de 30 dias los cuales no generan intereses. La mayor parle de las ventas
son de contado, razon por la cual el saldo de las cuentas por cobrar clientas
reprosenlan basicamente 1as vantas de los aikimos dias de diciembra,

La compania no roconace proviskin de cuentas dudosas por considerar su cartera sin
nesgo de cobrabilldad
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6. [NV RIO

LIn resumen de ia cuenta inventarios €3 como siglie:

-..Ciciembra 31,...
2016 2015

Inventario on proceso
wango 103,977 69,222
Guayaba 138,212 118,203
Fertilizantas 30,5472 18,745
Repuestos, materiales y suministros 4,680 9,953
Combustibles 722 1.6E5
Tetal 2874505 228,812

Al 31 de diciembre de 2016, |1a Comparila no identfict deterioro en 1gs inventarkas,

fartifizantes - forilizanies sonios utlizados enla plentacion de Guayaba y mango para
nutrir & 1a plantacian,

7. IMPE TOS
7.1. Ach a5y or im s corrlentas

In resumen de activos ¥ pasivos por iMpUEsLos cormentcs gs como sigta:

aDiciembra 31,...
2016 2015
ACH] o irRpnestas cornisnfes:
WA en compras 5,805 4,879
Retencionas en la fuente 185 2316
Total 2. 0890 11958
Retonciones de impuestos y tolal de pasivos
por impuestos colrientes 4748 2.54
1.2, Congiliaci ibytaria

Lina reconciliacicn entre la utllidad segin astados financieras v el gasto por
impLesleo a la renta corriente, 5 como skgue:
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Motas a los stados Financicros

For el perfodo terminado al 31 de diclembre del 20165
(En dddares de o Eotados Unidos de America)

...Diciembre 31,...
2016 2015
Litilidad seguin estados financieros antes do
impuesto a la renta 69,868 55,168
Gaskos e deducibles 10,483 ine
(5asios Incurridos para generdr ingresos oxentos B f.252
Partlcipacion de trabajadores arbuible a ingresos
Exentos 147 1,064
Deducciones por leyes especialas - {4,405
Ingresns exentos (1,852) {6,347
15% Participacian a trabajadores {10,460 {8,275}
Deduccign por rabajadores con discapacidad (2018491 -
Ullidad Gravahble 48,188 SER
Impuesto & la renta causado (1) 10,601 B.705
Anticipo calculadg (3) (1) 14,460 13840
Impuesio a la renta corriente cargado a resultados 45 184l

(1)

De conformldad con disposiciones legales, |a tarifa para e impuesio & la
renta, se caleula enun 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucian y del
13% sobre a5 utilidadaes sujetas a capitalizacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias puieden ser
compensadas con las vtiidades gravables que so obtengan dentro de los
cince (8 periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada perfodo,
del 25% de las ulilidades gravebles,

A partir del ang 2010, se debe conslderar coma irmpuesto a ia renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del gethm, 0.2% del patimonio, 0.4% de IngIesos gravados ¥ 0.2%
de coslos y gastos daducibles.

8. Aspsectos tributarios

Ley Organica de incentivos a la Produccian y Prevencion del Fraude Fiscal - Con
fecha 29 de diclemibre dol 2014 se promulgd 1a Ley Organica de Incentivos a la
Proeduccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros
aspeclos tributarlos los siguisies:

impupsto 8 /3 repta



ARIEGBA S A

{Durén — Ecuader)
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Por el perfode terminado al 31 de: diclembeo del 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

lngresos Gravades.- Se consSiders Ccomo ngresos de fusnte ecuatoriana v
gravados con gl Impuestd a la Renta la ganancia provenients de la enajenaclon
do accicnos, paricipaciones ¥ derechos de capltal. Ce fa misma mancra se
considera ingreso gravado e incremento patrimorial no justificado,

£l e,

Se elimina la exencicn por deposito a plazo fljo a las sociedades g instituciones
fed sislema financiero, asl como a las inverslones en valores de renta fija para las
socedades.

Se agroga una exeneracidn paa las nuevas Wwevorsiones en ios seciores
econNomicas determinados como “indusirias basicas®, la exonaragidn serg de 10
afios contados a parir del primer ano en que se gonaren ingresos atribulbles a
dicha inversidn, 5i las Inversionas se reallzan en cantones fronterizos del pals &l
o se ampha dos anos mAs.

Daducibiidad Je gas,

En el caze de activos rewvalvados, € gasio por dopreciacion de activos
revaluados no serd deducible,

Se eslablece una deduccion del 150% adicicnal por un perfodo de dos anos
spbre las remuneraciones y apornes gue serealice al IESS para &l caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 anos que hayan retornado al pals.

S& eliminan las condiclones que actualments dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacidn de l0s créditos incobrables y s¢ establece
que las mismas sc determinaran via Reglamento,

Wla reglamonto se estableceran los kmites para la deducibilidad de gaslos de
regallas, servicios leécnicos, administrativos y de consultonia en general,
efectuadn entie partas relacionadas,

Se permite €l reconocimlentn de achivos y pasivos por impuostos diferides,
detcrminando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. |.as
normas tbutanas prevaleceran sobre las contables v financieras.

5e introducen reformas a la tarlfa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
catableciendo como tarlfa general del lmpuesto 5 la Rents €4 22%, no chstante \a
tarlfa imposltiva se incrementa al 25% sobre la proparcion de la base imponible
gue corresponda a da paricipacion directa o Indirecta de socios, accionistas,
teneficiarins o similares, que ssan restidentes en paraisos fscales ¢ regimenas
te monor imposicion. 5i dicha participacion excede del 50% |a tarifa aplicable
para fa sociedad serd del 25%.
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Motas a los Esfados Financieros

Por el periodo terminade al 371 de diciembre del 2016
{Fn dalares da los E=tados Unidos de Amenica)

B.

A o0 e s ia e

Para efectos del caleulo dol Anticipo de impuesto a la Renta, no se deberd Ingluir
en la férrnula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para & rubro del activo y del patrimonio.

{4} Se excluirda del calculo el Anticlpo do Irmpuesto a la Renta los montos
reforidos & gastos mcrementales por la generacidn de nuevo empleo,
adallisician de nuewos activos destinados a 'a mejora de productividad e
mnovacian leenoldgdica y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con 10s beneficios lributarios para
el pago del Impursto & la Renla que reconoce @l Codigo de la Producaion.

CPIEDADES, PLANTA Y EQUIP

Un resumen de proptedades, planta y equipo s como Sigue:

LDiciembre 3.,
2016 2015
Coslo o valuacion 784,430 760,740
Depraciacion acumulads [346,354) 9a5)
Tolal 438095 430745
Clasificacian
Terranos 303,485 A0 445
[nslalacioncs 71,230 50,830
Obras de infrasstructurg 32,587 37,502
Vehiculo 15,612 20,296
Maquinana y equipos 13,824 16,374
Edlificaciones 1,205 2,418
Muchbles v ensergs 12 40
“Total 438073 439,745

Los movimientas de progiedades, planta y ecuipo fuerén como sigue:
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For el perfodo terminada al 31 de dicicmbre del 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

10,

ACTIVOS BIQLOGICQS

Un resurnen de activos bloldgicos as Coma sigue.

...Digiembre 31, ...
2016 2015
bl Corriante
Formacion de cultivos
Mango - -
Guayaba - 14,624
Total - 14,624

Al 31 de diciembre del 2015, los activos bioldgicos de la Compania reprasantan
principalmente Cuitivos de guayaha, La Companla poses 169,123 hectdareas de cultivos,
principaimente do mango ¥ guayaba, de las cusles 42,56 hectéreas correspanden a
Guayabs y 126.57 hectarcas corresponde a Mango estas se encuentran focalizadas
en el Khi 34 Via ala Costa en la Haclenda Los Manguitos.

TAS PQE PAG OME ES Y scu SP AR

Un resurnen oe Cuerdas por pagar comerciaies y otras CUehlas por pagear 85 Como
sigue:

...Diciembre 31....

2016 2015
Ralacionados
Actlonflex S A, 497 978 497 978
Fledor 5.4, 478,450 478,449
(HrAS Lomias por 030ar:

Tercaras 280,27 280,370
{tras 203,940 184,282
Proveedares g9.414 68,914
Toral 1550461 1010002

Clasificacion:
Corflente 73,733 533,575
Mo corrienta gr5 428 976,427

Total Las0 gl 110007



ARIEGRA S5.A

{Curdn — Ecuador)

Motas alos kEstados Financicres

Por el peripdo terminado al 31 de diciembre del 20186
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

.

12.

Froveedorgs. -correspondon & saldos por pagar por la compra de biengs {fertilizantes

¥ quiricos) y sorvicios a proveedores locales, estos saldos no generan intereses y
tienen LN pfazo de vencimlenta de 30 & 90 dias.

Tercgrps.- correspenden al financiamiento de la compra de |a hacienda los Manguitos
la cual no genera intereses nt theng vencimlento establecido

Relgcionados, - M 3 de dickembre de 2016, incluyen principalmente cuentas por
pagad 4 los accionistas Actionflex 5.A. v Bledor S.A,, por US%497,578 v 53478,450
respectivarnente. Los cuales no generan intereses ni tienen un  vencimlento
establecido, represantan préstames para capital de trabajo proparcionado por los
accignistas, eslos valores no tienon fecha de vencimiento ni generan intereses.

BLIGACI ACU ADAS

Un reaurnen de obllgaciones acumularias es como sigus:

...Ociembre 37....

paNais] 2015

Brneficios sociales 18,100 33,385
Parllcipacion a trabajadores 10,480 85275
Crras 2065 _3.0060
Total 0645 44,6671

Beneficios sociefes - Al 31 de diciembre de 2016, representan prestaciones a favor
del personal de la Compahla, de acuerdo & io estipulada en el Codigo de Trabao,

Partfcipacion 8 [rabajadorgs.- De conformidad con digposiciones legales, los
trabajadores enen derecho a participar en 1as utilidades de [ empresa en un 13%
aplicable a las utilidades fiquidas o contables. Los movimientos cde la provision para
participacicn a tfrabajadores es como stgue:

...Dicieambre 371, ...

2016 2015

Seidos &8l comienzo del ano 8,275 13,834
Provisicn del afo 10,480 B.275
Fagos efectuacos (8,275} {13,834)
Saldos ai fin del afo 10,480 2D

OBLI IOMES PQR BENEFIC|OS DEF a5

Un resumen de obligaciones por benaficios deflnidos es comn sigue:



ARIEGRA S.A.

{Duran — Ecuador)

Matas g los Estados Financieros

[Por el perfodo terminado al 31 de diclembre del 2016
(En dalaros de los Estados Unidos de Amérlcal

..[Oiciembre 31,...

2016 2005

Jubilacisn patronal 67,269 58,071

Bonificacion de desahucio 168386 - 20,372

Saldos at fin del ang £4.155 FE.A44%
Jubitacidn Patrongl - De acuerdo con las disposiciones dal Cédige de Trabajo de la

Republica del Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tlempo mmimo de
servicio de 25 afas an una misma nstituciin, wndran defecho a ta jolulacion patronal
v en aquellos casos en ios cliales el empleado haya prestadn sus serviclns entre 20 y
25 anos, ef bonallcio se reconocers en forma proporcional.

Al A1 de diciembre do 2008, 2l movimiento de & provisidn para jubhacian parronal es

COMO Sigue:
...Diciembra 31....
2016 2005
Saldos al comienzn del ano 58,072 49,292
Costo laboral por serviclos actuarlaies B, 362 7,794
COT0 por inEeres 3,087 3,224
Perdida (ganancia) actuarial recorocida
Por ajustes y cxperiencia 748 {2,571
Efecte de reducciones y liguidaciones antlcipadas (70 (462)
Benelicios Pagados {504} -
Perdida actuarial reconocida por camblos
£n supuestos inancieros {2.926) 794
Saldos al final del ano 52268 5R.071

Los caloulos acluariales dhel valor presents de la obligacion devengada por conceplto
de Deneficios tefinidos tueron realizados el 371 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y 105 costos del servicio actual y &l costo del servicio antorior
lueron calculados utilizando el mélodo de |a unidad de erédito proyectads. Bajo este
meiodo Ios penelicios definidos deben ser atribuidos &l perlodo de servicio del
empleado y basados en a formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de boneflcio a cada afo do servicio, considerando el wso de hipatesis
actuariales para calcular ol valor presonte de diches beneficios. Estas hipotesis reflejan
Bl wEIOr de dinerd a ravis del tiempo, el Ingremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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Par el perfado terminada al 31 de diciembire del 2018
(En ddlares de lns Estados Unidos de América)

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experionsia y
gcampios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados duranie el
remanante de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondienles,

Bonfficacion por desatuciy.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en lus casos de terminacion de la relackin laboral por desahucia solicllado por el

empleador o por el rabajador, [ Compania entregard el 25% de la dltima remuitcracion
mensual por cada ung de 10S anos <c servicio.

Al 31 de diciembre de 2016, el movimiento de da oblipacion en bonificacion por
desahlicio es como sique:

...Diciembra 31,...
2056 £015
Saldos al comienzo del aho ' 20,372 13,413
Costo laboral por servicios actuariales 3,145 2,406
C0sto por inkares 1,257 B57
Ferdida actuarial reconncida por cambios
e sUpuestos financieros (9G] 175
Pardida {ganancia) actuarial reconocida por
AJUISLES y experiencia (3,628 1,487
Benelcins pagadaos {3,664) (175)
Costo por serviclos pasados - _2.210
Saldos al final del ano 16.686 20,372

Los ¢dlculos actuariales del valor presente de la obligacitn devengada por gonceptn
de beneficlos definidos feeron reaffzados el 31 de diciembire de 2016 y 2015 por un
actuatio independiente, El valor prescnig de las cobllgacioncs por concepto de
bencficlos definidos y los costos del serviclo actual y &l costo del servicio anterior
fueren calculados utilizando el métoda de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
matods los bansficios deflnidos deben ser swibuldos 2 perodo de servicio dol
empleado y basados en |1a frmula del plan, de tal suerte que sg atribuye la misma
cantldad do bensficio a cada ano de servicio, considerands el uso de hipotesis
actuariales para calcular & vaicr presente de dichos beneficlos, Estas hipdtesis reflejan
ol walor de dinera a traves del ternpo, e incrermento selark) v ias probabilidades de
pago de estos benefcios.

Hindtasis aciiariales

Las hipotesis acluariales significativas  utilizadas para la determinacion de las
ohiigaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la morlalidad. El analisis de sensibilidad detallade a continuacion se ha
desarriiado en base alos cambios razonablemente posibles que se produzean al final
del perfodo de referencia de los respectivs sLPLRSIOS,
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Por gl periedo terminado &l 31 do diciembre del 20146
{En didlares de los Estades Unidos de Armérica)

13.

14.

£l endhisis oe sensiplidad presentado anteriormente puede No ser représentativo de la
variacion real en |a obligacion por keneficios definides, ya que es poco probable gue
el camblo en las hipatesis se produzca en forma aislada unos de atros (algunos de fos
sUpUCStos pueden ser corolacionados).

Es importante mancionar, due en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de a3 obfigaciones por benefloios definldos se caletld utilizando el método
de credito unhario proyectado, que &5 el mismo que el aplisado en el cdlcula de la
ebligacian por beneficlos definidos reconocide en el estada de situacian financiera. Mo
hubo camblos en los métedos ¢ hipdtesls wtilizados ai elaborar gl anafisis de
sensiblliclad respecto a anos anterigres.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de 105 célculos actuariales son
1as sigUientas:

... Diciembra 31...

2016 2015
Ta3a de destuenin 7.46% 6.31%
Tasa csperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

PATRIMON!O

Cagital socisd: Al 31 de diciembro del 2015, ef capital social estéd constituido por 55,935
acciones a un valor norminal de US$7.

Kaserya fegal |La Ley de Companlas requigre que por in menos el 10% de la uilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta comao minimo alcance gl 50%
del capital social. El saldo de esta reserva ho estd disponitle para ol pagoe de
dividendos en efecliva pero pusde ser capitalizada en su tolafidad.

INGRES0S

Un resuman de ios ingrasos de {a compaila es COma sigue:

..Dictembre 31,...

2018 2015

Mango 1,282,912 980,025
Guayaba 334,352 432,750
Ciros 278,494 285914

Total 1E696 264  L7G68.637
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15,

16.

Co SY GASTOS P WA

LEZA,

Un detalle de los costos y gaslos por suU naturaleza es comao sigue:

Costo de ventas
Gaastos de administracion
Casios financierns

Total

... Diciembre 31...
2016 2015
1,785,967 1.6828,13
107,636 127,574
4295 S231
1907878 1758238

Un resumen de los costos y gastos de adminisiracion v vantas san coma sigue,

Sueldos y salarios
Beneficios s0ciales
Servicios y honorarios

Impusshos, conbibucionas y permises

Farticipacion a trabajacores
Combustibles y lbricantes
Gastos FinANcieros

Serviclos basicos y adicionales
Uriles y suminfztros de cficing
Jubilacidn patronal y desahucio
Otros beneficios al empleado
Manlarimientos y reparacionas
Gasos de vigle

Transpaortc ¥ movitizacion
Alimentacicn

alros

Sequras

Total gastos

BACI EL L

HCIE

...Diciembre 31,...
2018 2015
27,439 32270
23,249 10,351
17,190 24,599
13,995 | [, 268
10,48() 8,275
4,443 3757
4,275 2,231
3,267 5,623
2,268 1,437
1,073 168,028
1,065 4. 445
g45 3,228
816 1,151
G22 2,264
420 3415
361 2,376

z 3ni
111911 J30.105

Los estados financieros por el afio terminado ol 31 de diciembire del 2016 fugron
aprobados par la Geroncia de ARIEGRA 5.4, e 30 de marzn del 2017 y fugran
prasentados a los Accionistas y Junta [irectiva para su aprobacion. En opinicn de la
Cerancia de AREGRA 3A, os gstados financieros fueron aprobacos por la Jynta
General de Accionistas sin mediflcaciones.



ARIEGRA S.A
{Duran — Ecuador)
hotas a los Extados Financieis

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
{En ddlares de los Estados Linidos ce Amérlea)

17. HE OCURREL £S DEL PE SOBRE EL WEORIAA

Entre &l 31 de diciembre del 2016 v 1a fecha de cmislan de los estadaos financieros (abri

20 del 2017) no se produjercn eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto impaortante sobre Ios estados financieros adjuntos.

L/
" Foplr




