ARIEGRA S.A.

{Durén —Ecuador}

Notas g log Estados Financieros

Por &l perfodo terminado al 31 de diciembrs dal 2015
{En dolares de log Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constituida en la ciudad de Guayaguil - Ecador mediante escritura
plblica de constitucién del 20 de octubre del 2000 e inscrita en gl Hegistre Mercatil
el @ de noviembre del 2000, El objeto social de la Compafia constituye principalments

la produccion ¥ comercializacion de productos agricolas tanto en el mercado local
cormo en el extanor,

La Cornpafia desarrolla sus actividades agricolas en la Hacienda Los Manguitos desde
mayo del 2002, ubicada en el Km. 34 via a la costa, Comuna Daudar de la provingla del
Guayag, mienlras que sus actividades administrativas se realizan en instalaciones
Ubicadas en la ciudad de Duran en el Km. 4.5 de la Via Duran - Tamkbo.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de gumplimiento
Los estados financieres de la Compafia al 31 de diclembwe del 20135 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por

el Conse|o de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASE).

2.2 Bases de preparaciin

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrics.
El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de |a
corniraprestacion entregada a cambio de hienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.3 Efectivo v eguivalenigs de efectivo

Incluye aquellos activos financieros llguidos, depositos o inversiones financieras
[lquidas, gue se puaden transformar rapidamenta en etective en un plazo inferior a

tres mases.
2.4 QHET'I'[EIS por cobrar v OifEs GLentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o detarminables, que no
cotizan en un mercado activo y en & momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amaortizado.

Las cuentas por cobirar, incluyen principalmente clientes, anticipos a proveedorss,
y préstamos a empleados, las cuales que son valorizadas a valor norninal,
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2.5

2.6

2.7

Las perdidas por detericro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resubtados Integral v su determinacion es realizada
mediante un andlisis de la prokabilidad de recuperacidn de las cuentas con &l
chjeto de disminuir el valor de lag cuentas por cobrar comerciales v reflejarlas a su
valor probable de realizacian.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adguisicion o a su valor neto de realizacion,
el menor. Son valuadas al costo promedic ponderado.  Los inventarios incluyan
una provisisn para reconocer pérdidas por obhsolescancia, la cual es determinada
en funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccidn ©
venta,

La Administracién ha determinade que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacién de los inventarios; se establecerd una provision, la
cual sera calculada a partir del andlisis de fa intencion de uso y la consideracion
de la potencial oheolescenaia.

Al 31 de diclembre del 2015, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacién por deterioro de og inventarios por no ser considerados necesarios.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalments a. anticipo de impuesto a la renta, crédito tiibutario
de impuesto al valor agregado (1LV.A), de retenciones en la fuente y de anticipos
dae impusstos g la renta efectuados por los clienfes, las cuales, se encusntian
valorizadas a su valor. neminal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por detetioro de activos por impuestos corrientes gue ya ne gon
susceptibles de recuperar son registradas coma gasto en el Estado de Resuliados
Integral, en base al andlisis de recuperacién o compensacion de cada una de
estas partidas.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicion en o momenio del jeconocimientc.- Las pardidas de
propisdades, planta v edquipo se miden inicialmante por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adguigicicn méas tedos los costos directamente relacionados con la
ubicacion v la puesta en condiciones de funcionamiento

2.7.2 Medicion pogterior al reconocimienta: modela def costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registrados al
gosto  histdrico, menos  depreciacionss  dcumuladas vy el impons
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acumulados de las pérdidas por detericro de valor en caso de producirse,
El cosio incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
o construceidn del activo. Log desembiolsos posteriores a la compra o
adguisicidn solo son capitalizades cuanda es probable gue bengficios
econdmicos futuros asociado a la inversion fluyan hacia la Compania v los
costos pueden ser medidos razonablements.

Los ctros desembolsos posteriores correspondean a reparaciones menoras
@ manienimisntas y son ragistrados en resultados cuando son incliridos.

Mo considerada valores residusles, debido a gue la Adminigtracitn de la
Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, pfanta y
gquipos al i&rmino de su vida Otil sera irmelevants.

Metodo de depreciacion y vidas titites.- El costo da propiedades, planta
¥ aquipos se deprecia de acuerdo con el métode de lnea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion san revisados al final de
cada afo, siendo al efecto de cualguier cambio en el estimaco registrado
sobre una base prospectiva,

A continuacién se prezentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos v las vidas Otiles usadas en el caleulo de |a depreciacidn;

tem Vida afil {en afos)
Edificios 20
Muebles, enseres 10
Instalaciones 10
Maquinarias ¥ equipos 10
Equipos de computacian 3

Hetiro o venta de propiedades, planta y gguipos.- La utilidad o pérdida
fue swija del retiro 0 vanta de una partida de propiedades, planta v equipo
es caloulada come fa diferencia entre al precio de venta y el valor an libros
dal activo y reconocida en resultados.

Activos biolégicos

La Compania ha clasificado los cultivos de guayaba y mango como activos
binldgicos. Estos activos & encusntran medidos al costo o a su valor razonabls
manos los costos de venta, & que sea menor. Los cambios en o valon rezenaible
menas 10s costos de venta se reconoceran en resultados.

Log productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos
bioldgicos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en &l punto
de cosecha o recoleceidon.
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2.10

211

2.12

Cuentas par pagar comarciales vy olrag cuentas por pagar

Son pasivos financiaros, nO derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Despugs del reconocimignto inicial, a valor razonable, se miden al cosio
amortizado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro. El gasto por intareses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financiaros v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepio
para las cuertas por pagar a corto plazo cuando el regconocimiento del interés
resultare inmaterial. El valor razonalbde de las cuentas comerciales por pagar v
otras cuantas por pagar se revelan en la Mota 8.

Pasivo por impuesto golriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormente,

El impuestc por pagar comriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
dabido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que
no s€ Veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de irmpuesto del 22%.

Provisiones

Se reconacen cuando la Comparia tizne una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resuliado de un suceso pasado, es probable que la Compariia
tenga que desprenderse de recursos gue incarporen beneficios econdmicos, para

cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a
obligacion.

El imports reconocido como provisién- debe ser la mejor estimacion del
dessmboiso necesarin para sancelar la obligacitn presente, al inal de cada
perfodo, teniendo an cuanta 1os riesgos y las incertidumbres conespondiantes,

Obligaciones por beneficics definidog

El costo de los beneficios definidos {Jubilacion patronal v bonifisacion por
desahucio} es determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por sarvicio presents v pasado se reconacen en el resultado del afio

en el que =8 generan, asi como el interés financiero generada por la obligacion de
heneficio definido,

11
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Las nuevags mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en &l estado de situacion financiera con carge o abono a ofre resultado
integral, en el pericdo en gue se producen, Bl reconccimisnto de las ganancias v
perdidas actuariales en otro resultado integral se raflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.

2.12.1 Participacion_a trabajadores.- La Compafila reconote un pasivo ¥ un
gasto par la participacian de los trabajadores en las uillidades de ia
Compafiia. Este beneficio se caloula a la tasa del 15% de las utilidades
llquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimignte de ingresos

Los ngresos pOr aciwidades ordinarias incluyen ) valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de sus producios
{magos y guayabas) en el curso normal de sus opperaciones, mencs las
devolucionaes 0 descusrtos existentes dentro del perindo. Los ingrescs por
actividades ordinarias s presentan netos de devoluciones, rebajas vy descuentos,
siempre y cuando cumplan todas v cada una de las sigulenies condiciones:

a} El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabflidad;

b) ses probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con
2 transaccion en un carto nlazao,

¢} el grado de realizacion de ta transaccion, al final dal periodo sobre el gue se
informa, pueda ser medido con fiakilidad;

d} los costos Mcurridos en latransaccion v 05 costos hagta completarla puedan
ser medidos con fiabiidad.

Mo se considera gue sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelio todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos vy gaslos

Se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconacen a medida gus
son incurrides, independisntemente de la fecha en que se haya realizade el pago
¥ 8& registran en el periodo MAs cercano en &l gue se conogen.

Los gasios de administracion correspeonden & las remuneracionss del personat,

pago de sarvicics basicos, honorarios; asi como, de ofros gastos generales
asociados a la actividad administrativa de la Compania,

12
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215 Compensacion de sa|dgs vy transacciones

Como norma general en los estades financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo agquelios casos en los que fa
compensacion sea requerida o permiticla por alguna norma y esta presentadion
sea &l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los Ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente 0 por
una nerma legal, contemplan la pesibilidad de compensacion v la Compariia tiene
la intencion de ligquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasive de forma simultanea, se prasentan netos en resultados,

2.16 Aglivos v pasivos finangisros

2.16.1 Activos financigros.- Todos los activos financieros se reconccen y dan de

baja a la fecha de nedaciacion cuandeo se realiza una compra o venta de
urn activo financiera ¥y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos da la Iransaccion; excepto por agquellos actives financiercs
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieras reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo ameortizade o al valor razonable y se presentan en
activos no corflentess, excepto aguellos con vencimientos originales
infericres a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financtara,
gue se presanian como activos corriantes.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en
la categorfa de “cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”,

(Y  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden & los
montes adeudados por la venta dé bienes realizadas en el curso
normal de cperacionss.

Los saldos presentadas en el activo commients se registran a si valor
naminal gue s equivalente a si costo amontizado {pues se recuperan
en promedio de 7 dias).

Los valores registrados como activos no comentas se registran a =i
valor nominal. Mo =2 ha registrado ajustas por intereses implicitos
pues cofresponden sustancialmente & cUentas par cobrar de clientes
vencidos, en proceso de recuperacion.

(il Qtas cuentas por cobrar [Estas cuentas  correspendsn
principalmente a los montos adeudadas principalmenta por anticipos
entregados 4 provesdores para compra de insumas, prestamos
financieros a empleados, entre otros,

13
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Estas cuentas 5 registran a su valor nominal que &s eguivalente a si
costo amortizado pues se recuperan n corto plazo.

2.16.2 Pasivgs_ financiercs e instrumentos de patrimonio _emilidos por ja
Compaiifa. - |Los instrumantos de deuday patrimonio son clasificados como
pasivog financisros o come paltimonic de conformidad con la sustantia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos que a
Compariia tenga deracho incondicional de diferir &l pago de la abligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.16.2 Pasivos financieros medidos al gosto amoriizago.- Se reconocen
inictalmente & su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccidn, Postariormente, se miden a su costc amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costes necesarios para
su obtencion) v el valor del reembolso, se reconocen en & estado de
resuitados duranta la vida del acuerdo ton &) métoto de o tasa de inlerés
efectiva.

(i}

(ii)

Gluentas por pagar a provesdorgs: Son obligaciones de pago pol
bienes o servicios adquiridos de proveedores en &l curso narmal de
los negocios. e recenocen a su valer nominal gue es equivalents a

su costo amortizado pues no generan infereses y S0n pagaderas
hasta 30 dias.

Cuentas por padar a compafiias relacionadas: Corresponden 8
valores entregados por estas companias para financiar la compra de
inventarios de quimicos v fertilizantes propiedad de estas compariias.
No devengan intereses y se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su tosto amenizado, pues se liguidan has un aho se 1o
clasifica en el corto plazo vy mas d un afio a largo plazo.

2.16.4 Baja de activos y pagivos financieros.- Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a reclbir los flujos de efective del activo o si
la Compafila transfiers €l activo a un tercero sin retener sustancialmente los
rigsgos v beneficios del activo, Un pasivoe es eliminade cuando |as
obligaciones de ia Comparfiiz especificadas en el contrato se hayan
liquidado.

217

eteriorg -del valor de jos active

ibles & intan

ibles

Al final de cada periodp, |a compafiia evalda los valores en libros de sus activos
fengibles & Ntangibles a fin de determinar s @48l un indicalivo de que estos
activos han sufrido alguna perdida por detarioro, En tal caso, se calcula el importe

14
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recuperahle del activo o unidad generadora de efeciive a fin de delerminar &l
alcance de la pérdida por detarioro {(de haler alguna).

Los activos intangibles con una vida il indefinida o todavlia no disponibles para
su us0 son sometidos a una comprobacidn de deterforo anuamente, o cuando
existe cualguier indicacion de que podria haberse deteriorade su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente an
resultadas,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentas estados financiemos  en conformidad con MUF para
Pyres requierg gue la Administracion realice cieriag estimaciones v establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito
de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
gstados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supueslos
estuvieron brasados en la mejor utilizacian de [a informacion digponible al momento, 105
cuales podrian legar & diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen

en &l parlodo de la revision y perfodos futuros si el cambic afecta tanto al perfodo actual
como a periodos subsacuentes,

A continuacion se presentan lag estimaciones y juicios contables crilicos que la

Administracidn de la Compariia ha utilizado en al praceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 DBeterigro de activgs

La Administracion es quien determina las vidas Otiles estimadas y los
correspondiantes cargoe por depreciacién para sus propiedades, plania vy
equipos, ésta estimacidn s2 basa en los ciclos de vida de les activos en funcion
del uso esperado por la Compafiia, considerando como base depraciable al valor

resultanie entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion
estimado.

Adicionaimanta, de acuerde a o dispuaesto por la seccion 27 "Deterioro de valor
de activas', la Compafiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si exista
algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar sl hay pérdida de deterioro en &l valor de los activos.

Determinar gi los activos han sufrido deteriore implica el calculo del valor en uso

de las unidades gensradoras de efectivo. El calculo del valor an uso reguisrs gus
la Comparia determine los flujos de sfectivo futuros que deberlan surgir de las
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3.2

3.3

uridades generadoras de efectivo v una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presenis.

En el caso de que el importe recuperable sea infericr al valor neto en libros del
activo, 5¢ ragistra la correspondiente prowvision por perdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las perdidas por deteriord reconocidas en un activo n periodos anteriores son
revertidas cuands se produce un camblo en las estimaciones sobre su impaorte
recUperable incrementando el valor del activo con abona a resultados con el
lirnite del valor en libros gue € activo hubiera tenide de no haberse reconocido
la pérdida por detariore.

tones por bensficios definidos

El valar presente de las provisiones para obligaciones por bensficios definidos
depende de varios factores que scn determinados en funcidn de un caloulo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
delerminar et velor preseme de estas obipaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos inpacta an el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaffa para realizar el calculo actuarial, utiliza ta
tasa de descuento, la lasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio
reportado por la Administracion de la Compafia. La iasa de descuento es la tasa
de intares que debe sar utilizada para determinar el valor presents de los flujos
futuros de caja estimados Qule s espera van a sef reguetidos para cumplir con
la cbligacion de estos benaficios.

Impuesto a la renta corriente

La deferminacion de las obligaciones y gastos por impuestas taguisre
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafila busca asesoria
profesional en rnateria wibularia antes de alguna decision sobre asuntos
tributarios. Aun cuands |a Administracion considere que sus estimacionas san
prudentes v apropiadas, pusden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria gue pudieran afectar 105 cargos impueastes en &l futuro.
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2015
Caja 300
Bancos 74,284
Inwvaraiones amparales 280067

Total 424 551

2014

G00
19,075

E

S19.675

Bancgs.- Reprasenta depdésilos en cuentas corrigntes en bancos locales, 108 cuales

no generan intereses.

Inversiones temporales.- Representa cerfificados de deposiie a plazo filo en
instituciones financieras logales convencimientng de hasta 90 dias y generan uninteres

gue fluctla de 4.22% a 5.50% anual.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

lUn resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar es como

sigus:
...Diciembre 31,...
2015 2014
Cuentas _por cobwar comergjales.
Clisntzs 720,493 803 6850
Otras cusntag por cobrar:
Anticipo a proveedores 20,111 9,823
Otras - 3.564 __1.664
Total 744168 816272
Clientes.- reprasentan créditos olorgados por la venta de praducios con vencimisntos

promedios de 30 dias los cuales no generan intereses. La mayor parte de las ventas
son de contado, razén por la cua! el saldo de las cuentas por cobrar clientes

representan basicamente las ventas ds [os dlitimos dfas de diciembre.

La compaiiia no reconoce provisidn de cuantas dudosas por considerar suU cartera sin

riesgo de cobrabilidad
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6. [INVENTARIOS

Un resumen e la cuenta inventarios es como gigue:

...Diciembre 31,...
2015 204

Imventaric en praceso
Mango gg,222 114,925
Guayaba 118,203 53,480
Fertilizantes : 0,748 44 414
Repuestos, materiales y suministros 8,953 4412
Combustiblas __1.685 74
Totel 238812 227,081

Ferfilizantes.- Al 31 de diciembre de 2015, fertilizantes san los utlizados en Ia
planiacién de Guayaba y mange para nutrir a la plantacion,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

LIn resurmen de activas bioldgicos &5 cormo sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
Mo Corriente
Formacion de cultivos
Mango - 56,420
Guayaba _14.624 20,248
Total

_14.624 85,677

Al 31 de diciemiwa del 2015, los activos hioldgioos de la Compatia representan
prircipalmente cultivos de guayaba. La Compania posee 169,13 hectareas de cultivos,
principalmente de mango y guayaba, de las cuales 42,56 hectareas corresponden a
Guayaba y 126,57 hectéreas corresponde a Mango estas se encuentran ocalizadas
an el KM 34 Via a la Costa en 1a Haclenda Los Manguitos.
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ARIEGRA S.A.

{Duran — Ecuador)

Notas 2 10s Estados Financieros

Por @l periodo terminado al 31 de diciembre del 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

B ) .

IMPUESTOS
8.1. Aciivos y pasivos por impuesios corrientes

g2

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes as como sigue:

-..Diciembre 371,...
2015 2014
Activos por impugstas corrientes:
Retenciones en |a fusnte 2316 1,462
WA en cormpras 4 870 -
Totat 7,195 1,462
Pasivag por impUestos corriadas:
Retenciones de impuestos 2,548 2,605

Coneiliacian tributaria

Una recorciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y al gasto por

impuasto a la renta cotrient=, 28 como sigue:

...Diciembre 31....

2015 2014

Utilidlad seglin estados financieros antes de

impuesto ala renta 55,168 g2 227
{Zastos no deducibles 3112 7557
Gastos Incurridos para generar Ingresos exentos 1,252 -
Participacion de trabajadores atribuible a ingresoes

Exentos 1,064 .
Ingresos exentos (8,347} -
3% Participacian a trabajadares (8,275) {13,834)
Deduccionas por leyes espaciales {4,406} (4,247)
Amortizacion de pérdidas de ahos antariores {2) - (8,879}
Deduccién por trabajadores con discapacidad - (5,512}
Utilidad Gravable 38.068 57,312
Impuesto a la renta causado {1} 8,705 14,808
Anticipo caloulada (3) (17 13,840 10,751
Impuesto a |a renta corriente cargado a resultados 13,840 14,805

(1) De conforrnidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% solre las utilidades sujetas a distribucidn v del

13% sobire las utilidades sujetas a capitalizacion.
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ABIEGRA S.A,

(Duran — Ecuador)

MNotas a los Estados Financisras

Por el periodo termirado al 31 de diciembre del 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

a.3.

(2} Da acuardo con disposiciones legales, las pérdidas trioutarias pueden ser
compensacdas con |as ulilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco {5} pericdos impositivas siguienies sin que exceda, en cada periodo,
del 25% de |as utilidades gravables.

(3) A partir del afio 2010, ge debe considerar como impussto a la renta minimo
el valor del anticipo caleulado, e cual resulia de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%
de coslos v gastos deducibles,

Aspectos tributarios

Ley Crganica de Incentivas a la Produccidn ¥ Pravencidn del Fraude Flscal - Con
fecha 22 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos & la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que inclhuye entre otros
aspectos tributarios los siguientas:

Impuesto g fa renta

fngresos Gravados.- Se congidera como ingresoe de fuente ecuatoriana v
gravados con el Impuesta a la Renta la ganancia provenients de [a engenacion
de acciones, participaciones v derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exengiones

Se glimina la exencidn par depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones

del sisterna financiero, asi camo 4 las invatsiones en valores de renta fija pavalas
sociedarles.

Se agrega una exoneracion para |as nuevas nversiones en los sectores
acondmicos detarminados come “induzirias basicas”, la exoneracion sera de 10
afios cortados a partir del primer afio en que se generen ingrescs alribuibles a
dicha inversion. Silas inversiones se realizan en cantones fromtarizos del pais gl
plazo se ampllia dos anos mas.

Dadycibilidad de gastos

En & caso de activos revaluados, el gaste por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios

sobre las remuneraciones y aportes que se realice al [ESS para el caso de adultos
rEYOIESs Y migranies mayores de 40 afos que hayan retornado al pafs,
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ARIEGEA S.A.
{[Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financteros
Por el perfoda termlinado al 31 de diciembre del 2015
(En dolares de los Estados Unidos de America)

Se gliminan lag condiciones gue actualmente dispone la Lay do Régimen
Tributario Interna para la eliminacion de los creditos inGobrables vy se esiablece
gue las mismas se determinardn via Reglamento.

Wia reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regallas, servicios teécnicos, administrativos vy de consulforfa en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Se parmite el reconocimisnto de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Heglamenic establecerd los casos v condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sokbre ias contables y financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Scciedades,
gstablectendo como tarifa general del Impuesto a la Menta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva =e inGremanta ai 25% sobre la proporcidn de |a base imponible
que corresponda a la participacidn directa ¢ indirecta de socios, acoianistag,
beneficiarios o similares, gque sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
tle menor imposicion. Sf dicha participacion exceds del 50% la tarifa aplicable
para la sociedad serd del 25%.

Anticipo de impuesgto g fa renfa -

Para sfacios del caloulo del Anticipo de Impuests a la Benta, no se debera incluir
en la formula gl valor del revaldo de los activos por aplicacion de las MUF, tando
para e rubro del active y del patrimonio.

Se excluird del calculo def Anficipo de Impuesto a |a Renta log montos referidos
a gastos incrementales por la generacidn de nueve empleo, adoulsicion de
nuevos activos destinados a la mejora de produclividad e innovacian tecnologica
y aquellas inversiones nuevas vy productivas y gastos efectivamente realizados
gua se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Cadigo de la Producaidn,

PBOPIEDADES, PLANTA Y EQUIFPOS

Un resumean de propiedades, planta y eguipo @3 como sigue:

...Diciembre 371,...

2015 2014

COsto 0 valuacion 780, 740 734,084
Depreciacion acumulada (320,005) (237,522)
Total 439,745 A37.462
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ARIEGRA 5.4,

{Duran — Ecuador)

Motas a los Estados Financieros

Por el perfode terminado al 31 de diciembre det 2015
(En délares de 10s Estadaos Unidos de América)

Llasificacicon:

Terrenos

Edificacioneas

Obtes de infraestiuctura
Mughles v enseres
Instalaciones
Maquinaria v equipos
Yehiculo

Equipos varios

Equipos slectrénicos

Tatal

303,485
27 577
49,454

1,068

245,663

103,408
23,419

1,978
4,892

760,740

Los mavirnientos de propiedades, planta y eqguips fueron como sigue:

303,485
07 577
49,454

1,088

245 BE3

101,088

1,876
4,692

134,984
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ABIEGRA S.A, -

{Duran — Ecuador}

Notas a los Estados Financieros

For &l periodo terminade al 31 de diciemnbre del 2015
(En dolargs de log Estados Unidos de América)

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cugntas por pagar €5 ¢omo

gigue:
...Diciembre 31,...
2015 2014
Cuenfas por pagar comercialas.
Provegdores 68,014 #a,222
Teiceros 280,370 208,380
Relacionados
Aconeciflex 3.A. 407 978 497 978
Bledor 3.A. 478,449 478,450
Oirag 164,282 186,274
Total 1510002  1,5%0.304
Clasificacion
Caorrients 533,575 582,878
Mo corriente 976 427 878,428
Total 1,510,002 1589304

Proveedores. -corresponden a saldos por pagar por 1a compra de bienes {fertilizanies
¥ quimicos) ¥ servicios a provesdores locales, estos saldos no generan intereses y
tienen un plazo de vencimisnto de 30 a 20 dias.

Tercgros.- conasponden al financiamiento de la compra de |a hacienda los Manguitos
la cual no genera intereses ni tiene vencimiento establecido

Aelacionados.- representan préstamaos para capital de trabajo praporcionado por [0S
accicnistas, estos valores no tignen fecha de vencirniento ni generan intersses.

1. QBLGACIOMES ACUMULADAS
Un resumen de obligaclones acumuladas es como sigue:

...Oiciembre 31,...

20158 2014

Beneficios sociales 33,386 22,648
Participacion a trabajadores 8,275 13,834
(Hras SR A =3, 247
Total 44 661 60,429

Bensficios socialgs - Al 31 de diciembre de 2015, representan prestaciones a favor
del personal de la Compafifa, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.
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ARJEGRA S A,

{Duran — Ecuador)

MNotag a los Estados Financiercs

Por el pericdo 1erminado al 3t de diciembre del 2015
{En dalares de los Estados Unidos de Ameérica)

12.

Participagcién & Trabajadores.- De conformidad con disposiclones legales, los
trabajadores tlenen derecho a participar en.[as utilidades de |4 empresa en un 15%
aplicable a ias utiidades liguidas o contables, Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadares es camo sigue:

. Jiciembre 31,...

2015 2014

Saldos af comienzo del afio 13,534 13,696
Froviasian del afio 8,275 13,834
Pagos efectuados {13,834) {13,626)
Saldos al fin def afo _8.275 J3.834

QBUGAGIONES POR BENEFICIOS DEFINIDQS

LIn resumen de obligaciones por beneficios definidos es como slgue:

-.Diciembre 31,...

215 2014

Jubiiaciin patronal 58,071 49,292
Bonificacion de desahucio 20.372 13,413
Saldas al fin dal afo 18443 B2 705

Jubilacion Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo de la
Republica del Ecuadaor, (05 empleados que hayan cumplids un fiempo mnimoe de
servicio de 25 afos en una misma institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal
y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y
25 afiog, el benslicio se reconocera en lorma proporcional.

A1 31 de diciembra de 2015, el movimiento de la provision para jubilacién patronal es
COMo sigue:

...Diciembre 31,...

2015 2014

Saldos &l comienzo del afio A% 297 37,870

Costo laboral por servicios actuariales 7,784 8,000

Costo por Interés 3,224 2,557

Pardida actuarial reconocida por cambios

8N supuestos financieros 794 1,466
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

ajusies ¥ experiencia (2,671} 342

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipacas _ {462} 1,143}

Saldas al final det afia SROTY 45,202



ARIEGRA S A.

{Durdn - Ecuadar}

MNotas a los Estados Financieros

Por el periado terminado al 31 de diciernbre del 2015
{En ddlares de los Estados Unldos de America)

Los célculos actuarialeg del valor presente de la obligagidn devengada per concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2015 y 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones pol concepto de
beneficios definidos v los cosfos dal servicie actual v ef coslo det semvicio anterior
fueron calculadas utilfizanda el método de la unidad de crédito provectada, Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuides al periedo de servicio dal
ampleado y basados en la farmula del plan, de tal suerte gue se atribuye |3 Misma
cantitad de beneficio a cada afie de sanigin, considerando el ueso de hipdtesis
actuanales para caloular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
gl valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salanial y las probabilidades de
paga de eslos beneficios.

Las ganancias v perdidas actuariales que surfan de los ajustes por 1a experigncia y
cambios en o8 supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante &
remanente de vida laboral promedio esparado da los empleades cormespondisries.

Las presuncionss principales usadas para propositos de 05 calcules actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31...
2015 2014
Tasa de descuento B.31% 6.54%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

Bonificacidén por dasahucio.- De acuardo con dispogiciones del Cddigo de Trabajo,
@n log casos de terminacidn de la relacion takoral por desahucio solicitado por el
ermpleador o por el trabajador, la Compafla entregara el 25% de la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de (05 afios de servicio,

Al 31 de diglembre de 2015, el movimiento de la obligacidn en bonificacion paor
gdasahucio s como sigue:
...Diciembre 31,...

2015 72014

Saldos al comienzo del afo 13,413 11,688
Costo laboral por gervicios actuariales 2,405 2,391
Gosto por interés 857 801
Pardida actuarial reconocida por cambios

en supuestos financiaros 175 26
Ferdida {ganancia} actuarial reconocida por

ajustes y experiencia 1,487 {1,483
Beneficios pagados {173) -
Costo por servicios pasados 2,210 "
Saldos al final del afio 20,372 13413
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ARIEGRA §.A.
(Durén — Ecuader)

Motas a los Estados Financieros
Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2015
{En dolares de los Estados Unidos de América)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de bengficios definidos fueron realizados el 31 de diciembire de 2018 y 2014 por un
actuario indepandienta. El valor presente de las obligagionas por conceplo de
teneticios definidos v los costos del servicio actual v el costo del sarvicio anterior
fueron galculados utitizando ef métode de |a unidad de credito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio dal
empleacs Y pasados an la iérmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor prasente de dichas benaficios, Estas hipatesis reflejan
el vajor de dinero a traves del tiempo, 2l increments salarial vy las probabilidades de
pago de estos benaticios,

Hipdtesis actuariales

lLas hipGtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
cbligaciones por beneficios definides son la tasa de descuento, incremeito salarial
asperads v la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado 2 continuaciin se ha
desarrollads en base a los cambios razonablemente posibles que se praoduzean al final
del periodo de referencia de los respectivos supuesios.

= Silatasa de descuento varia en 0.5 puntos {rmayor © menar), la jubilacion patrenal,
disrminuiria en US$3,662 o aumentara en USE4, 051, respectivaments,

+ Siloz incrementos celeriales esperados aumentan o disrminuyen en 0.5%, la
jubilacion patronal se merementaria en USE4,167 o disminuiria en USHE3 792,
respectivamesnts.

v 3jla tasa de descuento varig en 0.5 puntos (mayor o menar), la provision por
desahucio, disminuiria en US$E1,402 o aumentaria en US$1 567, respectivamente.

s S los incrementos salaviales esperados aurnerian o disminuyen en 0.5%, 1a
provision por desahucio se incrementaria en US$1,611 o disminuiria en US$E1 462,
respectivarnants.

El analisis de sensibilidad presentade anteriormente pusede no ser representative de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco piohable gue
&l cambic en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
sunuesios huaden et corelationados),

Es importante mencionar, gue en el andlisis de sensibilidad desarroliado, el valor
presente de tas obligaciones por hensficios definidos se calculd utilizands el matadn
de credito unitario provectado, gque ss s mismo que & aplicado en gl gélculo de |a
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera.-No
hubo cambios en los metodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibiidad respetio a afivs anteriores,
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ABRIEGHA 5.4,

(Durén - Ecuador)

Notas a los Estadas Financleros

Por g} perivdo terminado at 31 de diclembre def 2015
{En délares de |os Estados Unidos de América)

13,

14.

15.

EATRRMOMIO

Capfial socigf - Al 31 de diciembie del 2015, el capital social esta constituido por
55,035 acciones a un valor nominal de LSS,

Agserva fegal - La l.ey de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada comea reserva legal hasta gue ésta como minimo algance el 50%
del capital social. El salde de esta reserve o estd disponible para 2l pago de
dividandas en efectivo pero puede sar capitalizada en su totalidad.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la compafia es como sigue;
Bicigmbre 31,...
2015 2014
Mango 080,025 1,070,947
{auayaba 402,758 369,723
iros __3B5914 298431
Trods) 1,768,697 1,739,101

GASTOS POR SU NATURAL EZA

Un resumen de los gastos administrativos reportados en |05 estados financieros es
COMS sigue:

Diciambee 24,

2015 2014
Susldos y salarios 32,270 34,406
Servicins ¥ honorarios : 24,609 57,801
Jubilacion patronal y desahucio 16,028 13,703
Beneficios sociales 10,351 10,706
Ipuestos, contribuciones v permisos 10,268 9,874
Participacion a trabajadores 8,275 13,834
Servicios basicos y adicionales 6,623 6,465
Otros benefloios al empleado 4,445 &, 304
Combustibles y lubricartes 3,757 3,615
Martenimientos y reparaciones 3,228 6,170
Transporie y movilizacian 2,264 4,763
Utfles y suministros de oficina 1,427 1,223
Gastos de viaje 1,151 1,721
Alirnentacion 345 1,268
Seguine 357 1,581
Ctros 2.376 4,408
Tatal gastos - 127 674 181,224
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ARIEGRAS.A.

{Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el perfoda tarminado al 31 de diciernbre del 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

16.

17.

APROBACION DE L.0OS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financisros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron
aprobados por fa Gerencia de ARIEGRA S.A. el 18 de Enero del 2016 v seran
presentados a los Accicnistas v Junta Directiva parg su aprobacién, En opinidn de la
Gerencia de ARIEGRA S.A., los estados financierds serdn aprobados por la Jurda
Ganeral de Accionlstas sin medificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DE DEL PERIODC SOB UE SE INFORMA
Entre €l 31 de diclembre del 2015 y la fecha de amisién de los estados flnancieros (abri
27 del 2016} no s produjeron eventos que en opinion de la Administraclén pudleran
tensr un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

/jg._GJandﬁW
Contador
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