ARIEGRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

l.a Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante escritura
publica de constitucion del 20 de octubre del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil
el 9 de noviembre del 2000. El objeto social de la Compafiia constituye principalmente

la produccién y comercializacién de productos agricolas tanio en el mercado local
como en el exterior. :

La Compalfiia desarrolla sus actividades agricelas en la Hacienda Los Manguitos desde
mayo del 2009, ubicada en el Km. 34 via a la costa, Comuna Daular de la provincia del
Guayas, mientras que sus actividades administrativas se ‘realizan en instalaciones
ubicadas en la ciudad de Duran en el Km. 4.5 de la Via Duran - Tambo.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracién de Cumplimignto

Los estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenfas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El vaior razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en fa fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién
y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NiIF 2, las operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la seccién 20, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la seccién 13 o el valor en uso de la seccidon 27.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.
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2.3

2.4

2.5

2.6

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
Hiquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

!

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes del exterior y anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que
son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada
mediante un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales vy reflejarlas a su
valor probable de realizacion.

Inveniarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcion de un anadlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o
venta.

Los inventarios en procesc acumulan los costos de insumos utilizados en la
preparacion de los cultivos para cada ciclo de produccion, estos costos son
liguidados en la cosecha correspondiente.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios, se establecera una provision, ia
cual sera calculada a partir del andlisis de la intencién de uso y la consideracion
de la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (1.V.A)), de retenciones en la fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.



ARIEGRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados
Integral, en base al analisis de recuperacién o compensacion de cada una de
estas partidas. ;

2.7 Propiedades. maquinarias y equipos

2.7.1

2.7.2

273

274

Medicion en el momento del reconocimiento - lLas partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de
adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maguinarias' y equipos son
registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y el
importe acumulados de las pérdidas por deterioro de valor en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociado a la inversion fluyan hacia la
Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores
0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades,
maquinarias y equipos, es calculado linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considerada valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compariia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, maquinarias y equipos al término de su
vida Util serd irrelevante.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maguinaria y equipo son
registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de ias pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen

Método de depreciacién y vidas dtiles — El costo ¢ valor revaluado de
propiedades, maguinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.8

2.9

2.10

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
maquinaria y equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

ltem Vida (til (en afios)
Edificios 20
Muebles, enseres y equipos varios 10
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

2.7.5 Retiro o0 venta de propiedades, maquinaria y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
maguinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos biolégicos

La Compafifa ha clasificado los cultivos de guayaba y mango como activos
bioldgicos. Estos activos se encuentran medidos al costo 0 a su valor razonable
menos los costos de venta, el que sea menor. Los cambios en el valor razonable
menos los costos de venta se reconoceran en resultados.

Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos
biocldgicos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el punto
de cosecha o recoleccidn.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financiercs, no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 8.

Pasivo por impuesto corriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

11
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2.1

2.12

2.13

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ef afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que
no se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para

cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Obligaciones por beneficios definidos

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio

en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.1 Participacion a Trabajadores.- La Compafifa reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utifidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales. )

Reconocimiento de ingresosg

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de sus productos
(magos y guayabas) en €l curso normal de sus operaciones, menos [as
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

12
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214

2.15

2.16

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,

b) seaprobable que laentidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion en un corto plazo;

¢) el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccién y 1os costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresocs con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos v gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
y se registran en el pericdo mas cercano en &l que se conocen.

Los gastos de administracidn corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios béasicos, honorarios; asi como, de otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa de la Compafia.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos v pasivos financieros-

2.16.1 Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacioén cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion; excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la fransaccion se
reconocen en resultados.

13
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que se presentan como activos corrientes.,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantuvo activos
financieros en la categoria de “cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar”.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor

nominal gue es equivalente a si costo amortizado (pues se recuperan
en promedio de 7 dias).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a si
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
pues corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes
vencidos, en proceso de recuperacion.

(i) Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas: Estas cuentas

corresponden a los montos adeudados principalmente por préstamos
para capital de trabajo, gastos de administracion, entre otros.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, si se esperan cobrar en un afio o' menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

(i) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados principalmente por anticipos
entregados a proveedores para compra de insumos, préestamos
financieros a empleados, entre otros.

14
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Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a si
costo amortizado pues se recuperan en corto plazo.

2.16.2 Pasivos

financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compafifa - Los instrumentos de deuday patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir €l pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.16.2.1

2.16.2.2

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se
reconocen iniciaimente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con ef método de la tasa de interés
efectiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas
se explican seguidamente: :

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafilas _relacionadas:
Corresponden a valores entregados por estas compafiias
para financiar la compra de inventarios de materia prima,
quimicos vy fertilizantes propiedad de estas compafias. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan has
un afo se lo clasifica en el corto plazo y mas d un afio a
largo plazo.

15
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2.16.3 Baja de activos y pasivos financieros.- Un activa financiera se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compahia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se hayan
liquidado.

2.17 Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles

Al final de cada pericdo, la compafifa evalGa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para
su uso son sometidos a una comprobagcion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualqguier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se

debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual
come a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables: '

3.1 Deterioro de activos
La Administracién es quien determina las vidas dtiles estimadas y los

correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, planta y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcidn
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3.2

3.3

del uso esperado por la Compafia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion
estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 "Deterioro de va!cér de
activos”, la Compafiia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algdn indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere
que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que él activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiongs para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuarioc contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportado por la Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento eslatasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con

. la obligacion de estos beneficios.

Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria
profesional en materia fributaria antes de alguna decision sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Administracion considere que sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.
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4,

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valgracion

Algunos de los activos y pasivos de la compafifa se valoran a su valor razonable
a efectos de infermacion financiera. La Administracion de la Compafiia determina
las técnicas y los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a
valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafifa utiliza datos
observables en ¢l mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos
casos del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compafiia
utiliza tasadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracion. La
comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los peritos externos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas
y variables del mercado y el modelo. La Administracion de la compaiiia evalla,
reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable al final de
cada periodo sobro los valores razonables en [os activos y pasivos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013

Caja 600 600
Bancos 19,075 132,385
Inversiones temporales 300,000 250,000
Total 319.675 382,985

Bancos.- Representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales
no generan intereses.

Inversiones temporales.- incluye certificados de depdsito en Banco bolivariano con
vencimientos a 90 dias, a una tasa de interés efectivo anual de! 4.5%, la cual vence en
marzo de 2015.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a Proveedores

Funcionarios y empleados
Otros cuentas por cobrar

Total

cobrar es como

...Diciembre 31,...

2014 2013
803,685 510,501
9,923 11,724
614 3,510
1,050 -
815272  525.735

Clientes.- representan créditos otorgados por la venta de productos con vencimientos
promedios de 7 dias los cuales no generan intereses. La mayor parte de las venias
son de contado, razdn por la cual el saldo de las cuentas por cobrar clientes
representan basicamente las ventas de los Ultimos difas de diciembre que son

cobradas en los primeros dias de enero.

La compafiia no reconoce provision de cuentas dudosas por considerar su cartera sin

riesgo de cobrabilidad

6. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

inventario en proceso

Mango

Guayaba
Repuestos, materiales y suministros
Quimicos y combustibles
Fertilizantes

Total

...Diciembre 31, ...
2014 2013
114,925 88,926
63,489 59,673
4,412 -
741 118

44 414 25.987
27.981 174,704

Fertilizantes.- Al 31 de diciembre de 2014, fertiizantes son los utilizados en la

plantacién de Guayaba y mango para nutrir a la plantacion.
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7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologicos es como sigue:

. ...Diciembre 31,...
| 2014 2013
No Corriente
Formacion de culiives
Mango - 56,429 157,427
Guayaba 29,248 43,872
Total 85,677 201,299

Los activos biolégicos de la Compafiia estan compuestos por cuitivos de mango y
guayaba. La Compafiia posee 169,13 hectareas de cultivos, principalmente de mango
y guayaba, de las cuales 42.56 hectareas corresponden a Guayabay 126.57 hectareas
corresponde a Mango estas se encuentran localizadas en el KM 34 Via a la Costa en

la Hacienda Los Manguitos.
8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
Costo o valuacién 734,984 734,984
Depreciaciéon acumulada y deterioro (297.522) (277.036)
Total 437 462 457,948
Clasificacion:
Terrenos 303,485 303,485
Edificaciones 27,577 27,577
Obras de infraestructura 49 454 49,454
Muebles y enseres 1,068 1,068
Instalaciones 245,662 245,662
Maquinaria y equipos 101,069 101,069
Equipos varios 1,976 1,976
Equipos electrénicos 4,692 4,692
Total 134,984 734,984

Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipo fueron como sigue:
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Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
(En dblares de los Estados Unidos de América)

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar €s como

sigue;

...Diciembre 31,...
2014 2013

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 88,222 68,114
Terceros 308,380 280,380
Anticipo de clientes 878 -
Otras 185,396 203,183
Total 582.876 551,677

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a saldos por pagar
por la compra de bienes (fertilizantes y quimicos) y servicios a proveedores locales,
estos saldos no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 90 dias.

Terceros - Al 31 de diciembre de 2014, corresponden al financiamiento de la compra
de la hacienda los Manguitos la cual no genera intereses ni tiene vencimiento
establecido

10. IMPUESTOS
10.1. Activos vy pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 1,462 5,482
Anticipo de impuesto a la renta - 9,881
Total 1,462 15,363
Pasivos por jmpuestos corrientes:
Impussto a la renta - 13,336
Retenciones de impuestos 2,60 1,225
Total 2.605 14,561
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10.2. Conciliacion_tributaria

10.3.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, s como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 92,227 91,305

Gastos no deducibles 7,557 1,838

15% Participacion a trabajadores (13,834) {13,696)

Deducciones por leyes especiales (4,247) (4,153)

Amortizacién de pérdidas de afios anteriores (2) (8,879) (8,879)

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad  (5,512) (5,889)

Utilidad Gravable 67.312 60,526

Impuesto a la renta causado (1) 14,809 13,316

Anticipo calculado (3) (1) 10,751 9,881

Impuesto a la renta corriente cargado a resulitados 14,809 13,316

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo,
del 25% de las utilidades gravables.

(3) A pariir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdética del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con
fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgéanica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:
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Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados.- Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y
gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion
de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero, asf como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion seré de 10
afios contados a partir del primer afo en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversidn. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciaciéon de activos
revaluados no serd deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pals.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se determinaran via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre ias contables y financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable
para la sociedad serd del 25%.
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Anticipo de Impuesto a la Henia

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la férmula el valor del revallo de los activos por aplicacion de las NIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos
a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica
y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
que se relacionen con los beneficios tributarios para ef pago del impuesio a la
Renta que reconoce el Cadigo de la Produccion.,

11. PROVISIONES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31, ...

2014 2013

Beneficios sociales 22,0438 13,307
Participacion de trabajadores 13,834 13,696
Ofras 23947 -
Total 60,429 27.003

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan prestaciones a
favor del personal de la Compafiia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31, ...

2014 2013

Saldos al cornienzo del afio 13,696 10,990
Provision del afio 13,834 13,696
Pagos efectuados (13.696) (10,990}
Saldos al fin del afio 13,834 13.686
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12. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de Cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,;..

2014 2013
Aconciflex S.A. 497,978 497,978
Bledor S.A. 478.450 478,450
Total 976,428 976,428

Cuentas por pagar a largo plazo representan préstamos para capital de trabajo
proporcionado por los accionistas, estos valores no tienen fecha de vencimiento ni
generan intereses.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2014 2013
Jubilacion patronal 49,292 37,970
Bonificacion de desahugio 13,413 11,688
Saldos al fin del afio 62,705 49,658
Jubilacién Patronal.- - Representa la provisidon establecidas de acuerdo con

disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendréan derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gque les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de la provision para jubilacion
patronal es como sigue:
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...Diciembre 31,...
2014 2013

Saldos al comienzo del afio 37,970 36,304
Costo laboral por servicios actuariales 8,000 7,952
Costo por interés ‘ 2,657 2,541
Pérdida actuarial reconocida por cambios

en supuestos financiercs 1,466 -
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

ajustes y experiencia 342 (3,683)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (1,143) (5.144)
Saldos al final del afio 49,292 37,970

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipoétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan 0 abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31...

2014 2013

% %

Tasa de descuento 6.54 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafifa entregaré el 25% de la Ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de la obligacion en bonificacion por
desahucio patronal es como sigue:
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14.

...Diciembre 31,...

2014 2013

Saldos al comienza del afio 11,688 | 9,103

Costo laboral por servicios actuariales 2,391 1,730

Costo por interés 801 ¢ 590

Pérdida actuarial reconocida por cambios

en supuestos financieros 26 -
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por

ajustes y experiencia (1.493) 265

Saldos al final del afio 13.413 11.688

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de esios beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2014 y 2013, la provision
cargada a gastos por concepto de jubilacion patronal no podré ser considerada como
deducible para propdsito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compania tengan menos de 10 afios de servicio.

Durante los afios 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, US$10,391 vy
US$9,682respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gastos
administrativos.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social esta constituido
por 55,935 acciones a un valor nominal de US$1.

Reserva L egal .—La Ley de Compafias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15.

16.

17.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compafiia es como sigue:

|

Mango
Guayaba
Otros

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

...Diciembre 31,...
2014 2013
1,070,947 1,068,104
369,723 233,148
298,431 364,528
1739101 1,665,780

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados

financieros es como sigue:

Sueldos y Salarios

Beneficios sociales
Jubilacién patronal y desahucio
Alimentacion

Otros beneficios al empleado
Servicios y Honorarios
Transporte y Movilizacién
Gastos de viaje
Servicios Basicos y Adicionales
Mantenimientos y Reparaciones
Impuestos, contribuciones y permisos
Utiles y suministros de Oficina
Combustibles y Lubricantes
Seguros

Otros

Total Costos

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1. Gestion de riesgos financieros

...Diciembre 31,...
2014 2013

(34,406) (33,578)
(10,708) (10,109)

(13,703) (4,686)
(1,268) (2,364)
(8,984) (888)

(57,801) (58,162)
(4,763) (2,112)
(1,721) (4,543)
(6,465) (6,816)
(6,170) (2,538)
(9,874) (14,300)
(1,923) (4,287)
(3,615) -
(1,581) (80)

(4.408) (5.355)

(167.390)  (149.818)

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus

flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los: riesgos gue enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es

el caso.,

17.1.1.

17.1.2.

17.1.3.

17.1.4.

Riesgo en las tasas de inferés - La Compafiia mantiene préstamos a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compafila manteniendo una combinacion apropiada entre los
prestamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la Compania.

La Administracion de la Compafiia considera que el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacion
de clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos cortos de
crédito (30 dias en promedio), no habiéndose presentado problemas
significativos de cobranza dudosa.

lLas cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre
diferentes clientes y diversas areas geogréficas a fin de evitar la
concentracion del riesgo. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - |.a Vicepresidencia Financiera Corporativa es la
gue tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
Gerencia General pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como 1a gestion de liquidez de la
Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar
que estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gque maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

30



ABIEGRA S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
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18.

19.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la Gerencia de ARIEGRA S.A. en marzo 10 de 2015 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la
Gerencia de ARIEGRA S.A., los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

HECHQS OCURRIDOS DESPUES DEL._PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (abrit

8 de 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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