ARIEGRA S.A.

(Guayaquil — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

1.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estade de
situacidn financiera de la siguiente manera:

.Diciembre 31...

2013 2012
(en U.S. dolares)
Cqja 600 300
Bancos 132,385 109,284
Inversiones Temporales 250,000
Total 382,985 109.584

Al 31 de Diciembpre del 2013, inversiones temporales incluye certificados de
acumulacidén con vencimientos a 30 y 90 dias, del fondo de inversidn Master y
Mdéximo en AFP Génesis e intereses del 3.5% y 4.5% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COomo sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes Terceros 121,933 340,418
Procariomart S.A. 388,568 391,427
Subtotal 510,501 731,845
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 1,800 3,665
Funcionarios y empleados 3,510 419
Oftras cuentas por cobrar 2.923 12,114
Total 525,734 748,043

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar o clientes tienen
vencimientos promedios de 7 dias y no devengan intereses. La mayor parte de
las ventas son al contado, razén por la cuadl el saldo de cuentas por cobrar
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ARIEGRA S.A.
(Guayaquil — Ecuador}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
€5 como sigue:

...Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 68,114 109,796
Terceros:

Agrisamsa S.A, 280,380 285,380
Corporacion Lanec S.A. - 72,076
Subtotal 348,494 467,252
Oftras cuentas por pagar 200,236 188,114
Institute  Ecuatoriano de Seguridad 2,248 3,642
Social

Total 551,678 659.008

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar ¢ proveedores
corresponden a saldos por pagar por la compra de bienes y servicios a

proveedores locales, estos saldos no generan intereses y tienen un plazo
entre 30, 60 y 90 dias.

Lo cuenta por pagar terceros al 31 de diciembre de 2013 y 2012
corresponde principalmente a financiamiento de capital de trabajo para
las operaciones de la compafia v al saldo proveniente del afio 2009 por
la compra de la hacienda Los Manguitos a la compania Agricola Santa
Maria S.A. AGRISAMSA,
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31 de diciembre del 2013

Impuesto a la renta 12%{13% en el 4,177
2012)

impuesio a ia renta 22% [23% en el 13,316 2.314
2012)

Impuesto a la renta causado(1) 13,316 6,491
Anticipo calculado(2) (1) 9,881 11,585
Impuesto a la renta corriente cargado

a resultados 13316 6,491

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto

(2)

(3)

a la renfa, se calcula en un 23% sobre las utilidodes sujetas a
distribucion (23% para el afio 2012) y del 13% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacidn (13% para el afic 2012).

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden
ser compensadas con las uliidades gravables que se obtengan
dentro de los cinco {5) periodos impositivos siguienies sin que exceda,
en cada periodo, del 25% de las utllidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de cosfos y gastos deducibles.

Para el afic 2013, la Compafiia determinG como antficipo de
impuesto a la renta de US$9,981; sin embargo. el impuesto a la renta
causado del afio es de US$13.316. Consecuentemente, la Compania

registré en resultados US$13,316 mil equivalente al impuesto a la renta
minimo.

A lo fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los afios 2010 al 2013, no han sido revisadas por el

SRI.
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Aconciflex S.A.
Bledor S.A.

Total

497,978
478,450

976,428

497,978
478,450

276,428

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, las cuentas por pagar a largo plazo se
originan por el capital de trabajo proporcionado por los accionistas, estos

valores no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

La cuenta por pagar a accionistas a large plazo no tiene fecha
especifica de vencimiento y no generg ningin interés por el

financiamiento.

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion patronal

Bonificacion de desahucio

Saldos dl fin del afc

...Diciembre 31,...

2013

2012

(en U.S. délares)

37.970
11,688

49,658

36,304
2.103

45,407

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabgjo,
los trabajadores que por veinte anos o mds hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su
condicién de ofiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion

patronal fueron como sigue:

JDiciembre 31,...

2013

2012

{en U.S. dblares)
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
Saldo al comienzo del afo 9,103 6,434
Costo laboral por servicios actuariales 1,730 992
Costo porinterés 589 418

Pérdida {ganancia) actuarial
reconocida por

Ajustes y experiencia 265 2,460
Benetficios Pagados {1.201)
Saldo ai final del afo 11,688 2.103

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de
2013 y 2012 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidas v los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atriibuye la misma
canfidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan o
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los

empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afos 2013y 2012, la
provisidn cargada a gastos por concepto de jubilacién pafronal no podrd
ser considerada como deducible para propdsito de determinacién del
impuesto a la renta, cuando los frabgjadores de la Compaiiia tengan
menos de 10 afos de servicio.
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11.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestidon de liquidez
de manera que la Gerencia General pueda manejar los
requerimientos de finonciamiento a corto, mediano v largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La
Compafia maneja el resgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando  confinuamente  los  flujos  efectivos
proyectados vy redles y conciliondo los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

10.1.4. Riesgo de capital - La Compahia gestiona su capital para

asegurar que estar@ en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento
a sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de
deuda y paitrimonio.

10.2. Categorias de instrumentos financieros - La Compania mantiene los
siguientes activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31...
013 2012

(U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 382,985 109,584
Cuentas por cobrar corto 525,734 760,874
Total 208,719 870,458

Pasivos fingncieros:

Cuentas por pagar corfo

Totai

PATRIMONIO

566,218 668,026
566,218 668,026

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social estd
constituido por 55,935 (23,800 en el 2012) acciones ordinarias, pagadas vy
en circulacion con un valor nominal de US$1 cada una. Un detalle de la
conformacidén del capital social es el siguiente:
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Total 1,665,780 1,333,469

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bagjo la denominaciéon de
compafdias relacionadas a las compaiias con accionistas comunes, con
participaciéon accionaria significativa en la Compaiiia:

... Diciembre 31....

2013 2012
Cuentas por pagar a largo plazo {accionista) 976,428 976,428

--------------------------------------------------------------------

Sr. Teodoro Malo M. Benavides |

Representante Legal Reg. Nac. No 0.46150



