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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Direclores v Accionistas de
ARIEGRA S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ARIEGRA S.A. que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estados
de rasultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado
en esa fecha, asl como las notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieras adjuntos presemntan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ARIEGRA S.A. al 31 de diciembre del 20186, &l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por ¢l aiio terminado en esa facha, de
confaormidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Psguefias y
Medianas Empresas - NIIF para PYMES emitidas por el Consegjo de Normas Internacionales
de Contabilidad (|ASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdao con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelanie en
aste informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
gstados financiercs™. Semes independientes de ARIEGRA S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Elica
para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) y las dispasiciones de independencia de
la Superintendencia de Compafilas, Yalores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que Ia
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion y la Junta General de Accionistas de la Compafila
por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacidén y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con la Norma Internacional de Infarmacién Financiera para
Peqguefias y Medianas Empresas - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normmas
nternacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interng determinado por fa
Administracién como necesario para permitir fa preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelande, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocic en marchay el uso de la base contable
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de negocio en marcha, a menos que fa Administracién tenga la intencidn de liguidar la
Caompafiia 0 cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién vy ia Junta General de Accionistas, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financierc de la Compafiia.

Hesponsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de fos Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunio estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditeria que incluya nugstra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza gue una auditorfa realizada de conformidad con Normas
Internacicnales de Auditorfa {(NIA), detectara siempre un errar material cuando este exista.
Errores pueden surgir debidc a fraude o error y son considerados materiales si
individualmente ¢ en su conjunio, puéden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que [os uslarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con lag Normas Internacionales de
Auditoria, aplicames nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa, También:

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido & fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorla para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

o (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefnar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, perc no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables vy la correspondienie informacién revelada por ta Administracion son
razonables.

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en |a evidencia de auditoria obtenida,
conciuir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para
continuar como nagocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiers gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa a las
respectivas revelaciones en los estados financieros ¢, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinien medificada, MNuestras conclugiones se basah ¢n ia
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos ¢ candiciones futuros puaden ocasionar que la Compania deje de ser
una empresa en funcionamiento.



. Evaluamos ia presentacion general, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluyendc las revelaciones, vy si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logren una presentacion
razonable.

Comunicamos & los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y e momento de realizacidn de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contro! intermno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

I%ﬁéé%fm A% Ecuador C:a Litda.

SC-RNAE No. 643
Guayaguil, 20 de abril del 2017




(Durdn — Ecuador)

ARIEGRA S A,

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2016

(En colares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efeclivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar

Inventario

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades, planta y equipos

Aclivos biologicos

Otros actlvos

Total activos no corrientes

TOTAL

//

P

P

NOTAS
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Ing. Teodo/o Mald
Gerente Gerneral

Ver notas a los estados financieros

2016 2018
519,061 424,651
704,541 744168
287,433 238,812

5,960 71,195

655 2113
1,817,680 1,416,939
438,074 439,745

- 14,624

647 647
438,721 455 016
1.856.401 1.871.955
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(Duran - Ecuador)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diclembre dei 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVQS NQTAS 2016 2015

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 10 573,733 533,575
Pasivo por impuesto corrientes 7 3,798 2,547
Obligaciones acumuladas 11 30,645 44 661
Total pasivos cormientes 608,176 5BD, 783
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar 10 576,428 076,427
OCbligaciones por beneficios definidos 12 84,155 78,443
Total pasivos no corrientes 1.060,583 1054870
TOTAL PASIVOS 1,668,759 1.6 3
PATRIMONIQ 13

Capital social 55,935 55,935
Reserva legal 23,403 20,098
Resultados acumulados 208304 100,269
Total patrimonio 287.642 236,302
TOTAL 1956401  1.871.985

y,@}-tﬁ' /. %//
ing. Teafioro Malo lng,keﬁxdéﬂé?mmado
Gerente General Contadbr

YVer notas a los estados financieros




ARIEGRAS.A.
(Durdn — Ecuador)
Estado de Resultados Integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014
(En doiares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2016 2015
VENTAS 14 1,896,264 1.768,697
CQOSTO DE VENTAS | (1.795967) [(1.628131)
MARGEN BRUTO 100,297 140,566
Otros ingresos 71,002 36,432
Gastos de administracion 15 (107.636) (127.874)
Gastos financieros (4275 ___ (2231}
TOTAL GASTOS (40,909) (93.673)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 59388 46,823
Gasto de impuesto a la renta corriente {14,450) (13,840)
UTILIDAD DEL ANO 44938 33,053

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Fartidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obfigaciones por
beneficios definidos 6,402 115

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 51,340 33,168

ikt Ll

Ing. Teodoro Méin fa'Hurtado
Geragnte General Contador

Ver notas a los estados financieros
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ARIEGRA SA.
{Buran - Ecuador)
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,935,891 1,851,889
Pagado a proveederes, trabajadores y otros (1,747,827 (1.789.978)
Intereses pagados {55,506} {2,231)
Otros ingresns {14.450) -
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacitn 118,108 59,680

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones de propisdades, planta y equipos (23.698) (25,756)

Activos biclégicos 71,052
Flujo neto de efectivo {utilizado) proveniente en actividades

de Inversion (23,698) 45,296
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento nete en efectivo y equivalentes de efectivo 64,410 104.976
Saldo al comienzo del ano 424,651 319675
SALDOS AL FIN DEL ANO 512,061 424 651

urtado

4 WY /i

Ing. TeodoroMale”
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




ARIEGRA S.A.

(Duran - Ecuador)

Notas a los Estades Financieros

Par el perfodo terminado al 31 de diclembre del 2016
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INEORMACION GENERAL

La Companfa fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante escritura
publica de constitucién del 20 de octubre del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil
¢l 9 de noviembre del 2000, El objeto social de la Compafila constituye principalmente
la preduccion y comercializacién de productos agricolas tanto en el mercado local
como en el exterior.

La Compafiia desarrolla sus actividades agricolas enla Hacienda Los Manguitos desde
mayo del 2009, ubicada en el Km. 34 via a |la costa, Comuna Daular de la provincia del
Guayas, mientras que sus actividades administrativas se realizan en instalaciones
ubicadas en la ciudad de Duran en el Km. 4.5 de |a Via Duran - Tambo.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 han sido
preparades de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico.
El costo histdrico esté basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambic de hienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la,
preparacién de estos estados financisros.

2.3 Efectivo v equivalenies de efectivo

incluye aquelios actives financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior &
ires meses,

2.4 lnventarios

Los inventarios se registran al costo de adguisicidn o a su valor neto de realizacion,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcidn de un andlisis de la posikilidad real de utilizacién en la produccidén o
venta.

La Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deteriorc por
obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios; se establecera una provision, la



ARIEGRA S .A.

{Duran -

Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

25

2.6

cual serd calculada a partir dal andlisis de l1a intencidn de uso y la consideracion
de la potencial obsclescencia.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacidn por deterioro de los inventarios por no ser consideradas necesarias.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, credito fributario
de impuesto al valor agregado {L.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran
registradas a su valor nominal y no cuentan cen derivados implicitos significativos
gue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados
integral, en base al andlisis de recupseracién o compensacion de cada una de
esias partidas.

Propiedades, planta v egquipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento.- las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adguisicidn méds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién vy la puesta en condiciones de funcionamiento

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimienia: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registrados al
¢osto histdrico, menos depreciaciones acumuladas y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra ©
adguisicidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociado a la inversion fluyan hacia la Compaidia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsas posieriores corresponden a reparaciones menares
o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

No considerada valores residuales, debide a que la Administracion de la
Compafifa estima que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y
equipos al término de su vida Util sera irrelevante,

2.6.3 Método de depreciacion v vidas Utiles.- kI costo de propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida il

10



ARIEGRA S.A.

(Durén - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el pericdo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En d&lares de los Estados Unidos de América)

2.7

2.8

2.9

estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos v las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ltem Vida (til {en anos)
Edificios 20
Muebles, enseres 10
Instalaciones 10
Maguinarias y eguipos 10
Equipos de computacién 3

2.6.4 RHelirc o venla de propiedades, plarta v equipos.- La ulilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Activos bioldgicos

La Compafila ha clasificado los cultivos de guayaba y mango como actives
biologicos. Estos activos se encuentran medidos al costo o a su valor razonable
menos los costos de venta, el que sea menor. Los cambios en el valor razonable
menos 1os costos de venta se reconoceran en resultados.

Los productos agricolas cosechados o recolectados que proceden de activos
bioldgicos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el punto
de cosecha o recoleccién,

Pasivo por imouesto corriente

Representza la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

El impueste por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (fributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debide alas partidas de ingresos y gastos impenibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El cargo por imguesto a la renta corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las nhormas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renia del 22%.

Provisiones
Se reconacen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sea legal

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recurses gue ingorporen benegficios ecendmicos, para

11



ARIEGRA S.A,

(Durén — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2016
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.10

cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
perfodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Obligaciones por beneficics definidos

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinadc utilizando el métode de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de cada
periodo por peritos independientes.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden ias ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |a utilidad o pérdida del perfodo.

2.10.1 Participacién a trabajadores.- La Compaifiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
Ilquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar generada por la venta de sus productos
(mangos y guayabas) en el curso normal de sus operaciones, menos las
devoluciones ¢ descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades aordinarias pueda rmedirse con
fiabilidad;

b} Sea probable gue la entidad reciba los beneficics econdmicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;

c} Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sabre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

12



ARIEGBA S.A.

(Durén - Ecuador)

Notas & los Estados Financieros

Por el periodo terminade al 31 de diciembre del 2016
{En délares de los Estados Unidos de América)

2.14

d) Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabiiidad
hasta gue no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta,

Costos v gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago
y 8e registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal,
page de servicios basicos, honorarios; asi como, de ofros gastos generales
asociados a la actividad administrativa de la Compafiia.

Compensacidn de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una narma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencion de liguidar por su importe neto ¢ de realizar et activo y proceder al
pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados,

Activos v pasivos financieros

2.14.1 Aclivos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra © venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccion; excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieras reconocides son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizads ¢ al valor razonable v se presentan en
actives no corrientes, excepio aquellos caon vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de a fecha del estado de situacidn financiera,
que se presentan como activos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila mantuvo activos financiercs en
la categoria de “cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”.
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ABIEGRA S.A

(Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en &l curso
normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor
nominal, que es equivalente a su costc amortizado, por ser
recuperables en el corto plazo (en promedio a los siete dias).

Los activos no corrientes se registran a su valor nominal. No se han
registrado gjustes por intereses implicitos pues corresponden
sustancialmente a cuentas por cobrar vencidas de clientes, en
proceso de recuperacion.

(i) Qfras cuentas por cobrar: Corresponden principalmente a los mantos
por anticipos entregados a proveedores para compra de insumos,
préstamos financieros a empleados, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado por ser recuperables en el corto plazo.

2.14.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por ia

Comparifa.- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
nasivos financieros ¢ come patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo carriente a menos que ia
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacion
por I menos 12 meses despuss de la fecha del estado de situacidn
financiera.

2.14.3 Pasivos financieros medidcs al! costo _amaortizado.- Se reconocen

inicialmente a su costo, neto de los costes gue se hayan incurrideo en a
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amartizado y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) vy el valor del reembolsc, se reconocen en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con &l método de la tasa de inferés
efectiva.

(i) Cuentag por pagar a provyesdores: Son ckligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de

los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es eqguivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta los treinta dias,

(i} Cuentas por pagar a compafias ielacionadas: Corresponden a
compras a crédito de inventarios de quimicos y fertilizantes a
compafifas relacionadas.
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ARIEGRA S.A.

(Buran — Ecuador)

Notas a log Estados Financieros

Por el perfode terminado al 31 de diciembre del 2016
(En dblares de los Estados Unidos de América)

No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalenie a su costo amortizado, aguellas con vencimiento menor
a doce meses se clasifican en el coro plazo v aquellas con
vencimiento mayor a doce meses, a largo plazo.

2.14.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros.- Un activo financiera se dard de

baja cuando expiren los derechos a recibir los flujos de efectivo o si la
Compafifa lo transfiere a un tercero, sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo.

En la baja total de un activo financiero la diferencia entre el valor en libros
¥ la suma de la coniraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado
acumulado que habfan sido reconocidos en otro resultado integral vy
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resuliado del periodo.

lLa compafifa dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo s,
expiran, cancelan o curnplen las obligaciones inherentes. Las diferencias
entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar, se reconoce en &l resultado del
pericdo.

2.15 Deteriaro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al fina! de cada perfodo, la compafila evalia los valores en libros de sus activas
tangibles e intangibles & fin de determinar si existe un indicativo de que hayan
sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental caso, se calcuia el importe recuperable
del activo ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para
su uso son somelidos a una comprebacién de deterioro anualmente, ¢ cuando
existe cualguier indicativo de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidag y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentesg estados financieros en conformidad con NIIF para
Pymes reguiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, ales estimaciones y supuestos
estuvieren basados en la mejor utiiizacidn de la informacion d|spomb1e al momeantg, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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ARIEGRA §.A.

(Durén - Ecuador)

Netas a log Estados Financieros

Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de |3 revision y perfodos futuros si el cambio afecta tanto al petfodo actual
como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimacionsas y juicios contables criticos gue la
Adrinistracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1

3.2

Detetrioro de activas

La Administracidén es quien determina las vidas Uliles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidn para sus propledades, planta v
equipos, ésta estimacion se basa en 1038 ciclos de vida de [os activos en funcicn
deluso espearado por fa Compafia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicidn del bien menos su valor de recuperacion
estimado,

Adicionalmente, de acuerdo alo dispuesto en la seccion 2.15 "Deterioro de valor
de los actives”, la Compafiia evalla al clerre de cada gjercicio anual o antes, si
existe algun indicic de deteriora, el valor recuperable de los achvos de Jargo
plazo, para comprobar si hay pérdida de deteriors en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro impiica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo, El célculo del valor en use requlere que
la. Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efective y una tasa de descuento aproplada para
caleular el valor presente.

En el caso de que e importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
active, s registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por 1a
diferencia, con cargo a resullados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciongs sobre su importe
recuperable incrementando ef valor det activo con abono a resultados can €
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro,

Provisionas para obligaciocnes por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcidén de un calculo
actuarial basados en varios supusstos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambic en los supuestos impacta en el valor en libros de
lag provisiones de esios beneficios,
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ARIEGRA S A,

(Duran - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el periado terminado al 31 de diciembre del 2016
(En délares de los Estados Unidos de América)

3.3

Ef actuario contratado por la Comparifa para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afic
reportado par la Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones vy gastos por impuestos requiere
interpretaciones a |a legislacion tributaria aplicable, La Compafiia busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre asuntos
tributarios. Aun cuancdo la Administracién considere gue sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria gue pudieran afectar los carges impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2015

Inversiones temporales 331,809 350,067
Bancos 186,952 74,284
Caja 300 300
Total 519,061 424 651

Inversiongs_temporales.- Representa certificados de depdsito a plaze fijo en

Instituciones financieras locales con vencimientos de hasta 20 dias y generan uninterés
que fluctua de 4.22% & 5.50% anual.

Bancos.- Representa depdésitos en cuentas corrientes en bancos |ocales, los cuales

no generan intereses.

ESFPACIO EN BLANCO
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ARIEGRA S.A.

(Duran — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En dolares de los Estados Unidos de América)

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
... Diciembre 31,...

2018 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 695,007 720,493
Ctras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 7,445 20,111
Ctras 2.089 3.564
Total 704 541 744 188

Clientes.- representan créditos otorgados por la venta de productos con vencimientos
promedios de 30 dias los cuales no generan interesas. La mayor parte de las ventas
son de contado, razén por la cual el saldo de las cuentas por cobrar clientes
representan basicamente las ventas de los Ultimos dfas de diciembre,

La compaiiia no reconoce provigion de cuentas dudosas por considerar su cartera sin
riesgo de cobrabilidad

6. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...
20186 2019

Inventaric en proceso
Mango 103,977 69,222
Guayaba 138,212 118,203
Fertilizantes 38,842 38,742
Repuestos, materiales y suministros 4 680 8,953
Combustibles 722 1.685
Total 287,433 238812

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila no identifictd deterioro en los inventarios.

Fertilizantes.- son utilizados en ias plantaciones de guayaba y mango para nutrir &l
suelo.

ESPACIO EN BLANCO
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ARIEGRA S.A.

(Duran - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminade al 31 de diciambre del 2018
(En ddélares de los Fstados Unidos de América)

7.  IMPUESTOS

7.1, Activos v pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2018
Activos por impuestos corrientss:
VA en compras 5,805 4,879
Retenciones en |1a fuente 185 2316
Total 5.960 7,195
FPasivos por impuestos corrientas:
Retenciones de impuestos y total de pasivos
por impuestos corrientes 3,798 2.047

7.2, Conciliacidn tributaria

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, s como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 63,868 55,168
Gastos no deducibles 10,483 3,112
Gastos Incurridos para generar ingresos exentos 871 1,252

Participacion de trabajadores atribuible a ingresos
Exentos 147 1,064
Deducciones por leyes especiales - (4,408)
INgresos exentos (1,852) (8,347)
15% Participacion a trabajadores {10,480) (B,275)
Deduccion por trabajadores con discapacidad (20,849) -
Utilidad Gravable 48,188 39.568
Impuesto a la renta causado (1) 10,601 8,709
| Anticipo calculado (3) (1) 14,450 13.840
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 14,450 13.840
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Notas a los Estados Financieros

Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En délares de tos Estados Unidos de América)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para et impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion vy del
13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) perfodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada perfodo,
del 25% de las utilidades gravables.

{8) Apartir del ano 2010, se debe considerar como impussto a la renta mimo
el valor del anticipo caleulade, el cual resulia de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%
de costos y gastos deducibles.

(4} Aspectos tributarios
La Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal fue promuigada el 28 de diciembre del 2014 e incluye entre otras
aspectos tributarios los siguientes:

Impuesio a la renta

Ingresos Gravados.- Se considera como ingreses de fuente scuatoriana y
gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion
de acciones, participaciones y derachos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado €l incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a tas sociedades e instituciones
del sistema financiero, asl como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10
afios contados a partir del primer afic en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversién, 8i las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pals el
plazo se ampiia dos afios.

Deducibiliclad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no seré deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios

sobre las remuneraciones y los aportes gue se realicen al IESS, para el caso de
adultos mayores y migrantes mayares de 40 afios gue hayan retornado al pais.
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ARIEGRA S.A.

(Durdn — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el perfodo terminada al 31 de diciembre del 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece
que las mismas se determinardn via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los Iimites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
nermas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo coma tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa iImpositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base impeonible
que corresponda a la participacion directa ¢ indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, gue sean residenies an paralsos fiscales o regimeanes
de menor imposicion, si dicha participacion excede del 50%.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a ja Renta, no se deberd incluir
en la férmula el valor del revallo de 10s activos por aplicacion de ias NiIF, tanto
para el rubro del active como del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipe de impuesto a la Renta los montos
incrementos de gastos per la generacién de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas, y gastos efectivamente
realizados relacionados con 10s beneficios tributarios para el pago del Impuesto
a la Renta que reconoce el Cadigo de la Produccion.

ESPACIO EN BLANCO
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ARIEGRA S A

(Duran — Ecuador}

Notas a tos Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 20186
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

8. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propledades, planta vy equipo es como sigue;

JDiciembre 31,
2016 2015
Costo o valuacion 784,439 760,740
Bepreciacién acumulada (346.364) (320,995}
Total 438,075 439,745
Clasificacidn:
Terrenos 303,485 303,485
Instalaciones 71,230 59,630
Obras de infracstructura 32,557 37,502
Vehiculo 15,6812 20,2986
Maquinaria y eguipos 13,924 16,374
Edificaciones 1,255 2,418
Mueblas y enseres 12 40
Taotal 438,075 439,745

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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ARIEGRA S.A,

{Duran - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

9.

10.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos es como sigue:

...Oiciembre 31,...
2016 2015

No Corriente
Plantaciones de guayaba - 14.624
Total - 14,624

Al 31 de diciembre del 2018, los activos hiclogicos de la Compafifa representan
plantaciones de guayaba. La Compafia posee 169,13 hectdreas de cultivos, de las
cuales 42.56 hectareas corresponden a guayaba y 126.57 hectareas a mange estas
8¢ encuentran localizadas en el KM 34 Via a la Costa en la Haclenda L.os Manguitos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como

sigue:
.Diciembre 31,...
2018 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Relacionados
Actionflex 8.A. 497 978 497 978
Bledor S.A. 478 450 478 449
Otras uentas por pagar:
Tercerns 280,379 280,372
Otras 203,840 184,282
Proveedores £9.414 68,814
Total 1,550,186 1,510,002
Clasificacion:
Corriante 573,733 533,575
No corriente 976.428 o768 427
Total 1.550161 1,510,002

Provesdores.-corresponden a saldos por pagar por la compra de bienes {fertilizantes
¥ quimicas) y servicios a proveedores locales, estos saldos no generan intereses y

tienen un plazo de vencimiento de 30 a 280 dias.
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ARIEGRA 3.A.

(Durén — Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Tercerps.- correspanden al financiamiento de [a compra de (g hacienda los Manguitos
la cual no genera intereses ni tiene vencimiento establecido

Refacionados.- Al 31 de diciembre de 2016, incluyen principalmente cuentas por
pagar a los accionistas Actionflex S.A. v Bledor S.A, por US$437 978 y US$478,450
respectivamente. Representan préstamos para capital de trabajo proporcionado por
los accionistas, estos valores no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses,

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de cbligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2015

Bengficios sociales 18,100 33,386
Participacion a trabajadores 10,480 8,275
Ctras 2065 —8.000
Total 30,645 4,661

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2016, representan prestaciones a favor
del personal de la Compaiiia, de acuerdo a lo estipulado en el Cadigo de Trabajo.

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones Iegales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de [a provision para
participacion a trabajadores es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

Saldos al comienzo del afio 8,275 13,834
Provision del afio : 10,480 8,275
Pagos efectuados {8,275) (13,834)
Saldos al fin del afio 30,480 8275

12, OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de abligacionas por beneficios definidos es como sigue:

...Digilembre 31,...

2018 20158

Jubilacidén patronal (7,269 58,071
Bonificacion de desahucio 16 886 20 372
Saldos al fin del afio 84 155 78,443
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ARIEGRA S A,

{Duréan — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

Por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2016
{En ddlares de los Estados Unidas de América)

Jubilacién Patronal - De acuerdo con lo dispuesto en gl art. 216 del Codigo de Trabajo
de la Republica del Ecuador, los trabajadares que por veinticinco afios o mas hayan
prestado sus servicios a Un mismo empleador, tendran derecho a ia jubilacion patronal,

Sin perjuicio de la jubilacidn gue las carrespande en su candicién de afiliades &l
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal son como sigue:

...Diciempre 31,...
20186 2015
Saldos al comienzo del afio 58,072 48,282
Costo laboral por servicios actuariales 8,362 7,784
Costo por interés 3,587 3,224
Pérdida (ganancia} actuarial reconacida
Por ajustes y experiencia 748 (2,571)
Efecto de reducciones vy liguidaciones anticipadas (70} (462)
Beneficios Pagados (504) -
Pérdida actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros (2.926) 794
Saldos al final del afio 87.269 58.071

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
trabajador, la Compafifa entregaré el 25% de Ia Oitima remuneracion mensual por cada
uno de ios afios de servicio.

Al 31 de diciembre de 2016, el movimiento de la obligacion en bonificacion por
desahucio es como sigue.

L Diciembre 31,...

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 20,372 13,413
Costo taboral por servicios actuariales 3,145 2,405
Casto por interés 1,257 857
Pérdida actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros (596) 175
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
ajustes y experiencia (3,628) 1,487
Beneficios pagados {3,664) (175)
Costo por servicios pasados - 2210
Saldos al final del afio 16.886 20,372
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13.

14,

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente, El valor presente de |as obligaciones por concepio de
beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en la férmula establecida en la normativa legal pertinente, de tal
suerte que se atribuys la misma cantidad de bensficio a cada afio de servicio,
considerando el usa de hipdtesis actuariales para caloular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremente
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuesios actuariales se cargan o abonan a resultades durante el
rermanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... iciembre 31...

2018 2015
Tasa de descuento 7.46% B.31%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

PATRIMONIO

Capital social: Al 31 de diciembre del 2016, el capital social esta constituido por 55,935
acciones a un valor nominal de US$1.

Reserva legal: La Ley de Compafilas requiere que por 10 menos el 10% de la utllidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que alcance como minimo el 50% del
capital social. El saldo de esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos
an efectivo pero puede ser capitalizada en su iotalidad.

INGRESQS

Un resumen de los ingresos de la compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015
Mango 1,282,912 980,025
Guayaba 334,353 402,758
Oftros _ 278999  _ 385914
Total 1.896.264 1768697
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros

Total

... Diclembre 31...
2016 2015
1,785,967 1,628,131
107,836 127,874
4275 2.231
1.807.878 1.758,238

Un resumen de los gastos de administracion y financieros es sorn como sigue:

Sueldos vy salarios
Beneficios sociales
Servicios y henorarios

[mpusstos, contribuciones y permisos

Participacién a trabajadores
Combustibles y lubricantes
Servicios basicos y adicionales
Utlles y suministros de oficina
Jubilacién patronal y desahucio
Otros benegficios al empleado
Mantenimientos y reparaciones
Gastos de vigje

Transporte y mavilizacion
Alimentacién

Otros

Seguros

Total gastos

Gastos Financieros

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

...Diciembre 31,...
2016 2018
27,438 32,270
23,249 10,357
17,180 24,698
73,998 10,288
10,480 8,275
4443 3,757
3,267 6,623
2,268 1,437
1,073 16,028
1,085 4 445
945 3,228
816 1,151
622 2,264
420 345
381 2,378
- 357
107.636 127.874
4 275 2.231

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016 fueron
aprobados por la Gerencia de ARIEGRA S.A. el 30 de marzo del 2017 y fueron
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion., En opinion de la
Gerencia de ARIEGRA S.A., los estados financieros fueron aprobados por la Junta

General de Accionistas sin modificaciones.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre det 2016 vy la fecha de emisidn de los estados financieros,
abril 20 del 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un-efecto importante sobre los estadoes financieros adjuntos.
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