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   KRESTON Jacetania o 

Y AS ECUADOR 

INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta de Directores y Acciomstas de 
ARIEGRA S A 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ARIEGRAS A que comprenden 
el estado de s:tuacion hnanciera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados 
de resultado integral, de cambios en el patrimonso y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa echa, asi como tambien un resumen de fas políticas contables significativas y otra 
nformación explicativa 

Responsabilidad de la Gerencia por tos Estados Financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la praparación y presentacion razonsble de 
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control 
interno determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los 
estados financieros libres de errores material, debido a fraude o error 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opimión sobre estos estados financieros basados 
en nuestra auditoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales 

de auditona Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y 
planiiquemos y realicemos la auditona para obtener certeza razonable de sl los estados 
Imancieros estan libres de errores matenales 

Una auditoría comprende la realización de procedimientes para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del audltor, incluyendo la evaluación de 
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error Al efectuar 
esta evaluación de nesgo el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes 

para la preparación y presentación razonable de los estados hmancieros de la Compañra a 
fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el 
proposito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía 
Una auditoria tambien comprende la evaluación de que las politicas contables Ulllizadas son 
apropladas y de que las estimaciones contables hechas por ta Gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencra de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para nuestra opinion de auditoria 
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Opinión 

En nuestra opinión los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos 
matenales, la posición financiera de ARIEGRA $ A, al 31 de diciembre de 2015, el resultado 
de sus operaciones y flujos de efectivo por el año termmado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entdados 
(NIF para PYMES) 
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ARIEGRAS A 
(Duran - Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 
AL 31 de diciembre de 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de America) 

ACTIVOS NOTAS 2015 2014 eN E la 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 424 651 319,875 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 

  

cuentas por cobrar 5 744,168 815,272 
Inventario 6 238,812 227.981 
«Activos por Impuestos comentes E 7,195 1,462 
Ovjos activos 2113 

Total activos comentes 1416989 — 1,364,890 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades, planta y equipos 9 439,745 407.482 
Activos biológicos 7 14,624 85,677 
Otros actos 6 647 

Total acturos no comentes 455.018  _523,780 

TOTAL 1Le71955  1888,176 

pa EIN 
Ing Teodóro Málo Ing ina meta Hunado 
Gerente General Contador 

Vet notas a los estados financieros



ARIEGRAS A 
(Durán — Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 

A131 de diciembre de 2015 

(En dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

PASIVOS NOTAS 2015 2014 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

  

  

cuentas por pagar 10 538,575 582876 
Pasivo por impuesto comentes 8 2,548 2,605 
Obligaciones acumuladas 41 44,561 50.429 

Total pasivos corrientes 580,784 645,910 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por pagar 10 976,427 976,428 
Obligaciones por benehcsos definidos 12 78,443 82,705 

Total pasivos no comentes 1054870 1,039,133 

TOTAL PASIVOS 1.635,654 — 1,685,043 

PATRIMONIO 13 
Capital social 56 935 55,935 
Reserva legal 20,097 13,739 
Resultados acumulados 160,269 —_133,459 

Total patrimonio 230,301 203,183 

TOTAL 11871955 — 1.688,176 

APR Gl lÍ 
Ing Teddoro Malo Ing El Mera Plurtado 

ab Gerente General 

Ver notas a los estados financieros



ARIEGRA S A 
(Durán — Ecuador) 

Estado de Resultados Integrales 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

NOTAS 

VENTAS ta 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Otros ngresos 
Gastos de administración 18 
Gastos financieros 

Total gastos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Impuesto a la renta comente 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Partidas quo no se reclasificarán postenormente a resultados 

Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEI, AÑO 

  

Gerante General 

Ver notas a los estados financieros 

2015 

1,768,697 

1,628,181) 

140,566 

36,432 
(127,874) 

2,281) 

(88,673) 

46,803 

(13.840) 

33,053 

115 

—39,168 

2014 

1739,101 

1,492,890) 

248,211 

16 503 
(181,224) 

(3,097) 

(167,518) 

78 393 

(114,809) 

63,584 

 



Diciembre 31 2018 

Apropración 
Utlidad neta 

Diciembre 31, 2014 
Otros resultados mtegrales 
Apropiación 
Utilidad neta 

Diclembre 31, 2015 

— 

ARIEGRAS A 
(Duran - Ecuador) 

Estado de Cambios en el Patrimonio 
Par al año terminado el 31 de cicrempre de 2015. 

(En dolares de los Estados Unidos de America) 

Capital 
Social 

55,935 

55,935 

Ing Teodorá MaS” 
Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

Reserva 
Legal 

5978 
7761 

13,739 

6,258 

20.097 

Resultados Total 
Acumulados Patrimonio 

77,636 
(7,761) 
69,584: 

133,459 
115 

(6,258) 
33,053 

160,269 

139,549 

63,584 

203,183 
115 

23.053 

238,301 

Y 
A am 

Contador 
tado



ARIEGRASA 
(Durán - Ecuador) 

Estado de Flujos de Efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

2015 2014 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clientes 1,851,889 — 1 466,067 
Pagado a proveedores trabajadores y otros (1704,282) - (1 512,056) 
Impuesto a la renta (14,694) — (14,224) 
Intereses pagados 12,231) (3,097) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de operacion 330,732 63,310) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adeyisiciones de proptedades, planta y equipos y total 

efectivo utlizado en actividades de mversión 25,768) - 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes 
de efectivo 104.976 (63,210) 

Saldo al comienzo del año 219,675 — _ 382,985 

SALDOS AL FIN DEL AÑO _ARA65t 319.675 

y 2 G 
Ing Teodoro Malo Ing Gte fra Hurtado 
Gerente General Contador 

Ver notas a los estados financieros 

 



ARJÉGRA S A. 

(Durán - Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
Por el período terminado al 31 de dicismbre del 2015 
(En dolares de los Estados Unidos de Aménca) 

1 

2 

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida en la cludad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura 
Pública de constitución del 20 de octubre del 2000 e insorita en el Registro Mercantil 

el 9 de noviembre del 2000 Ei objeto socral de la Compañía constituye principalmente 

la producción y comercializacion de praductas agrícalas tanto en el mercado local 
¡como en el extenor 

La Compañía desarrolla. sus actividades agrícolas en la Hacienda Los Manguitos desde 
mayo del 2009, ubicada en el Km 34 via a la costa, Comuna Daular de la provincia del 

Guayas, mientras que sus actividades adrnistratwvas se realizan en instalaciones 
ubicadas en la ciudad de Duran en el Km 46 de la Vía Duran - Tambo 

BASE DE. PRESENTACION 

1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 han sido 
preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Mectanas Entelades (NUF para PYMES), emibdas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

2 2 Bases de preparación 

Los éstados financieros han sido preparados sobre fas bases del costo histórica 
El costo histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entragada a cambio de bienes y servicios 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas an la 
praparacion de estos estados financioros 

2 3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depésitos O Inversiones financieras 
líquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo mfenior a 
tres meses 

2 4 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Son activos fmancieros no dervados con pagos fijos O determmables, que no 
cotizan en un mercado actwo y en el momento Inicial son registradas a su valor 
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado 

Las cuentas por cobrar, incluyan principalmente clientes, anticipos a proveedores, 
y prestamos a empleados, las cuales que son valonizadas a valor nomunal



ARIEGRA SA, 

(Durán - Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros. 

Por el penado terunado al 31 de diciembre del 2015 
(En dólares de las Estados Unidos de Aménoa) 

Las pérdidas por detenoro relacionadas a cuentas incobrables son registradas 
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinación es realizada 
mediante un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el 
objeto de disminurr el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflerarias a su 
valor probable de realización 

2.5 inventamos 

Los inventartos se registran al costo de adquisicion o a su valor meto de realización, 

el menor Son valuados al costo promedio ponderada Los inventarios incluyen 
una provisión para reconocer pérdidas por obsolesceneta, ls. aual es determunada. 
en funcion de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción O 
venta 

La Administración ha determinado que si tuviera mdicros de detenoro por 
obsotescentia o lenta rotacion de los inventanos, se establecerá una provisión, la 
cual sera calculada a partir del análisis de la mencion de uso y la consideración 
de la potencial obsolescenora 

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros no ineluyen mnguna 
estimación por deterioro de los Inventarios por no ser considerados necesarios 

2.6 Actwos por impuestos corgentes 

Corresponden prncipalmenie a anticipo de Impuesto a la renta, crédito tnbutario 
de impuesto al valor agregado (1 V A) de retenciones en la fuente y de anticipos 
de impuestos a la renta efectuados por los clientes, las cuales, se encuentran 
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derwados implícitos significativos 
que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Las perdidas por deterioro de actos por Impuestos corrientes que ya no son 
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados 
Integral, on base al análisis de recuperación o compensacion de cada una de 
estas partidas 

27 Propiedades, planta y equipos 

271 Medición en el momenio dol reconocimiento - Las paítidas de 
proptedades, planta y equipo se mician micialmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de 
adopisicion más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

272 Medición posterior al reconocimiento. modelo del costo - Después del 
reconocimiento nicral, las propiedades, planta y equipos son registrados al 
costo histórico, meros depreciaciones acumuladas y sl importe



ARIEGRA S A 
(Duran — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 
(En dólares do los Estados Unidos de América) 

28 

273 

274 

acumulados de las pérdidas por detenoro de valor en caso de producirse 
El costo incluye los desembolsos directamente atiburbles a la adouisición 
o construcción del activo Los desembolsos posteriores a la compra O 
adquisicion solo son capitalizados cuando es probabla que beneficios 
económicos futuros asociado a la inversión iluyan hacta la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 
0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos 

No considerada valores residuales debido a que la Administracion de la. 
Compañía estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y 
equipos al térmno de su vida útIl será Irrelevante 

  

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta 
y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de línea recta La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades 
planta y equipos y las vidas útles usadas en el cálculo de la depreciacion 

ltem Yida útil (en años) 

Edificios 20 
Muebles, enseres 10 
Instalaciones 10 

Maquinanas y equipos 10 
Equipos de computacion 3 

Retuo o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida 
que suna del retiro o venta do una partida de propiedades planta y equipo 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en bros 
del activo y reconoclda en resultados 

Activos biológicos 

La Compañia ha clasificado los culivos de guayaba y mango como activos 
biológicos Estos actos se encuentran medidos al costo o a su valor razonable 
menos los costos de venta, ol que sea menor Los cambios en el valor razonable 
menos los costos de venta se taconocerán en resultados 

Los productos agrícolas cosechados o recolectados que proceden de actos 
biológicos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el punto 
de cosecha o recolección 

10



ARIEGRA S.A 
(Durán — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de America) 

29 

210 

212 

Cuentas por pagar comerctales y otras cuentas por pagar 

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determmnables, que no 
cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimento Imcial, a valor razonable, ss miden al costo 
amortizado utilizando el mátodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro El gasto por Intereses (Incluyendo los mteresos implícitos) se reconoce 
como costos financioros y se calculan utilizando latasa de mterés efectiva, excepto 
para las cuentes por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del mterés 
tesultare mratenal El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y 
otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 9 

Pasivo hor impuesto gorriente, 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente 

El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año La Utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 

debido alas paridas de Ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que 

no se verán gravables o deducibles El cargo por Impuesto a la renta cornente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a imal de cada periodo Las normas 
tributarias vigentes establecen una tasa de mpuesto del 22% 

Proyistones 

Se reconocen cuando fa Compañra tiene una obligacion presente (ya sea legal o 
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable quo la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que mcorporen beneficios economicos, para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del importe de la 
obligacion 

El importe recunocido come provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligación presente, a! final de cada 
penado temiendo en cuenta los nesgos y las mcertidumbres correspondientes 

Obligaciones por beneficios definidos 

El costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por 
desehucio) es determmado utiizando el método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones de estudios actuanales realizadas al final de cada 
penodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de 
beneficio definido 

1



ARIEGRAS A 
(Durán — Ecuador) 
Notas alos Estados Financieros 
Por el período terminado al 31 de diciembre del 2015 
¿En dólares de los Estados Unidos de America) 

213 

214 

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuanales en otro resultado mtegral se reflejan inmedratarente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del perfodo 

2 12 1 Parucipación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la parlicipación de los trabajadores en las Utilidades de la 
Compañía Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de mgresos 

Los mgresos por acimdades ordinarias incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar generada por la venta de sus productos 
(magos y guayabas) en el curso normal de sus operaciones, menos las 
devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo Los ingresos por 
actwidades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, 
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones 

a) El impone de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con 
frabilidad, 

b]_ sea probable que la entidad reclba los beneñicros economicos asociados con 
la transacción en un corto plazo, 

e) el grado de realización de la transacción, al fmal del periodo sobre el que se 
Informa, pueda ser medido con fiabilidad 

d) los costos mcurridos en la transacelon y los costos hasta completarla puedan 
ser medidos con fiabilidad 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad 
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta 

Costos y gastos 

Se registran al costo hustánico Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, mdependientemente de la techa en que se haya realizado el pago 
y se registran en el periodo mas cercana en el que se conocen 

Los gastos de administración corresponden a las rsmuneraciones del personal, 
pago de servicios básicos, honoranos, así como, de otros gastos gensrales 
asociados a la actividad admunistratva de la Compañía 

12



ARIEGRAS A 
(Durán - Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
Por el periodo terminado al 91 de diciembre del 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2 15 Compensacion de saldos y transacciones 

Cotno norma general en los estados fmancieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del paswo de forma simultanea, se presentan netos en resultados 

216 Activos y pasivos financieros 

2 16 1 Aghvos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de 
baja a la fecha de negociación cuando se fealiza una compra o venta de 
un activo financiero y son medidos Inicialmente al valor razonable, más los 
costos de la transacción, excepto por aquellos actos financieros 

clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en 
su totalidad al costo amortizado O al valor razonable y se presentan en 
ectwos no comentes, excepto aquellos con vencimientos originales 
Infenores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, 
que se presentan como actos comentes 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantuvo actos financieros en 
la categoría de "cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar” 

(9 Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentes corresponden a los 
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso 
normal de operaciones 

Los saldos presentados en el activo cornente se registran a si valor 
norninal que es equivalente a sí costo arortizado (pues se recuperan 
en promedio de 7 días) 

Los valores registrados como activos no corfientes se registran a sí 
valor nominal No se ha registrado ajustes por miereses mplícitos 
Pues corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes 
vencidos, en proceso de recuperación 

(1) Qltas cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden 
principalmente a los montos adeudados principalmente por anticipos 
entregados a proveedores para compra de Insumos, prestamos 
imancieros a empleados, entre otros 

13



ARJEGRAS,A 

(Durán — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
Por el perrodo terminado al 31 de diciembre del 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a sí 
costo amortizado pues se recuperan en corto plazo 

2 162 Pasivos financieros e mstrumentos de pairmonio emidos 
Compañía - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como 
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho Incondicional de difenr el pago de la obhigación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion 
financiera. 

2163 Paeios financieras medidos al costo amortizado- Se teconocen 
mictalmente a su costo, neto de los costos que se hayan mcurnido en la 
transaccion Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fandos obtenidos (neto de los costos necesanos pará 
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconocen en sl estado de 
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 
efectiva 

(9 Cuentas por pagar a proveedores Son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adguindos de proveedores en el curso normal de 
los negocios Se reconacen a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amoriizado pues no generan Intereses y son pagaderas 
hasta 30 días 

(1) Cuentes por pagar a compañías relacionadas Corresponden a 
valores entregados por estas compañías para financiar la compra de 
inventanos de químicos y fertilizantes propiedad de estas compañías 
No devengan itereses y se registran a su valor nomimal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues se Iiquidan has un año se lo 
clasifica en el corto plazo y más d un año a largo plazo 

2 16 4 Baja de achvos y pasivos tnancieros - Un activo financiero se elmma 
cuando expiran los derechos a recitar los flujos de efectivo del activo o sl 
la Compafratransiiero el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo Un pasto es eliminado cuando les 
obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se hayan 
hquidado 

2 17 Deignoro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Al final de cada período, la compañía evalúa los valoras en libros de sus activos 
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deteriora. En tal caso, se calcula el Importe 
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recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el 
alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna) 

Los activos intangibles con una vida bl indefinida o todavía no chsponibles para 
su uso son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando 
existe cualquier mdicacton de que podría haberse deteriorado su valor 

Las perdidas y reversiones por dtenoro se reconocen inmediatamente en 
resultados, 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para 
Pymes requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos herentes a la actividad económica de la entidad, con el propésito 
de determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros En opinion de la Adrninistración, tales estimaciones y supuestos 

estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los 
cuales podrian llegar a aiferer de sus efectos finales 

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos 
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
enel periodo de la revisión y perfodos futuros s1 el cambro afecta tanto al periodo actual 
como a períodos subsecuentes 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Admuustración de la Compañía ha utlizado en el proceso de aplicacion de los enteros 
contables 

31 Detenoro de activos 

La Administración as quien determina las vidas útles estimadas y los 
correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades, planta y 
equipos, ésta estimación se basa en los cxclos de vida de los activos en función 

del uso esperado por la Compañía, considerando como base deprectable al valor 
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor dle recuperación 
estimado 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 "Detenoro de valor 
de activos" la Compañía evalúa al cierre de cada ejercicto anual o antes, sr existe 
algun indicio de detenoro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para 
comprobar si hay perdida de detenoro en el valor de los activos 

Determinar si los activos han sufrido detertoro implica el cálculo del valor en uso 
de las unidades generadoras de efectivo El cálculo del valor en uso requiere que 
la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las 
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33 

unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para 
calcular el valor presente 

En el caso de que el Importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del 
activo, se registra la correspondiente provision por perdida por deterioro por la 
diferencia, con cargo a resultados 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en perfodos antenores son 
revertidas cuando se produce Un cambio en las estimaciones sobre su importo 
recuperable incrementando el valor del acta con abono a resultados con el 
Iírmte ciel valor en Iibros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido: 

la pérdida por deterioro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de las provstones para obligaciones por benelicios definidos 
depende de varios factores gue son determunados en iuncion de un cálculo 

actuarial basados en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para 

determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 
las provisiones de estos beneficios 

El sctuanio contratado por la Compañía para realizar el cáloulo actuanal, utiliza la 
tasa de descuento la tasa de mortalidad y de totamón al final de cada año 

reportado por la Adrninistración de la Compañia, La tasa de descuento es la tasa 

de interés que debe ser ublizada para determnar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a sor requendos para cumplir con 
la obligación de estos beneficios 

Impuesto a la renta cornente 

La determinación de las obligaciones y gastos por Impuestos requiere 
imterpretaciones a la legislación Inbutana aplicable La Compañra busca asesoría 
profesional en maiena inbutaria antes de alguna dectsión sobre asuntos 
tributarios Aun cuando la Administracion considere que sus estimaciones son 
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de Interpretacion con la 
administración inbutaria que pudieran afectar los cargos mpuestos en el futuro 
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4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen del efectivo y equivalantes de efectivo es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

Caja 300 500 
Bancos 74,284 19,075 
inversiones temporales 350,067 300.009 

Total 424.651 219.675 

Bgncos - Representa depositos en cuentas comentes en barcos locales, los cuales 
no generan Intereses 

Inversiones temporales - Representa certificados de deposito a plazo fijo en 
imsttucionies inancieras locales con vencimientos de hasta 90 chas y generan un Interés 
que fluctúa de 4 22% a 6 50% anual 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como 
sigue 

Diciembre 31, 
2018 2014 

Cuentas por cobrar comerciales. 
Clientes 720,493 803,685 

Otras cuentes por cobrar 
Anticipo a proveedores 20,111 9923 

Otras 3,504 1,664. 

Total 744,168 8152 

Chentes - representan créditos otorgados por ta venta de productos con vencimientos 
promedios de 30 dias los cuales no generan Intereses La mayor parte de las ventas 
son de contado, razon por la cual el saldo de las cuentas por cobrar clientes 
representan básicamente las ventas de los últimos días de diciembre 

La compañía no reconoce provision de cuentas dudosas por considerar su cartera sin 
nesgo de cobrabilidad 
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6 INVENTARIOS 

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue 
Diciembre 31, 

2015 2014 

Inventario en proceso 
Mango 69 222 114,925 
Guayaba 118,203 63,489 

Fertilizantes 39,749 44,414 
Repuestos, matenales y suministros 9,953 4412 
Combustibles 1686. 74M 

Total ZBA812 22798 

Fertilizantes - Al 31 de diciembre de 2015, fertilizantes son los utilizados en la 

plantacion de Guayaba y mango para nutrr a la plantación 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de acíivos brologicos es como sígue 
Diciembre 31, 

2015 2014 
No Corriente 
Formación de cultivos 
Mango 56,429 
Guayaba 14,624 29,248 

Total 14,624 86,877 

Al 31 de diciembre del 2015, los activos biologicos de la Compañía representan 
principalmente cultivos de guayaba La Compañía posee 169,13 hectáreas de cultivos, 
principalmente de mango y guayaba, de las cuales 42 56 hectáreas corresponden a 
Guayaba y 128 57 hectáreas corresponde a Mango estas se encuentran localizadas 
en el KM 34 Via a la Costa en la Hacienda Los Manguitos 
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8 IMPUESTOS 

81 Activos y pasivos por mpuesios corrientes 

82 

Un resumen de activos y pasivos por Impuestos correntes es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Activos por impuestos comentes 
Retenciones en la fuenta 2,316 1,482 
IVA en compras 4,879 

Total 1195 1,482 
Pasos por mptiestos comentes 
Retenciones de impuestos 2,548 2,605 

Conglltacton tributaria 

Una reconcillación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es como sigue 

Diciembre 31 
  

  

  

2015 
Utidad segun estados financieros artes de 
impuesto a la renta 55,168 

Gastos no deducibles 3,112 
Gastos Incurdos para generar ingreses exentos 1,252 - 
Participación de trabajadores atribuible a Ingresos 
Exentos 1,064 - 
Ingresos exentos (8,347) 
15% Participacion a trabajadores (8,275) (13,834) 
Deducciones por leyes especiales (4,408) (4,247) 
Amortizacion de perdidas de años antenoras (2) - (9,879) 
Deducción por trabajadores con discapacidad - (5,512) 

Utilidad Gravable 29,508 67812 

Impuesto a la renta causado (1) 8,708 14,809 

Anticipo calculado (3) (1) 13,840 10.751 

Impuesto a la renta cornente cargado a resultados 13840 4,809 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula en un 22% sobre las utlidades sujetas a distribucion y del 
13% sobre las utlidades sujetas a capitalización
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(2) De acuerdo con disposlexones legales, las pérdidas tnbutaras pueden ser 
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los 
emco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, 
del 25% de las utilidades gravables 

(8) Apart del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 
el valor del anticipo calculado, el cual resulta da la suma matematica del 
0 4% del activo, 0 2% del patrimonio, O 4% de ingresos gravados y O 2% 
de costos y gastos deducibles 

Aspectos tributarios 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude Fiscal - Con 
techa 29 de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Organica de Incentwos a la 
Produocion y Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros 
aspectos tnbutanios los siguientes 

  

Ingresos Gravados - Se considera como Ingresos de fuente ecuatoriana y 
gravados con el impuesto a la Renta la ganancia provemente de la enajenación 
de acciones, participaciones y derechos de capital De la misma manera se 
considera ingreso gravado el ncremento patrmomal no justiicado 

Exenciones 

Se elununa la exención por depósito a plazo fio a las sociedades e Instituciones 
del sistema financiero, así como a las Inversiones en valores de renta fija para las 
sociedades 

Se agrega una exoneración para las nuevas Inversiones en los sectores 
económicos determinados como “industrias basicas”, la exoneración será de 10 

años contados a partr del primer año en que se generen ingresos atribuibles a 
dicha inversión Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos del país el 
plazo se amplía dos años más 

Deducibulidad de gastos 

En el caso de astwas revaluados, el gasto por depreciación de actwos 
revaluados no sera deducible 

Se establece una deducción del 150% adieronal por un penodo de dos años 
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al lESS para el caso de adultos 
mayores y migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al pas 
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Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen 
Tnbutario Interno para la elrmnación de los créditos incobrables y se establece 
que las mismas se determinarán vía Reglamento 

Via reglamento se establecerán los ffmites para la deduciblidad de gastos de 
regalías, servicios teonicos, administratvos y de consullona en general 
efectuado entre partes relacionadas 

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos ditendos, 
determmando que el Reglamento establecera los casos y condiciones Las 
normas tnibutanas prevalecerán sobre las contables y financieras 

Se mtroducen felormas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, 

estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Ranta el 22% no obstante [a 

tarifa mpositva se ncrernenta al 25% sobre la propataian de la base imponible 
que corresponda a la participación directa o Indirecta de socios, accionistas, 
beneficianos o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regímenes 
de menor imposición Si dicha participacion excede del 50% la tanta aplicable 
para la sociedad será del 25% 

Anticipo de impuesto e la ranta 

Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera molurr 
en la formula el valor dal revaldo de los activos por aplicación de las NIF, tanto 
para el rubro del activo y del patemorio 

Se exolurá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos 
a gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de 
nuevos actvos destinados a la mejora de productvidad e innovacion tecnológica 
y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos etectvamente realizados 
que se relacionen con los beneficios inbuterios para el pago del Impuesto a la 
Renta que reconoce el Código da la Producción 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de proptedades, planta y equipo es como sigue 
Diciembre 31, 

2015 2014 

Costo o valuación 760 740 734,984 
Depreciacion acumulada (320,995 297 522) 

Total 139745 A3LAG2   
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Clasificación 
Terrenos 
Edificaciones 

Obras de miraeetruetura 
Muebles y enseres 
Instalaciones 

Maquiñana y equipos 
Vehículo 
Equipos vanos 
Equipos electrónicos 

Total 

303,485 
27,517 
49,454 
1,068 

245,663 
103,406 
23,419 

1,976 
4,692 

260,740 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue 

303,485 
27,577 
49,454 
1069 

245,663 
101,069 
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10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

”a 

Un tesumen de cuentas por pagar comerotales y otras cuentas por pagar es como 
sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Cuentas por pagar col vesciales. 

Proveedores 58,914 88 222 
Terceros 280,379 308,380 

Relacionados 

Aconciflex 8 A 497,978 497,978 

Bledor SA 478,448 478 450 

Otras 184,282 86,274 

Total istoo02 1559304 

Clasiicación 

Cornente 533,575 582,876 

No comente 976,427 976,428 

Total 1.510.002 1559.304 

Proveedores «corresponden a saldos por pagar por la compra de hienes (fertilizantes 
y químicos) y servicios a proveedores locales, estos sales no generan mtereses y 
tienan un plazo de vencimiento de 30 a 90 dias 

'erceras - corresponden al financiamiento de la compra de la hacienda los Manguitos 
la cual no genera intereses mr trene vencimiento establecido 

Relacionados. representan prestamos para capital de trabajo proporcionado por los 
accionistas, estos valores no tenen fecha de vencimiento mu generan intereses 

BLIGACIONES ACUMULADAS 
Un tesumen de obligaciones acumuladas es como saguo 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Beneficios sociales 33 386 22,648 
Partipación a trabajadores 8,275 13,834 
Otras 3,000 3,947 

Total 24961 80479 

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2015 representan prestaciones a favor 
del personal de la Compañía, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo 

24



ARIEGRA 8 A. 

(Duran — Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
Por el período termnado al 31 de diciembre del 2015 
(En dolares de los Estados Unidos de America) 

12 

Partcipación a Trabajadores- De confoimidad con disposiciones legales, Jos 

trabayadores tienen derecho a partoipar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades liquidas o contables Los movimientos de la provision para 
participación a trabajadores es como sigue 

  

Diciembre 31 

2015 2014 

Saldos al comienzo del año 13,834 13,695 
Provisión del año 8,275 13,634 
Pagos efectuados (13,834) 13,696) 

Saldos al fin del año 22/18 18894 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFIMIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

  

Diciembre 3, 
2014 

Jubilación patronal 58,071 49.282 
Bonificación de desahucio 20.372 13,413 

Saldos al fin del año 78,443 82.705 

Jubilación Patronal,. De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la 
República del Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de 
servicio de 25 años en una misma inslitución, tendrán derecho a la Jubilación patronal 

y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 
25 años, el beneficio se reconocerá en forma proporcional 

AL 31 de diciembre de 2015, el movimiento de la provision para jubilacion patronal es 
Como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2014 

Saldos al cornenzo del año 49,292 37 970 

Costo laboral por servicios actuariales 7794 8,000 

Costo por interés 3,224 2,687 
Pércida actuanal reconocida por cambios 

en supuestos imancieros 794 1466 
Pérdida (ganancia) actuartal reconocida por 

ajustes y expenencta (2.571) 342 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (462) (1,143) 

Saldos al nal del año 58,971 49.292 
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Los cálculos actuartales dol valor presente de la obligacion devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un 
actuano independiente El valor presente de las obhgaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utiizando el método de la unidad de crédito proyectada Bajo esto 
método los beneficios definidos deben ser ambudos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuanales pasa calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan 
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
temanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son 
las siguientes 

Diciembre 31 
2015 2014 

Tasa de descuento 031% 6 54% 
Tasa esperada del incremento salarial 3 00% 3 00% 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, 
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador la Compaña entregara el 25% dela ultima remuneracion 
mensual por vada uno de los años de servicio 

AL 81 de diciembre de 2015 el movimento de la obligacion en bonificación por 
desahucio es como sigue 

  

Dictembre 31 
2015 2014 

Saldos al comienzo del año 13,413 11,688 

Costo laboral por servicios actuanales 2,405 2,391 
Costo por mteres 857 301 
Perdida actuanal reconocida por caribros 

en supuestos financieros 175 26 
Pérdida (ganancia) actuanal reconocida por 
ajustes y expenencia 1487 (1,493) 

Beneficios pagados (175) - 
Costo por servicios pasados 2.210 

Saldos al inal del año 20,372 19,413 
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Los cálculos actuanales de) valor presente de la obligación devongada por consepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un 
actuario independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antenor 
fueron calculados utiizando el metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este 
método los beneficios definidos deben ser atnbudos al perfodo de servicio del 
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis 
actuafiales para calcular el valor presento de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan 
el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salanal y las probabilidades de 
pago de estos beneficios 

Hipótesis actuartales 

Las Impótesis actuariales significatwas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal 
esperado y la mortalidad El anállsis de sensibilidad detallado a continuacion se ha 
desarrollado en base a los carablas razonablemente posibles que se produzcan al final 
del perfodo de referencia de los respectivos supuestos 

+ - Stlatasa de descuento varía en O 5 puntos (mayor v menor), la Jubilación patronal, 
disminuiña en US$3,682 o aumentaría en US$4 051, respectvamente 

a Silos incrementos salanales esperados aumentan o disminuyen en 05%, la 
Jubilación patronal se mcrementaría en US$4,167 o disminunía en US$3,792 
respectwamente 

+ Si la tesa de descuento varía en 05 puntos (mayor o menor), la provisión por 
desahucio, disminuiria en US$1 402 o aumentaría en US$1,567, respectivamente 

+ Silos incrementos salaniales esperados aumentan o disminuyen en 05%, la 
provisión por desahucio se incrementaría en US$1,611 o dismmurrta en US$1,462, 
respectivamente 

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variacion real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que 
el cambio en las hipótesis se produzca en forma arslada unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obllgaciones por beneficios definidos se calculó utizando él metodo 
de credito unitano proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la 
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No 
hubo cambios en los métados e hipotesis utizados al elaborar el análisis de 
sensibilidad respecto a años anteriores 
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13 PATRIMONIO 

Capital sogial - A) 31 de diciembre del 2015, el capital social está constituido por 
55,935 acciones a un valor normal de US$1 

Reserva jegal -La Ley de Gompañras requiere que por lo menos el 10% de la ublidad 
anual sea apropiada como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% 
del capital social. El saldo de esta reserva no está disponible para el pago de 
eisidendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

14 INGRESO: 

Un resumen de los mgresos de la compañia es como siguo 

Mango 
Guayaba 
Otros 

Total 

15 GASTOS POR SU NATURALEZA 

Diciembre 31, 
2015 2014 

980,028 1,070,947 
202,758 369,723 
385,914 298 431 

1,768,697 — 1739101 

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es 
como sigue 

Sueldos y salarios 
Servicios y honoranos 
Jubilacion patronal y desahucio 
Beneficios sootales 
Impuestos, contribuciones y permisos 
Participación a trabajadores 
Servicios básicos y adicionales 
Otros beneficios al empleado 
Combustibles y lubricantes 
Mantenimientos y reparenones 
Transporte y movilización 
Unles y suministros de ohicina 
Gastos de viaja 
Alimentación 
Seguros 
Otros 

Total gastos 

Diciembre 31, 
2015 2014 

32,270 39 406 
24,699 57,801 
16,028 13,708 
10,951 10,708 

10,268 9,874 
8,275 13,834 
6823 5,465 

4,445 8,984 
3,757 3615 
3,228 0,170 

2,264 4,763 
1437 1,928 
16 172 
345 1268 

387 1581 
2,376 4.408 

12.874 181,224 
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16 

17 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 34 de diciembre del 2015 fueron 
aprobados por la Gerencia de ARIEGRA SA el 18 de Enero del 2016 y serán 
presentados a los Acciomstas y Junta Directiva para su aprobación En opinión de la 
Gerencia de ARIEGRA SA los estados fÍmancieros serán aprobados por la Junta 
General de Accionistas sin modificaciones 

HE: ICURRIDOS DESPI L PERÍODO SOBRE EL. IRMA 

Entre el 31 de diclembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financleros (abril 
27 del 2016) no se produjeron eventos que en oplmón de la Administración pudieran 
tener un efecto importanto sobre los estados financieros adjuntos 
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