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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
ARIEGRA S.A.
Duran, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ARIEGRA S.A. (en
adelante la Compaifiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2011, y los estados conexos de utilidades, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2 La Administracién es responsable de la preparacién y presentacioén razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones errobneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad q‘el auditor

3. Nuesira responsabilidad es expresar una opinibn acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones errdneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del audltor incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errbnea de imposta=alativa en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efef&Ea®€sas N
riesgos, los auditores consideran el control interno rele
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procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
proposito de expresar una opinidbn sobre la efectivid

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A member of UHY Internaticonal,

a network of independent accounting
and consulting firms,

The UHY network is a member of

the Forum of Firms,




Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de ARIEGRA S.A. al 31 de diciembre de
2011, asi como de sus resultados, sus cambios en el capital contable y sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros asuntos

7. Las cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2010 que se presentan en este
informe Unicamente para propésitos comparativos, por disposicicnes societarias no han
sido auditados; consecuentemente no expresamos opinién alguna sobre los mismos.

UHY Audit & Advisory Services Cia.Ltda.
SC-RNAE No. 643
Mayo 28 del 2012
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ARIEGRA S. A,
Balances Generales

31 de diciembre del 2011

(Con cifras correspondientes del 2010)

(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2011 2010
Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 3 US$ 83,269 212,510
Cuentas por cobrar 4 227,190 83,834
Inventarios 5 151,273 184,455
Gastos pagados por anticipado 667 1.866
Total activos corrlentes 462,399 492 665

Activos no corrientes:
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 1+ 279,518 293,097
Farmacidn de cultivos 7 629,003 606,072
Otros activos 648 448
Total activos UsS$ _1,371,668 _1,392.282

Paslvos y Patrimonio de los Acclonistas
Pasivos corrientes:

Préstamo bancario . 8 USs$ 0 152,308
Cuentas por pagar 9 566,195 973,483
Pasivos acumulado§ 10 19,173 12,809
Total pasivos corrientes 585,368 1,138,600

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a accionistas a Iargo plazo 1" 726,427 0
12 40,302 25374
1,352,097 1,163,974
13 800 800
13 0 264,146
18.671 36,638
Total patrimonio de los™ 19,471 228 308
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ _1371,568 1392282

Ing. Teo’cioro’Man C. P A Ol Benawdes
Gerente General ontador

Las notas explicativas 1 a 18 son pérte integrante de los estados financieros.




ARIEGRA S.A.

Estados de Utilidades
Afos terminados el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2011 2010
Ventas, netas 14 US$ 1,288,031 998,596
Costo de ventas 14 1,102,970 847,706
Utilidad bruta en ventas 185,061 150,890
Costos y gastos operacionales:

Gastos de operacidn 101,644 78,606

Gastos financieros 27.587 28 908
Total costos y gastos de operacién 129,231 107.514
Utilidad en operacion 55,830 43,376
Otros Ingresos (egresos):

Ctros ingresos (egresos), netos 22,144 2518
Total otros ingresos (egresés), netos 22,144 2,519
Utilidad neta del ejércicio 77,974 45,895
Participacion de los ;,;_i;.-;-t; g utilidades 2 (k), 10y 15 (__11,696) ( 8,884)
Utilidad antes del inf4a 66,278 39,011

Impuesto a la renta

2{(),9y15 (_10969) ( 10.085)

Utilidad neta US$ __55300 __ 28926

TRl S

Ing. Teotoro-Malo C.P.A. Olmpdb6 Benavides
Gerente General ontador

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.




ARIEGRA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

(En délares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 uUss

Utilidad neta

Ajuste a resultados acumulados (nota 12)
Aportes en efectivo (nota 13)

Devolucién de aportes (nota 13)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 Uss

Utilidad neta

Transferencia a cuentas por pagar a acclonistas
a largo plazo (nota 13)

Transferencla de cuentas por pagar a acclonista
para aporte para aumento de capital (nota 13)

Devolucién de aportes en efectivo (nota 13)

Aportes en efective (nota 13)

Saldos al 31 de diclembre del 2011 uss

—

Aportes Total
para patrimonio

Capital aumento  Resultados de los
social de capital acumulados accionigtas

800 226841  (  44,394) 183,247

- - 28,926 28,926
- - ( 211700 ({ 21,170)
- 57,000 - 57,000
- {__15685) - {__19.695)
800 264,146 ( 36,638) 228,308
- - £5,309 55,209
- (728,427) - ( 726,427)
- 202,477 - 202,477
- { 33,433 - { 33,433)
- 283,237 - 293,237
800 z 18671 __19.471

Ing. T8odoro 4&io

Gerente General

R,

C.P.A. Olmédo
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Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.




ARIEGRA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo
Aftos terminados el 31 de diciembre del 2011

{Con cifras correspondientes del 2010)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes us$
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujos de efectivo de ias actividades de Inversién:
Adquisiciones de propledades, maquinarias y equipos
Efectivo utilizado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes de accionistas
Efective (pagado) proveniente de préstamo bancario
Efectivo(pagado) recibido de compafiias relacionadas
Reftiros de aportes de accionistas
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento
({Disminucién) aumento neto del efective durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo :

Efectivo al final del periodo _ Us$

Conclilacién de la Utilidad con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion

Utilidad neta Us$

Ajustes para conciliar la Utilidad con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos
Reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios H
Disminucién en gastos pagados por &
Aumento en formacidn de cultivos o
Disminucién en otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por paga

Efectivo neto proporcionado por las actividades
de operacién Uss

2011 2010

1,186,565 892,116
( 1,186,071) (  822,004)
(  25478) {  21,380)
5018 148,752
( 39770 (__252553)
3.977 252,553
293,237 57,000

(  152,308) 162,308
(  237,778) 105,239
(__83.433) (___19.605)
(___130.282 294,852
( 129,241) 191,051
212,510 21,459

— 83,260 __ 212510
55,309 28,926
8,110 8,640
14,928 4204
23,038 12,844

( 123632) ( 33,779
42,628 123,804

1,199 452
(22830 ( 128,309)
( 200) 323)
23,243 136,808

— 6363 8,328
(. 73.329) 106,982
= 5018 ___ 148,752

~lt aw

Ing. Tegdoro Malo
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.




ARIEGRA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011

(Con cifras correspondientes del 2010)

1.

Descripcién del Negocio

ARIEGRA S.A. “La Compafiia” fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador
mediante escritura publica de constitucion, del 20 de octubre del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil el 9 de noviembre del 2000. El objeto social de la Compafiia
constituye principalmente la produccién y comercializacién de productos agricolas
tanto en el mercado local como en el exterior.

La Compariia desarrolla sus actividades agricolas en la Hacienda Los Manguitos
desde mayo del 2009, ubicada en el Km. 34 via a la costa, Comuna Daular de la
provincia del Guayas, mientras que sus actividades administrativas se realizan en
instalaciones ubicadas en la ciudad de Duran, en el Km. 4.5 de ta Via Duran — Tambo.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en doélares de los
Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de
curso legal del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales han sido emitidas por la Federaciébn Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, establecidé un cronograma de implementacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.
En base a este cronograma la Compaiiia tiene la obligatoriedad de adoptar estas
normas a partir del 1 de enero del 2012 como base de preparacion de sus estados
financieros, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicién,

Como resultado de la adopcién de las NIIF podrian surgir ciertos ajustes al patrimonio
de los accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2011; y, cambios en las
politicas contables que podrian afectar la medicién y presentacién de las partidas de
los estados financieros. Para propésitos comparativos, los estados financieros del
2011 deberan ser reestructurados de acuerdo a NIIF, los cuales podrian diferir de los
estados financieros preparados con las NEC

;«G‘A Dg
A la fecha de emision de los estadog ,-*', W\

0s, la Administraciéon esta
evaluando el impacto de la adopcion d¥ fas 2413 sitd@\\ion financiera y resultados
de operacion de la Companiia. ‘

b) Flujos de Efectivo - i Alcir obundo*
La Compaﬁia para propésnos de presSla én del astado de f|LIjOS de efectivo ha




ARIEGRA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011

(Con cifras correspondientes del 2010)

2.

Resumen de las Principales Politicas Contables {Continuacion)

¢) Cuentas por Cobrar -

Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable,

d) inventarios —

Los inventarios de cultivos en proceso acumulan los costos de fertlizantes,
suministros, materiales, mano de obra directa e indirecta, los gastos por depreciacion y
amortizacion, otros insumos y costos indirectos de produccién.

Los fertilizantes, suministros y materias, estan registrados al costo. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio.

e) Propiedades, Maquinarias y Equipos —

Las Propiedades, maquinarias y equipos se presentan neto de la depreciacion
acumulada y estan contabilizadas al costo histérico. Los pagos por mantenimiento son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la
vida util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacién de las propiedades, maquinaria y equipos se registran con
cargo a las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta,
utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de
los activos en funcién de la vida util estimada:

Cuenta Tasa
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Maquinaria y equipos 10y 33%
Vehiculos 20%

f) Cargos diferidos —

Representa los costos incurridos en la formacion e infraestructura de los cultivos,
registrados al costo de adquisicién. El costo es amortizado de acuerdo con el método
de linea recta en periocdos en un periodo de cinco afios.

g) Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio -

La reserva y los costos del periodo de prima de antigledad son calculados por un
actuario independiente utilizando tasas de interés reales para la valuaciéh de la
reserva, mediante el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, el cual es
reconocido en funcion con lo establecido en el Cédigo del Trabajo-ge-ig.Replblica del

ceder el
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ARIEGRA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011

(Con cifras correspondientes del 2010)

2.

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

En adicién, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcion del tiempo de
servicio prestado, la Compafiia en los afios 2011 y 2010 establece unas reservas para
estos beneficios.

h) Reconocimiento de Ingresos -

La Compariia en el curso normal de negocios reconoce los ingresos cuando se efectia
la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos vendidos.

i) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los gastos son reconocidos sobre el método de causacién.

i) Intereses pagados —
Son reconocidos en resultados en base al método del devengado.

k) Participacién de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compairiia reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

1) Provisién para impuesto a la Renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta para el afio 2011, serd del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades
gravables (14% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el 2011, la Compafiia calculé la
provision para impuesto a la renta aplicando las tasas corporativa del 24% sobre Ia
utilidad no sujeta a reinversién y capitalizacion y 14% por reinversién de la utilidad
sujeta a reinversién y capitalizacién (25% en el 2010 sobre la utilidad gravable).

m)Uso de Estimaciones —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracién de la Compafiia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente, as! como las revelaciones sobre actlvos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. aSHATQ
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte gole” -

de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrig amﬁ@ﬂ)?@l AN
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos fyl{ffos. S°**="*
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ARIEGRA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011

(Con cifras correspondientes del 2010)

3.

Efectivo en caja y bancos

Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente:

A 2011 2010
Efectivo:
Caja Us$ 330 330
Depdsitos en bancos nacionales 82,939 212,180
Total US$ __83,269 _ 212510

Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente:

2011 2010

Partes relacionadas (nota 16) US$ 9,724 -
Clientes 193,042 66,646
Crédito tributario por;

Impuesto al Valor Agregado - IVA 2,508 9,764

Retencién en la Fuente de Impuesto a ia Renta 11,845 9,835
Empleados 550 2,467
Anticipos a proveedores 5,020 172
Otras 4,501 4,949
Total US$ _227.19¢ __93.834

El salde de crédito tributario por cobrar, representa el crédito tributario del IVA pagado
en compras de bienes y servicios realizadas durante los afios 2011 y 2010.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar a clientes tienen
vencimientos promedio de 7 dias y no devengan intereses. La mayor parte de las
ventas son al contado, razén por la cual el saldo de cuentas por cobrar clientes
representan basicamente las ventas de los ultimos dias de diciembre que son
cobradas en los primeros dias de enero del siguiente afio.

El saldo de cuentas por cobrar a partes relacionadas al 31 de diciembre del 2011
corresponden a valores por pagar por concepio-sgis=mgqicios proporcionados de
supervision y otros. " %“G'A SN X

El saldo de cuentas por cobrar empleado
préstamos concedidos por la Compafiia los ¢iss

12




f............‘.........................0.......

ARIEGRA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011

(Con cifras correspondientes del 2010)

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 201
Cultivos en proceso Uss 131,101 156,830
Fertilizantes, quimicos y combustible 20,172 27,625
Total US$ _151,273 __184.455

Un detalle de ios inventarios en proceso al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como
sigue:

2011 2010
Cultivos en proceso:
Mango UsS$ 42,948 97,250
Guayaba 88,153 55,695
Platano 0 3,885
Total inventarios en proceso UsS$ __131101 __156.830

Propiedades. maquinarias y equipos, neto

El detalle de Alas propiedades, maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 2011 y
2010 es el siguiente:

2011 2010
Terrenos US$ 202,479 202,479
Edificios 44,529 44 529
Muebles y enseres 1,511 1,511
Instalaciones 363,658 363,658
Maquinarias y equipos 138,581 134,604
Equipos electrénicos 4,261 4,261
Equipos varios 6,593 6,593
Vehiculos 0 560
Subtotal 761,612 758,195
Menos depreciacién acumulada (_482,094) ( 465.098)

Total, neto AS9e oPRNE18  _ 203,007

w‘ﬁeemsmu EE‘ \
£ SOCEnAnTS -
El movimiento de las propiedades, maquinarias ) @quip%s ﬁﬂﬁbﬁ’ﬁ atigs terminados el
31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente: {|5 1§ &l

2 N
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ARIEGRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

6. Propiedades, maquinaria

uipos, neto (Continuacién)

Saldo al Bajas/ Saldo al Bajas/ Saldo al

31-Dic-09 Adiciones Alustes 31-Dic-10 Adiciones Ajustes 31-Dic-11
Terrenos 55,888 202479 ( 55868) 202,479 - - 202,479
Edificios 73,382 - ( 28,853) 44,528 - - 44,529
Muebies y enseres 1,511 - 1,511 - ‘ - 1,511
Instalaciones 317,018 48,845 - 383,658 - - 363,658
Maquinarias y equipos 139,826 30490 (  8271) 134, 804 3977 - 138,581
Equipos electrénicos 4,822 3!e0 841) 4,281 - - 4,261
Equipos varios 6,593 - - 8,593 - - 6,593
Vehiculos 35,054 = ( 34.484) 560 = | 860)
Subtotal costo 633,669 252,553 ( 128,227) 758,195 3977 560) 761,612

Depreciacién acumulada (_513.778) (. 8840)

Total, netos 120,080 __ 243,813

57,321 (_485008) {  B.110) (___ B.886) ([ 482.094)
(__70,806) __283087 (___4.133) (__8448) __278.518

En el afio 2010, el valor que se refleja como ajuste a terrenos por US$, 55,668,
corresponde a US$. 43,669 de terrenos restituidos a Agricola Santa Marla S. A.
AGRISAMSA y US$. 12,000 de lote de terreno devuelto a un accionista que los habia
aportado como futuro aumento de capital (nota 13).

7. Formacién de cultivos

Un detalie de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Formacién de cultivos de:
Mango

Cacao

Guayaba

Platano

Teca

Total

2011 2010

US$ 359,425
189,257 93,050

80,321 56,160

0 40,971

0 40

US$ __629,003 __606.072

415,851

Durante los afios 2011 y 2010 el movimiento de formacion de cultivos fue el siguiente:

Saldo al final del afio 2009

Adiciones
Transferencia a inventarios g

Saldo al final del afio 2010
Adiciones
Transferencia a inventariod\@s
Ajuste

Saldo al final del afio 2011

Formacién
de
Cultivos

US$ 508,884

402,229
(_305.041)
US$ 606,072
168,451
( 145,479)
4

uss —629,003
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10.

Préstamo bancario

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de préstamo bancario corresponde a un crédito
comercial para financiamiento de capital de trabajo, emitido el 29 de octubre del 2010
y con vencimiento el 28 de noviembre del 2011. El capital es pagadero mensualmente
y genera un interés del 11.08% anual. Como garantia de este préstamo la Compaiiia
prendd 60 hectareas de la Hacienda Los Manguitos.

Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como
sigue:

2011 2010

Partes relacionadas (nota 16) 470,341 902,268
Proveedores 63,240 42,330
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar 15,245 13,849
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,418 1,597
Retenciones en la fuente de IVA e impuesto a

la renta 3,982 3,354
Impuesto a la renta por pagar (nota 15) 10,969 10.085
Total US$ _566,1958 _ 973483

La cuenta por pagar partes relacionadas corresponde principalmente a financiamiento
de capital de trabajo para las operaciones de la compaiiia y al saldo proveniente del
afio 2009 correspondiente a la compra de la Hacienda Los Manguitos de propiedad
hasta esa fecha, de la Compaiiia Agricola Santa Maria S. A. AGRISAMSA. Al 31 de
diciembre del 2010, el saldo con partes relacionadas también incluye saldo por pagar a
un ex accionista de la compaiiia, monto que fue transferido a aporte para futuro
aumento de capital y posteriormente reclasificado como cuenta por pagar a largo plazo
(ver nota 13). Los saldos con partes relacionadas no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar a proveedores
corresponden a saldos por pagar por la compra de bienes y servicios a proveedores
locales, estos saldos no generan intereses y tigshen un plazo entre 30, 60 y 90 dias.

Pasivos acumulados

CIEDADES o\
Un detalie de los paswos acumul fds p%°r los afios t@minados el 31 de diciembre del
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10.

11.

12

Pasivos acumulados {Continuacion)
2011 2010
Beneficios sociales por pagar Us$ 7,477 5,825
Participacién de los trabajadores en Ia
utilidades (nota 16) 11,696 6.884
Total US$ _ 19473 __12.800

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 es como sigue:

Saldos al Cargo al Saldos al Cargo al Saldos al

31dic-09 gasto Pagos 31-dic-10 gasto Pagos 31-dic-11

Beneficios sociales 4481 12,703  (11,259) 5925 17,101 (15,549) 7477
Participacion de trabaja-

dores en las utilidades - 6,884 - 6884 11,696 ( 6.884) _11.696

Total —4.481 _19.587 (11,259) 12800 _28,797 (22433) _19,173

Cuentas por pagar a accionistas a largo plazo

De acuerdo con Acta de Junta General de Accionistas del 30 de noviembre del 2011,
se decidié transferir el saldo de aportes para futuro aumento de capital de los dos
accionistas gue tiene la Compaiila a cuentas por pagar a accionistas a largo plazo (ver
nota 13), de acuerdo con la siguiente distribucién:

Actionflex S. A. US$. 370,478
Bledor S. A. 355,949
Total USS. _ 726427

La cuenta por pagar a accionistas a largo plazo no tiene fecha especifica de
vencimiento y no genera ningtin interés por el financiamiento.

Reservas para jubilacién patronal ¥ bonificacién por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio por los
afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total
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Reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (Continuacién)

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucién, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 arios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. La Compaifiia no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a estudios actuariales
realizados durante los afios 2011 y 2010, por una firma de actuarios independiente
debidamente calificada. De acuerdo al referido estudio, el valor actual de las reservas
matematicas de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del
2011 ascienden a US$. 33,868 y US$. 6,434 respectivamente (US$. 20,157 y USS$.
5,217 en el 2010). El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la
remuneracion del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que
la pensién mensual del empleado por jubilacién patronal no podra ser mayor que el
salario basico unificado medio del Gltimo afio (US$. 264 en el 2011 y US$. 240 en el
2010), b) 25 afios de servicio como minimo; ¢) bases demogréficas del personal; d)
tabla de mortalidad ecuatoriana; y, ) una tasa de interés actuarial del 6.50% anual
(4% en el 2010).

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 010

Trabajadores jubitados US$ - -
Trabajadores activos con derecho adquirido de

jubilacién (tiempo de servicio mayor o igual a 25

afos) - -

Trabajadores con tiempo de servicio igual o0 méas de
10 aflos y menor a 25 afios 32,126 18,815

Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10
afios 1,742 1,342

Total US$ ___33.868 20,157

El movimiento de las reservas para jubilacién patro, A”” AL
los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 ,/A‘ 0
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13.

Reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (Continuacién)

Jubilacidn

Patronal Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2009 uUss 0 0
Provisién cargada a gastos 3,253 951
Provision cargada a resultados acumulados 16,904 4,266
Saldo al 31 de diciembre del 2010 UsS$ 20,157 5,217
Provisién cargada al gasto 13.711 1,217
Saldo al 31 de diciembre del 2009 US$ __ 33868 _ 6434

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia efectué el registro de la Reserva para
Jubilacién Patronal y Desahucio, lo cual representéd que el ajuste de afios anteriores
por la reserva no provisionada ascendiera a US$. 16,904 por Jubilacién Patronal y
US$. 4,266 por Desahucio, que fueron registradas en resultados acumulados.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2011 y 2010, la provision
cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podra ser considerada como
deducible para propésito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compaiiia tengan menos de 10 afios de servicio.

Patrimonjo de log accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$. 1
cada una. Un detalle de la conformacidn del capital social es el siguiente:

Participacién USS.
Acclones  Valor en el capital % Participacién
_ 2011 2010 pominal 2011 2010 2011 2010
Actionflex S.A. 408 408 1 408 408 51% 51%
Bledor S.A.. 392 392 1 392 382 _49% 45%

Total 800

:

—800 __B800 100% _100%

El 25 de enero del 2010, la compania Foster Invest & Trade Corp, transfirié el dominio
pleno y absoluto de 408 acciones ordinarias y nominativas representativas del capital
social a favor de la co %::*'--. S.A., cesion que fue presentada e inscrita ante
la Superintendencia &85 Q@% |25 de enero del 2010.

h 00E Mg,
STRO co .
El 25 de enero QHOENRREmpy
accionaria de 39 { gciones ajaldomp
inscrita ante la Sukarinténdeticia d?\dﬁ :
. *
% g i O
o

p Starville Corporation, cedié su participacién
ifa Bledor S. A., cesidén que fue presentada e
pafiias el 25 de enero del 2010.

18




ARIEGRA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011

(Con cifras correspondientes del 2010)

13.

14.

Patrimonio de los accionistas (Continuacién)

Aporte para futuro aumento de capital
El movimiento de los aportes para futuro aumento de capital por los afios terminados

el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Saldos al Casléinde Aportes en Devolucidnde Transf, De Tranef. a Saldos al

Fosterinvest & Trade Corp 01634  (101,624)

Starvills Corporation 0552 (106,512)

Procariomart S. A, 55,440 {56,440)

AlexOlsen M. 580 (680)

ActionflexS. A, 510 134,204 149,561 (17.061) 103,264 (370,478)

Bledor5.A. 490 128,942 143,636 (16,382) 99,213  (365,949)

Totat 264,146 - 293,237 {33,433) 202,477 (726,427) -

Saldos al Ceslon de Aportes en Devolucidnde  Saldos al

Acciopistan. 3DIc-2009  aportes . efectivo . aportes  31-DIc-2010

Foster Invest & Trade Corp 115,881 - - (14,057) '101,634

Starville Corporation 111,150 - - (5,638) 105,512

Procariomart S. A, - 4,500 50,940 55,440

Alex Olsen M, - (4,500) 5,080 - 580

ActionflexS. A. - - 510 - 510

Bledor 5. A. - - 490 - 480

Total " 228,841 - 57,000 (19,695) 284,146

Tal como se deReTBe pRYq nota 11, al 31 de diciembre del 2011, la compariia decidié
transferir | ZAN 2Q de aportes para futuro aumento de capital a cuentas por

‘ devolucién de aportes, incluye la devolucién de un lote
o de los accionistas que lo mantenia como aporte para

Un detalle de las ventas y costo de productos agricolas al 31 de diciembre del 2011 y
2010, es el siguiente:

Ventas Costo de Ventas
2011 2010 2011 2010
Mango US$ 1,034,937 757,466 911,933 676,380
Guayaba 201,448 159,798 153,852 150,852
Platano 44,282 24,482 36,143 20,474
Colinos de Platano 4,307 388 0 -
Cacao 3,057 - 1,042 -
Plantas de Guayaba - 56,462 - -
Totales US$ _1.288,031 __998.506 _1,102,970 __847.706
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14.

16.

Ventas y Costo de ventas (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2010, las ventas de mango incluyen US$. 774,253 (US$.
650,100 en el 2010) correspondiente a exportaciones realizadas a Estades Unidos y
Colombia.

impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
para propésitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron las siguientes:

2011 2010
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta UsS$ 77,974 45,895
Participacién de los trabajadores en las utilidades (__11.696) ( _6.884)
66,278 39,011
Mas gastos no deducibles 2,787 10,207
Menos:
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores ( 8,879) ( 8,879
Deduccion por leyes especiales ( 4,633) -
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad { 366) -
Utilidad gravable US$ __55287 __ 40,339
Utilidad sujeta a reinversién us$ 23,000 -
Utilidad gravable 32,287 40,339
Utilidad sujeta a impuesto a la renta Us$ 55,287 40,339
Impuesto a la renta 14% Uss 3,220 -
Impuesto a la renta 24% (25% en el 2010) 7,749 10,085
Impuesto a la renta por pagar Us$ ____10969 ___ 10,085

El movimiento de fa cuenta impuesto a la renta por pagar por los afios terminados el
31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
US$ 10,085 -
10,969 10,085
Nyterior (__10,085) -

US$ __10969 __ 10,085

812011, no han sido revisadas por el SRI.

e
ZOHIN

correspondiente a los an®
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Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de

diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4):
Compaiiias relacionadas:
Agricola Santa Maria S.A. AGRISAMSA
Procariomart S.A.

Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 9):
Compafiias relacionadas:
Corporacién Lanec S. A.
Agricola Santa Marla S.A. AGRISAMSA
Alex Olsen
Gramilesa S. A

Cuentas por pagar a accionistas a largo plazo
(nota 11)

Estado de resultados:
Ingresos no operacionales:
Ingresos por servicios:
Compattias relacionadas:
Agricola Santa Marfa S.A. AGRISAMSA
Corporacién Lanec S. A

Egresos no operacicnales:
Gastos por servicios:
Compaiiias relacionadas:
Corporacién Lanec S. A.
Biffi S. A.
Agricola Santa Maria S h

Gastos financieros:

Intereses pagados:
Compafiias relacidifa

Agricola Santa G

2011 010

Uss$ 8,114 -
1,610 -

US$ ___9.724 _ 553,928
US$ 157,639 345,841
309,030 353,048

- 202,479

3,672 -

US$ _470341 _ 902,268
USS._726,427 -
9,275 14,591

Us$ - 100
9,949 4,380

1,826 -

UsS$ 138 ____ 384
‘ - 4,547
usg ____ - _ 15099
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17.

18.

Reclagificaciones

Al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, los estados financieros adjuntos difieren de los
registros contables de la Compaiiia, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
la presentacion del informe.

Event ) ntes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (28 de
mayo del 2012) no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracioén de la
Compaiiia pudieran tener un impacto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan y que deban ser revelados.
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