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PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2017

Can cifras correspondientes del 2016) (Expresado en
dolares de los Estados Unidos de America)

Activos

Activos Corrientes:

Efectivo y equivalentes del efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventario

Activos por impuestos Corrientes

Activos Biologicos

Total activos Corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto
Activo Biclogico

Obras de Infragstructura
Otros activos no Corrientes
Total activos no Corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Dividendos por Pagar

Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios sociales por pagar
Pasivos por impuestas Corrientes
Total pasivos Corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras no corrientes
pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no Corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Resarvalegal

Resuliados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

10

ING.. MONICA ANDRADE M
Gerente General

Notas 2017 2016
4 94.615 | 126.720
5 143.889 24.223
6 6.202 4308
13 3.768 4.293

32.726
281.203 159.546
410.000 410.000
7 105.789 35.072
20 626
8 180.000
13 545415 625.072
826.618 T84.618
3.303 2.001
99.666 92.383
4 2.090 3.379
8 707
1 105.768 97.764
13
548.512 647.131
13.977
562.490 647.131
° 668.258 744.895
800 800
546 222
157.013 38.699
15 158360 39.722
5 826.618 784.618
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Las notas explicativas 1 al 19 son parte integranie de los estados financieros
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Contador General
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PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2018) (Expresado en dolares de los Estados
Unidos de América)

Notas 2017 018
Ingresos de actividades ordinarias 17 178,799 143441
Costo de ventas 18 {66.859) (54.232)
Gambios en al valor razonable de las propledades de inversian 8
Ganancia bruta 111.940 §9.209
Gastos operacionales
Gastos de administragion 18 14 853J (6.535)
Ganancia (Pérdida) operacional (104.087) (B2.574)
Otros ingresos(gastos)
Costos financieros 19 (69.766) {76.185)
Utilidad en venta de propiedades v equipos T
Bajas de propiedades y equipos 7
Reversion de provisiones 10y 11
Reversion jubilacion patronal y desahucio 12
Otros, neto
34.321 6489
Ganancia (Pérdida) antes de la participacion de trabajadores
N . . 1
15% participacian de los trabajadores en las utilidades 500
Ganancia (Perdida) antes del impuesto a la renta 13,812 6450
Gasto por impuestoa la renta 13 | 327 213

Ganancia (Pérdida) del periodo

Otros resultados integrales

Total del resultado integral del aino
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Las notas explicativas 1 al 19 son parte integrante de los estados financieros
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PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2017

(Con cifras correspondientes del 2016{Expresado en
ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldoz al 31 de diciembre del 2016
Ganancianeta

Aproplacidn de reserva legal periodo
2017

Ajustes de afios anteriores (neto)
Distribucion de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Utilidad neta
Correcion errores

Distribucion de dividendos

Saldes al 31 de diciembre del 2017
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Total
Patrimonio
Capital Reserva Resultados delos
Notas Social Legal Reserva Facull Acumuladas Socios
800 222 38609 39,722
15 a4
- 324
16 -3.303
800 545 35072 3722
26.436
a5 504
16 -
— T =
800 546 157.012 39722
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INGf/MONtCA’ ANDRADE MOSQUERA
Gerente General
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Las notas explicativas 1 al 19 son parte integrante de los estados financieros
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PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016) (Expresado en
ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo proveniente (utilizado) en actividades de operacion:
(Nota 19)

Efectivo Recibido de clientes

Efectivo Pagado a proveedores y a empleados
Efectivo recibido (pagado) en operaciones
Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado
Flujo neto de efective proveniente (utilizado) de actividades de
operacion

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion:
Efectivo recibida en ventas de propiedades y equipos
Efectivo utilizada en adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo utilizado en adguisiciones de otros activos

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo proveniente (utilizado) en actividades de
financiacion: (Nota 19)
Prestamos recibidos
Pago de prestamos
Distribucion de dividendos
Flujo neto de efectivo proveniente {utilizado) de actividades de
financiacion

Aumento (disminucion) neto en el efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

e MONICA_ ANDRADE MOSQUERA
Gerente General

Notas 2017 2016
162.866 200.573
271.000 143.441
186.3680
19 {136.267)
13 -
200,573
162.866
8
8 (103635)
(103.635)
9
9 (82.139)
{91.335)
82:139
91.335
282712
4 32,104 409.432
4 126.720 126.720
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Contador General

Las nofas explicativas 1 al 19 son paris integrante de los esiados financieros
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PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interes)

Informacion de la Compaiiia

PACIFIC EXPORT AND COMERSE S.A. PACEXCOMSA, en adelante “la Compafiia” fue constituida bajo
las leyes de la Replblica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, mediante escritura
plblica de constitucion aprobada por la Superintendencia de Compariias el 16 de noviembre del 2.000 e
inscrita en el Registro Mercantil del 20 de noviembre de ese afo.

Las actividades de la Compafiia consisten principalmente en la planificacion, direccion, administracion,
cultivo y comercializacion de cafia de azicar. Las actividades operativas, administrativas y financieras son
desarrolladas en las oficinas e instalaciones de la Compafia, ubicadas en la ciudad de Guayaquil,
Ciudadela Simon Bolivar Mz. 5 Solar 109.

Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de PACIFIC EXPORT AND COMERSE S.A. PACEXCOMSA, al 31 de
diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las cuales han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue
se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido autorizados por la gerencia
general el 2 de Abril del 2018 y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion
en los plazos establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por las

propiedades de inversion que son registradas a su valor razonable. El costo historico se basa
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de bienes y servicios.

c) Basecontable de empresa en funcionamiento
Los estados financieros se han elaborado bajo Ia hipotesis de empresa en funcionamiento, la que

supone que la Comparila podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal del
negocio.
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PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

Base de Preparacion (continuacion)

d) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de PACIFIC EXPORT AND COMERSE S.A.
PACEXCOMSA, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compafia es el dolar de los Estados Unidos de
America (US$) que constituye, ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La
Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

e} Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiere que
la gerencia de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas periédicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicados por la Administracion son:

(i) Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios:

La Gerencia aplica el juicio profesional para determinar la capacidad que tiene la Compaiiia
para continuar como empresa en funcionamiento y continuar aplicando |a base contable de
empresa en funcionamiento.

La Gerencia ufiliza el juicio profesional al compensar aquellas partidas pendientes de cobro o
pago con partes relacionadas, y que dicha compensacion refleja el fondo de la transaccion con
estas comparias.

El juicio profesional es aplicado por la Administracion para distinguir las propiedades de
inversion de las propiedades ocupadas por el duefio y las variables consideradas en la
medicion del valor razonable.
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PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interes)

Base de Preparacion (continuacion)

Cuando |a entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacion de la transaccion, los costos ya
incurridos en ia prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla (este juicio, junta
con otros factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso procedente de la prestacion de
servicios).

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efeclos en la aplicacion del costo amortizado en la
medicion postérior de los actives y pasives financieros.

(il) Estimaciones y suposiciones. - Las suposiciones y ofras fuentes clave de la incertidumbre de estimacionss
a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los
valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

La estimacion de los valores recuperables de la cartera de credilo.

Las vidas (files y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi coma |a valoracion del importe
recuperable de los activos y el valor razonable de las propiedades de inversion

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, en caso de ser aplicables.

Los planes de pension de costo definido y olros beneficios post empleo que se determinan usando
valuaciones actuariales. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones
estan sujetas a una significativa incertidumbre.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados.
En cualguier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen 2
modificarias en los proximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

f)  Modificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2017 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio unas modfficaciones
limitadas a la NIIF (Normas Internacionales de Informagion Financiera) para las PYMES (Peguefias y Medianas
Entidades),

El |ASB realizd 56 cambios en [a NIIF para las PYMES durante la revision integral inicial Estas modificaciones
incluyen tres cambios significativos que son: (i) incorporacion de una opcion para usar el modelo de revaluacion
para propiedades, planta y equipos, (i) alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medician
para impuestos diferidos con la NIC 12; y (iii) alineacion de los requerimientos principales de recenocimienta y
medicion de actives de exploracion. Ofros fipos de cambios que se dieron corresponden a. (a) Doce
cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas y revisadas; (b) Siele exenciones
nuevas de los requerimientas de la NIIF para las PYMES que se permiten solo en casos especiales; (c) Otros seis
camhios en los requerimientos de reconocimiento y medicion; (d) Sels cambios méas en los requerimientos de
presentacion y medicion; y (e) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la
practica actual
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(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por la informacion sobre porcentajes,

PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)

plazos y tasas de interés)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Considerando los elementos actuales de los estados financieros, la aplicacion de las modificaciones a las NIIF
para Pymes, no han tenido un efecto material o de relevancia en la situacion financiera o en los resultados de
operacion de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compaiia clasifica los saldos de sus activos cormientes y no corrientes y de sus pasives comientes ¥ no
corrientes, como cateqoria separadas en su estado de situacion financiera, en funcion de su vencimiento. Un
activo y un pasivo es considerado corriente cuando el vencimiento de su realizacion o liquidacion esta dentro de
los doce meses siguientes despues del periodo sobre el que se informa, y dentro del ciclo norma de la operacion
de la Compaiiia. Todos los demas aclivos y pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no
cofrientes.

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos financieros de Ia
Compaiiia corresponden Unicamente a instrumentos financieros basicos, tales como:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Préstamos y obligaciones financieras

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos a la vistaen
bancos, que son utilizados por la Compafiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo. Los sobregiros
bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacidn financiera, en caso de haberios. Para
propésito de presentacion del estado de fiujo de efectivo, los sobregiros bancarios son componenies del
efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las ingresos se realizan en condiciones de crédito normales proveniente de la venta de cafia de obras civiles, y
los valores de |as cuentas por cobrar no tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio de ransaccion que
es el precio de la factura. Cuando el plazo de

pago se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas par cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de interés efectivo,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmedialamente en resultados una pérdida por deterioro de valor
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3.

PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no generan intereses. Se miden al importe no descontado del efectivo o de otra
contraprestacion que se espera pagar, a menos que el acuerdo constituya, efectivamente, una
transaccion de financiacion. Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad
medira el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.

Préstamos y obligaciones financieras,

Las obligaciones bancarias que devengan intereses, se registran por el importe recibido, neto de los
costos directos de emision. Los gasios financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en
la cuenta de resultados utilizando el mefodo del interés efectivo. La Administracion considera que
|la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativa, por
consiguiente, la compadia utiliza el valor nominal como medicion final de sus obligaciones
financieras.

c) Bajade activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren o se liquiden los derechos
contractuales de recibir flujos de efectivo del activo; (ii) la Compafiia transfiera sustancialmente a
terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero; o (jii) cuando a
pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes significativos, ha transferido el
control del activo a otra parte, con capacidad de venderlo a una tercera parte no relacionada, en este
caso la entidad dara de baja en cuentas el activo y reconocera por separado cualesquiera de los
derechos y obligaciones conservados o creados al momento de la transferencia.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se haya
extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada
0 haya expirado.

d) Inventarios

Los inventarios de materiales se incluyen en el rubro de "Inventarios” y se presentan al costo historico
para ser usados en futuras obras. El saldo del rubro no excede el valor de mercado.

e) Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las polizas de seguros que son devengadas en su periodo
de vigencia.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

f) Propiedades y equipos
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PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

Las propiedades y equipos son activos tangibles que:

(a) se mantienen para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, para
arrendarios a terceros o con propositos administrativos; y

(b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades y equipos se reconccen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Los elementos de propiedades y equipos se reconocen inicialmente a su costo. Los costos de un
elemento de propiedades y equipos comprenden su precio de compra incluyendo aranceles o
impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para llevar el activo a la
condicion necesaria para que pueda operar de la manera prevista por la administracion.

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciacion se reconoce sobre la base de linea recta para
reducir el costo menos su valor residual estimado de las propiedades, planta y equipo. Las vidas
utiles estimadas de las propiedades y equipos, son como sigue:

Activos

Infraestructura 16 afios
Edificios 20 anos

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las piezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconacen como propiedades,
planta y equipo cuando su uso se espera sea mas de un afo. De lo contrario, estos elementos se
clasifican como inventarios o gasto de acuerdo a su materialidad.
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PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacian sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

g)

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segn se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compaiila obtenga los beneficios econémicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se vende o da de baja un elemento de |a propiedad y equipo, se determina la ganancia o
pérdida producto de dicha venta o baja, como la diferencia entre el producto neto de la disposicion,
si lo hubiera, y el importe en libros del elemento.

Deterioro

En cada fecha sobre la que se informa, la Compaiiia evalla si existe algin indicio de que algin
activo (propiedad y equipo) pueda verse afectado. Si hay algin indicio de posible deterioro, el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) se estima y se compara
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es menor, el importe en libros se reduce
a su importe recuperable estimado, y una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el
resultado del periodo.

Del mismo modo, en cada fecha sobre la que se informa, los inventarios incluidos en los proyecios
en procesos, se evallian por deterioro al comparar el valor en libros de cada elemento del inventario
(o grupo de articulos similares) con su precio de venta menos los costos para completar y vender.
Si una partida de inventario (o grupo de articulos similares) se deteriora, su valor en libros se reduce
a su precio de venta menos los costos de completar y vender, y una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en la ganancia o pérdida del periodo.

Si una péerdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminacion y gastos de venta), sin superar el valor que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en anos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados y si proviene de inventarios se reconoce como menor valor del costo
de ventas,

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion considera que dadas |as caracteristicas de sus activos,
no existen indicios de deterioro en el valor segin libros de su propiedad y equipo. Asi también,
considera que los estados financieros no requieren ningun efecto producto de alguna reduccion por
deterioro de los inventarios de lenta rotacion que se incluyan en proyectos en proceso.

h) Activo Biologico

Los activos biolégicos de la Compaiiia son representados principalmente por plantaciones de cana de aziicar
para la venta al Ingenio local en el punto de cosecha y recoleccion
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

Las plantaciones estan localizadas en el sector de Vainillo, Cantén El Triunfo. Los activos biologicos son
evaluados a valor razonable menos los gastos de venta en cada afo, siendo la variacion de cada periodo
reconocida en el resultado como variacion de valor razonable de los activos biologicos.

i) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

(i) Activo y pasivo por impuesto corriente.-

Los activos y / o pasivos por impuestos corrientes comprenden las obligaciones o reclamos a
las autoridades fiscales en relacion con los periodos de reporte actuales o anteriores que estan
pendientes de recuperacion o pago a la fecha de los estados financieros.

(i) Impuesto diferido.-

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar
o recuperar en el futuro por las diferencias

temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero
y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacion de
las utilidades grabables sujetas a impuesto.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias que se
espera que reduzcan las ganancias fiscales en el futuro, y cualquier pérdida tributaria no
utilizada o crédito tributario no utilizado, limitado en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles contra las cuales se puedan ufilizar esas diferencias temporarias
deducibles. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias que se espera que aumenten las ganancias fiscales en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan sin descontarse y son calculados a
|la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de |a diferencia temporaria
de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
de reporte.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

(i)

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de reporte y
se ajusta seglin sea necesario para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos se compensan solo cuando la
Compaiiia tiene el derecho exigible legalmente de compensar los montos y tiene la intencion
de liquidarlos por su valor neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Gasto de impuesto a 1a renta.-

El gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo incluye la suma del
impuesto corriente y el movimiento del impuesto diferido para el periodo actual (si lo hubiera).

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias generadas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. De acuerdo a normativas locales, cuando
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

i) Beneficios a empleados

(i)

Beneficios post-empleo: planes de beneficios definidos. -

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia. Dicho beneficio califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.  Adicionalmente, de
acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio o por acuerdo entre el empleador y el trabajador, el empleador
debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el nimero de afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo
actuarial efectuado por un especialista independiente. Para los planes de beneficios definidos,
el costo de proporcionar los beneficios se determina utilizando el método de crédito

unitario proyectado y los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
consiituidas.

Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en resultados.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

k)

(i)  Beneficios a corto plazo. -

El costo de los beneficios a los empleados a corto plazo (aquellos pagaderos dentro de los 12
meses posteriores a la prestacion del servicio), se reconocen en el periodo en que el servicio
se presta y son medidos sobre una base no descontada.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepio corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones v
participacion del 15% de los trabajaderes en las utilidades de la Compaiiia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. El
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de |a utilidad contable
y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del impuesto a las
ganancias.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los gue existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando:

(a) es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado,
(b) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion; y
(c) elimporte puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es una obligacién posible pero incierta o una obligacion presente surgida de
hechos pasados que no estd reconocida porque no cumple una o las dos condiciones de los
apartados (b) y (c) del parrafo anterior. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las
notas a los estados financieros una breve descripcion del detalle de la situacion que originaria el
pasivo contingente asi como una estimacion de sus efectos financieros, una indicacion de las
incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de recursos y la posibilidad
de cualquier reembolso.

1) Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

[
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

m) Patrimonio

o)

(i) Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compaiia esta constituido por
800 acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion
con un valor nominal de US 1.00 cada una.

(i) Reserva Legal.-

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se
tomara un porcentaje no menor de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta
que alcance por lo menos el 20% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado
el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa.

Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias por contratos de cafa de azucar al
Valor Razonable menos costos de venta al finalizar el periodo contable, por la fase de la
implantacion que esta en proceso de crecimiento biologico. Para la determinacion de este valor
se han utilizado los flujos de efectivo futuros de la entidad por la venta de la cafia de azucar en
el punto de cosecha y recoleccion y de igual forma los costos relacionados que se incurririan
hasta ese momento.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en la medida
en que son incurmdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen. Los costos relacionados con la actividad
futura de la transaccion o el contrato, tales como materiales 0 pagos anticipados, son reconocidos
como un activo si es probable que los costos se recuperen.

Distribucion de dividendos
La distribucion de los dividendos a los socios se deduce del patrimaonio y se reconoce coma pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por la junta
de socios de la Compaiiia.

Resultados Acumulados NIIF (primera vez)

La compaiiia ha evaluado al 31/12/2017 los ajustes que debié efectuar a la fecha de transicion de NIIF y
lo que le resulto practicable lo ha corregido en el periodo fiscal 2017, cargando dichos ajusies a la cuenta
de patrimonio RESULTADOS ADOPCION NIIF POR PRIMERA VEZ

[
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Efectivo y equivalentes del efectivo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

) 2017 2016
Efectivo / /
Bancos 7
Pacifico 94 607 126719

94.614 126719
Total efectivo y equivalente de efectivo ; .
Sobregiro bancario
94 514 126.719

Total efectivo y equivalente de efectivo
para propositos de estado de flujo de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es coma
sigue:

2017 2016
Clientes 143,889 2422
Provision para cuentas incobrables 0 0
Subtotal 143.889 2422
Otras cuentas por cobrar: 0 0
Anticipo a proveedores 0 0
Funcionarios y empleados 4 ‘
Otras 0 0
Total 143,889 2423

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de clientes, incluye US$338.570 por reconocimiento de ingresos de
cafia de azicar, que fueron facturados en el periodo .  El saldo de cuentas por cobrar clientes al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, no genera intereses. Un detalle de la antigliedad de cartera al 31 de diciembre

del 2017 y 2016, es como sigue:

TE
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5.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacion)

2017 2016

Por vencer, 143.889 24221
Vencida
1 a 30 dias 143.889 24921
31 aB0dlas
61 a B0 dias z
91a 180 dias
1813 360 dias
IMas de 360 diag

Total 143,889 24 221

A la Fecha de emision de los estados financieros la Compaiia no ha encontrado dificultades inusuales
en el cobro de las cuentas comerciales y la Administracion no tiene razones para creer que cualquier
cuenta importante no sera recuperada.

Anticipos a proveedores incluye al 31 de diciembre del 2017 y 20186, valores entregados a proveedores de
servicios. Los saldos de anticipos a proveedores no generan intereses, ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representa
principalmente el saldo de préstamos concedidos por la Compafia los cuales no generan intereses.

Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de propiedades y equipos es como sigue:

Cosio
(-) Depreciacion acumulada

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

Saldo al 1 : Saldo al

31.12-2016 Adiciones VentasiRages 31-Dic-2017
Termenos 410.0000 - 410.000
Muebles, enseres
Edificlos 5
Activos biologicos 35.072 70717 105.789
Instalaciones
Cbras de Infragstructura 52.668 : 52 668
Subtotal 768,400 568.457
Depre (50.437) (23.042) B (23.042)
ciacion acumulada 718.963 23042 545.415

Total

Im
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7. Préstamos y obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

2017 2016

Garantizados:
Otros
Obligaciones financieras __ 548.178 ___ Faasu
Clasificacion 99.665 92.383
Corriente
- No corriente 548.511 647131

648.176 739514

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

31 de diciembre

Tipo de Tipode Tasaanual 2017
Acreedor Prestamos  Amortizacion 2017 Plazo hasta Corriente  No corriente
(US Dolares)
Obligaciones financieras
Banco de Pacifico 40060527 Mensual 9.38% 2023 49 397 408.928
Banco de Pacifico 40061085 Mensual 8.76% 2023 _ 4BVAT =

98.144 408.928

El vencimiento anual de |os prestamaes no comentas £5 como sigue:

US Dolares
plighe] 107.720
2020 123.362
2021 130.243
2022 142.938
2023 44245
548.508

10.  Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

I
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Préstamos y obligaciones financieras (continuacion)

A1 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar es como sig%eo:w

Cuentas por pagar COMerciales:
Intereses por Pagar

Qtras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes
Planillas varias

Otros 455 518
Socios

Dividendos por pagar socios
Nominas a empleados 3.303 2.001
IESS

108
3866 2519

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar a proveedores nacionales Torresporen
principalmente a compras de materiales para la cana de azucar y contratacion de servicios de cana de
azlicar, el promedio de credito es de 30 y 45 dias y no generan interés.

Beneficios sociales por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los beneficios sociales por pagar es como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 196
Participacion de trabajadores 508
705

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta.

El movimiento de los beneficios sociales por pagar por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 y
2016, es como sigue:

31-51;:?:-“20a ‘: 6 Bl Fagos reciil%ﬁ?i‘:i?}nes 313-;2?:23!1 T

Beneficios sociales:
- Dégimo tercer sueldo 4 41
- Décimo cuarto suekdo 93 83
- Vacaciones 62 62
-Fondo de reserva

195 196
15% Participacion trabajadores 509 509

705

Total Gastos acumulados por pagar 705

T
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Saldo al i Ajustese Saldo al
NDic2015  Adiciones  Pagos  oiGipcaciones  31:Dic-2016

Beneficios sociales:

- Decimao tercer susido 0 0
- Décimao cuarto sueldo ] 0
- Vacaciones 0 i
- Fondo de reserva ] 0
15% Participacian trabajadores a - 0
Total Gastos acumulados por pagar 0 - 0

9 Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es

como sigue:
2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
— Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1453 1434
Total 1453 1434

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponden a crédito tributario obtenido por retenciones las cuales fueron efectuadas por clientes
por prestacion de servicios de caia de azucar durante el periodo.

Un movimiento de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta por cobrar al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio
Retenciones en |a fuente de clientes 1,453 1434
Compensacion con impuesto causado 1453 1434

Saldo al final del afo

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
Impuesto a |a renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser
compensado directamente con el Impuesto a la renta de los siguientes tres periodos contados a partir
de la fecha de la declaracion.
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9,

Impuesto a |a renta (continuacion)

Un detalle de la antigiiedad de retenciones en la fuente pagado es como sigue:

Retenciones en la fuente uss
2017 1453
1453

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de pasivos por impuestos es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes: 2017 2016
- Retenciones iva por pagar 0
- Retenciones en la fuente del impuesto a Ia renta por pagar 455 0
- Impuesto a la renta por pagar 1.527 _ 518
Total 1.982 518

El saldo del Impuesto al valor agregado, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a impuesto
percibido como agente de retencién en el mes de diciembre y se pagara en el mes siguiente a la
administracion tributania en la declaracion del Impuesto al valor agregado.

El saldo de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde a impuesto percibido como agente de retencion en el mes de diciembre y se pagara a la
administracion tributaria en la declaracion de retenciones en la fuente del impuesto a Ia renta.

Conciliacion del Impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016,
se determina como sigue
2017 2016
Utilidad (perdida) antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las utilidades

34,230 B.489
509

Mas gastos no deducibles
Menos ofras rentas exentas

Mas gastos para generacion de rentas exentas

Mas participacion de los trabajadores atribuible a los ingresos
BXeHIos = - . : 780 3213
Menos deduccion - trabajadores con discapacidad

b . 30922 0

Menos diferencia temporaria-reconocimiento de ingreso
Otras 0 0
0 0

329 0

Utilidad sujeta a impuesto a la renia / (Perdida tnbutaria)

6.941 3213

L]
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9,

Impuesto a la renta (continuacién)

_2017 2016
Impuesto a la renta causado (22%) 1.527 2.134
Anticipo minimo 2314 2.861
Impuesto a la renta por pagar 1.527 2.861
Rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta (40 %) 1.434
Impuesto a |a renta del periodo 1.527 2.861

La compania en el 2016 registro como impuesto a la renta definitivo el valor determinado de la
aplicacion del 22% sabre las utilidades gravables, puesto que este fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. En el periodo 2017, el impuesto a |a renta corresponde al calculo

del 22% de impuesto a la renta.

Un movimiento y el saldo del Impuesto a la renta por pagar a la fecha de declaracion en el ano
siguiente con su respectiva compensacion, es como sigue:

Saldo al inicio del afio _2017 _2016
Provision cargada al gasto 1434 1.684
Pago de impuesto a la 15627 2861
renta 2333 2610
Retenciones y anticipos de impuesto a la renta (2241)  __ (1434)

(2.241) (1.434)

Saldo al final del ano

c) Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
prasentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Infarme Integral de

I
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9.

Impuesto a la renta (continuacion)

d)

e)

Precios de Transferencia”. Consecuentemente la Compania no esta obligada a presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos
grabables y total de activos.

Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipe minimo, éste Gltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de calculo del impuesto
a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, Socios, paricipes o beneficiarios,
préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por
consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

En el 2017, se registrd como impuesto a la renta el valor determinado sobre €l anticipo minimo, puesto
que este valor fue mayor a la base del 22% sobre las utilidades gravables. En el 2016, se registro
como impuesto causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables,
puesto que este valor fue mayor al del anticipo minimo

Rebaia del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta

Mediante decreto ejecutivo 210, se establece la rebaja del pago del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta para las sociedades el cual; a) La rebaja sera del 100% a compafias cuyas ventas con
respecto al periodo 2017, sean iguales o menores a US$500,000; b) La rebaja sera del 60% a
comparias cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean mayores a US$500,001 y menores a
(JS$1,000,000; c) La rebaja sera del 40% a compafiias cuyas ventas con respecto al periodo 2017,
sean mayores a US$1,000,000. En consecuencia, la Compania aplica a |a exoneracion del 40% del
saldo del anticipo determinado en el periodo 2016,

Impuesto a |a renta diferido

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal expedido
mediante el Registro Oficial No, 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la aplicacion de activos y
pasivos por impuesto diferido Gnicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
realizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contratos de cafia de aziicar generadas por
la probabilidad de que los cosios iotales del conlralo excedan los ingresos lolales del mismo
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9. Impuesto a la renta (continuacién)

g)

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del deterioro de
prapiedades, muebles y equipo gue sean utilizados en el proceso productivo del contribuyente

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales; los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos
no corrientes mantenidos para la venta

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos biologicos; las pérdidas declaradas luego de la conciliacion
tributaria, de ejercicios anteriores; los créditos tributarios no utilizados, de periodos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo del activo y pasivo por impuesto diferido reconocido por
la Companiia, es como sigue:

2017 2016
Impuesto diferido pasivo atribuible a:
- Reconocimiento de ingresos 861
Impuesto diferido activo (pasivo), neto 13.977 0

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Impuesto a la renta cargado en su fotalidad al resultado del
periodo es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta - corriente 1.527 2134
Impuesto a la renta - diferido 13.977

15.504 2134

Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2014 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Reformas tributarias — 2018

El 29 de diciembre de 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera ("Ley’), la cual estara
vigente y aplicable desde el 1 de enero de 2018. Un resumen de los principales cambios se incluye
en la nota 21 a los estados financieros.
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10.

1.

12,

13.

Patrimonio de los Socios

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compania esta constituido por 800 acciones
ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1.00 cada una,

Reserva legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio economico, se tomara un porcentaje no
menor de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20%
del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Aporte para futuro aumento de capital

Comprende los aportes efectuados por Socios para futura capitalizaciones. Los mismos que no tiene
fecha especifica de capitalizacion.

Dividendos declarados

Con fecha 1 de Abril del 2017, mediante acta de junta general ordinaria de socios, se aprobd |a distribucion
y pago de dividendos a los socios, procediendo a la distribucién de los dividendos del periodo
2016 por US$ 3.003

Con fecha 30 de Marzo del 2016, mediante acta de junta general ordinaria de socios, se aprobo la
distribucién y pago de dividendos a los socios, procediendo a la distribucion de los dividendos del periodo
2015 por USS$ 2.001

Ingresos ordinarios

Un detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

Ingresos por venta de cafa 1%12 1%g1_fﬁ
Otros Ingresos 31-‘56 -
Ingresos por Medicion 178.799 143,401

Costos y gastos por naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

It
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13.  Costos y gastos por naturaleza (continuacién)

2017 2016
Costo de nomina y beneficios a los empleados 1.963 0
Fertilizantes 64.332 50.300
Costo proyecto 0 0
Baja de garantias 0 0
Transporte 0 362
Alquiler 0 0
Depreciacion 0 0
Honorarios profesionales 0 0
Mantenimiento y reparaciones 0 0
Sequros 0 0
Otros

16.301 10.105

82.596 60.767

14.  Costos financieros

Un resumen del costo financiero al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:
2017 2016

Intereses bancarios y terceros 69.766 76.185
Comisiones bancarias

Otros intereses -
69.766 76.185

15.  Flujo de efectivo

a) Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

Una conclliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

Notas 2017 =4 2016
Conciliacién de la ganancia (perdida Jneta con el flujo neto
de efectivo utilizado de actividades de operacion:
Ganancia neta 34320 6.489
#;%'uslles para congclliar la ganancia neta con &l flujo neto de
efectivo
proveniente de actividades deoperacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 8 3.201
Reversion de provision para jubifacion patronal y
desahucio 12
Otros Ajustes 5
17 61,883 (2.001)
11 -
10

fecoriocimiento de Ingresos Reversitn de
heneficios eociales Reversion de
provisiones
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15.

16.

17.

Flujo de efectivo (continuacion)

Notas 2017 2016
Baja de propiedades y equipos 5
Ganancias en venta de propiedades y equipos 5
Ganancias en valor razonable de propledades de
inversion B

(Ingresos) gastos por reconocimiento de impuesto diferide 13
Cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar 5 26.239 (20.701)
(Aumento) disminucion en activos por
impuestos corrientes 13
(Aumento) disminucion en proyeclo en curso 6
(Aumento) Disminucion en gastos anticipados
(Disminucion)Aumento en cuenlas por pagar 10 37132 (266.498)
(Disminucion)Aumento en pasivas por
impuestos cormientes 13
(Disminucion) gastos acumulados por pagar 1
Pago de bonificacion por desahucio 12
Total alusies 162.868 (282.712)
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de actividades de
operacian

Contingencias

Ala fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los anos
2014 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Intemas (SRI). Consecuentemente, la
Compafiia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones
no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir revisiones
posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Cambios en la legislacion tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regiran a partir del 1 de enero del 2018,
son los siguientes:

Cambios de tarifa de impuesto a la renta

Se incrementa la tarifa de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, la tarifa sera la comrespondiente al 28% equivalente a la tarifa para sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo el referido régimen.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como las que tengan
Ia condicion de exportadores habituales en las cuales se refleje un
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17.  Cambios en la legislacion tributaria (Continuacion)

mantenimiento o incremento del empleo, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en |a tarifa de
Impuesto a la Renta.

Los contratos de inversion para la explotacion de mineria metélica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afo siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley, estableceran una tarifa
general de Impuesto a la Renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales.

Reduccion de 10 puntos para casos de reinversion

Se establece como beneficiarios de la reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto a
la Renta, sobro el monto reinvertido a las sociedades exportadoras habituales, asi como a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.

La reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta para el desarrollo economico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacién, aplica Gnicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el monto reinvertido.

Anticipo de impuesto a |a renta

Para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
rubro de costos y gastos los sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado, Iz obligacion que se haya mantenido o incrementado el empleo.

Se actualiza la posibilidad que para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion de bienes
o provision de servicios, El mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran
en funcionamiento, no implica inversion nueva para efectos del inciso anterior.”

Deducciones

En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
plblicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de
divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de
proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en
regimenes fiscales calificados por la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se
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en téminos de segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y
estandares de transparencia.

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles
0 no), sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el efecto.

Para el establecimiento de la base imponible de Impuesto a la Renta de sociedades consideradas
microempresas, se deducira el equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa 0% de Impuesto
a la Renta para personas naturales

No sera deducible del impuesto a Ia renta y no sera crédito tributario el IVA, los comprobantes de
venta recibidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. (anteriormente
US$5,000).

Exoneraciones

Las entidades del sector financiero popular y solidario, resultantes de procesos de fusion, tendran
exoneracion del impuesto a la renta. El Comite de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y
su tiempo de duracion.  Esta exoneracion se aplicara de manera proporcional "a los activos de la
entidad de menor tamano".

Las nuevas microempresas, que inicien su actividad economica a partir de la vigencia de esta Ley,
estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afios siempre que generen empleo o incorporen
valor agregado nacional a sus productos, desde el primer ano en el que generen ingresos
operacionales. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una
exencion, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia popular y solidaria,
se podra acoger a aquella que le resufte mas favorable”.

Personas naturales

Estan obligadas a llevar contabilidad las personas nalurales y sucesiones indivisas cuyos ingresos
brutos del ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo aquellas que desarrollen

actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos.

Las personas naturales podran deducir, hasta en el 50 % del total de sus ingresos gravados sin que
supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta de
personas naturales sus gastos personales sin IVA e ICE, asi como los de sus padres que no perciban
pensiones de jubilacion por parte del IESS superiores a un salario basico unificado, asi como también
se incluyen como deducibles los gastos de hijos mayores de edad que no perciban ingresos

17.  Cambios en la legislacion tributaria (Continuacion)

Se incluyen como deduccion los gastos de salud por enfermedades catastroficas debidamente
calificadas por la autoridad sanitaria reconociéndoles hasta dos fracciones basicas gravadas con
tarifa 0 de Impuesto a la Renta.
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Se incorpora en la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo como gastos personales deducibles
el pago de pensiones alimenticias fijadas en acta de mediacion o resolucion judicial.

Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a llevar contabilidad conforme
a la LORTI que no realicen actividades empresariales, calcularan el anticipo de Impuesto a la Renta
con la suma equivalente al 50% de Impuesto a la Renta determinado en el ejercicio anterior menos
las retenciones en la fuente de Impuesto a Renta que le han sido practicadas.

Ocultamiento patrimonial

Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos o el 1% de los ingresos del
gjercicio fiscal anterior por mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos que no declaren al Servicio
de Rentas Internas Ia informacion de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola en todo o
en parte, de manera directa o indirecta.

Impuesto de Salida de Divisas (ISD)

Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, pagados en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria, el mismo que seria devuelto en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Se establece la devolucion del ISD originados en los pagos por concepto de comisiones en servicios
de turismo receptivo, conforme a las condiciones y limites que establezca el Comité de Politica
Tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incorporan como servicios con tarifa 0% de IVA a los servicios pablicos de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

Las compafiias que se dediquen a la produccion nacional de cocinas de uso doméstico eléctricas
de induccion incluyendo las que tengan homo eléctrico, asi como las ollas de uso domestico para
cocinas de induccion que estan gravadas con tarifa 0% incluiran dentro del factor proporcional la
totalidad del IVA pagado en compras para la produccion y comercializacion de las mismas.

Se elimina la devolucion del 1% del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito

o prepago emitidas por las entidades del sistema financiero nacional, asi como las realizadas con
tarjeta de crédito.

17. Cambios en la legislacion tributaria (Continuacion)

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Para efectos del ICE, |a falta de presentacion o inconsistencia en la informacion en Ia base imponible y
precios de venta al plblico en los productos importados, serd sancionada con una multa por
contravencion y no podran ser nacionalizados.

TE



PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interes)

Estara exento del impuesto a los consumos especiales el alcohol de produccion nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracion Tributaria,
mediante resolucion de caracter general. Si no se obtiene el respectivo cupo se deberia pagar una
tarifa especifica de $7.24 por litro de alcohol puro y una tarifa ad - valorem del 75%.

En el caso de bebidas alcoholicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cana de azlcar, adquiridos a productores que sean artesanos u organizaciones de
la economia popular y solidaria que cumplan con los rangos para ser consideradas como
microempresas, la tarifa especifica para efectos del ICE tendra una rebaja de hasta el 50 %,
conforme los requisitos, condiciones y limites que establezca el reglamento a esta Ley.

La declaracion de ICE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a un mes.

Activos en el exterior

Se amplian los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior el mismo que grava sobre
los fondos disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los bancos, cooperativas de ahorro
y credito, otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras,
reaseguradoras y ofras entidades privadas bajo el control de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, a través de la Intendencia Nacional de Seguros, empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera.

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

Se establece que las normas de la determinacion presuntiva podran ser aplicadas en la emision de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias,
siempre y cuando se apique de acuerdo a la ley y de forma motivada por la Administracion,
precattelando la capacidad contributiva y realidad economica por parte del sujeto pasivo,
garantizando el debido proceso.

Se incorpora en la LORTI la definicion de exportador habitual, en el mismo se indica que se debera
considerar criterios de numeros de exportaciones en los respectivas ejercicios fiscales, asi como del
porcentaje del total de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y criterios adicionales se determinaran en el reglamento a la LORTI

No tendré el caracter de reservado |a informacion relacionada actas de determinacion y liquidaciones
de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicacion de diferencias, efectuadas por
la administracion tributaria.

Se podra declarar masivamente la extincion de las obligaciones que sumadas por cada
contribuyente sean de hasta un (1) salario basico unificado (SBU), siempre y cuando a la fecha de
la emision de la respectiva resolucion de extincion, se hayan cumplido los plazos de prescripcion de
la accion de cobro, sin perjuicio de que se haya iniciado o no la accién coactiva.
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Se suspendera el procedimiento de ejecucion de cobro que se hubiere iniciado una vez concedida la
solicitud de facilidades para el pago por parte de la administracion fributaria. (anteriormente se
suspendia el procedimiento de ejecucion de cobro con la presentacion de a solicitud de facilidades
de pago ante la administracion tributaria).

En convenio de pagos dispuestos en resolucion administrativa como por sentencia del Tribunal
Distrital de lo Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de las cuotas en mora
podra ser ampliado por la Administracion Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficio 0 a
solicitud del sujeto pasivo.

Se establece que todos los requerimientos de informacion, certificaciones e inscripciones referentes
a medidas cautelares o necesarios para el efecto, emitidos por el ejecutor de la Administracion
Tributaria estaran exentos de toda clase, de impuestos, tasas. aranceles y precios, y deberan ser
atendidos dentro del término de 10 dias.

La accion judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucion del reclamo
administrativo, no suspende la accién coactiva de la administracion tributaria; sin embargo,
garantizaria el derecho al debido proceso y del derecho a la defensa de los contribuyentes.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de |lucha contra actividades ilicitas.

Seran validos los actos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, y en ningun caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios.

Toda sociedad constituida y con domicilio en el extranjero, siempre que la ley no lo prohiba, puede
cambiar su domicilio al Ecuador, conservande su personalidad juridica y adecuando su constitucion
y estatuto a la forma societaria que decida asumir en el pais, no sin antes cancelar la sociedad en
el extranjero y formalizar su domiciliacion.

Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tributos internos cuya administracion le corresponda
(inica y directamente al Servicio de Rentas Intemnas, que sumadas por cada contribuyente se
encuentre en el rango desde medio salario basico unificado hasta 100 salarios basicos unificados
del trabajador en general, incluido el tributo, intereses y multas, tendran el plazo de 120 dias contados
desde |a fecha de publicacion de esta ley en el registro oficial, para presentar un programa de pagos
de dichas deudas, el cual podra considerar facilidades de pago de hasta 4 afos sin necesidad de
garantias.

Impuestos que se eliminan,

Se elimina el impuesto a las Tierras Rurales.



PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

18,  Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe (28 de marzo del 2018) no
se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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