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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios de
PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A. PACEXCOMSA

Opinion

Hemos auditado los esiados financieros de PACIFIC EXPORT AND COMERCE SA
PACEXCOMSA, que comprenden e eslado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el
estado del resultado integral, el estade de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las nolas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspecios
materiales la situacidn financiera de PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A. PACEXCOMSA, al 31
de diciembre de 2018, asi como sus resultados y fAujos de efectivo comespondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NI},

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nueslira auditoria de conformidad con las Mommas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nueslras responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen mas adelante en la
seccion Responsabiidades del auditor en relacion con la sudiforia de los esfados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo de Eﬁcapam
Profesionales de la Contabilidad def Consejo de Normas Internacionales de Eiica para Conladores
(Codigo de Etica del IESBA) y con el Cadigo de Etica del Contador Ecuatoriano, hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
del IESBA. Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos oblenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.
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Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobiemno de la entidad en
relacion con los estados financieros

La direccitn es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros adjunios
de conformidad con las NIIF'S y del control intemo que la direccidn considere necesario para parmilir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o emor.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de ia valoracion de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
comesponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento exceplo si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exisia ofra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de Iz entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacitn financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los eslados financieros en su
conjunto estan libres de incomeccion matenal, debida a fraude o eror, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un allo grado de seguridad pero no
garanliza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre defecte una incomeccion
material cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
maleriales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
manienemos una actitud de escepiicismo profesional durante foda la auditoria. También:

+ |dentificamos y valoramos los riesgos de incoreccion material en los estades financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de audiloria para responder
a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuesira opinion. El riesgo de no detectar una incomeccion
matenial debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a eror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del conirol intemo.

+ DObtenemos conocimiento del control inlerno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de Ias circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de 1a entidad.



| NFORME DE AUDITORIA EXTERNA | NDEPENDIENTE
Ing, Maria José Piedra

Auditor Externo Independiente - Registro Naclonal N°, SCV5-RNAE-955

s Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
eslimaciones contables y la corespondiente informacion revelada por Ia direccion.

« Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacion, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de audiloria obtenida,
concluimos sobre si exisle o no una inceriidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pusden generar dudas significalivas scbre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre matenal, se requiers que llamemos la alencion en nuestro informe de auditoria
sobre la comespondiente informacion revelada en los esiados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nueslras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamienlo.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechaos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, enire olras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, vy los hallazgos significativos de
la audiloria, asi como cualquier deficiencia significativa del conirol intero gue identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de PACIFIC EXPORT AND

COMERCE 5.A. PACEXCOMSA, por ¢l ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite
por separade, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI que preparara el contribuyenie.

Cuenca, 29 de marzo de 2019

=
=
L

Ing. Maria José Piedra
Registro Nacional N*. SCVS-RNAE-855
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FACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A.
Estado de Resultados Integrales
Del 01 de enerc al 31 de diciembre del 2013
[Con cifras correspondients del 2017)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Ingrescs de actividades ordinanias
Costo de Ventas
Ganancia Bruta

Gastos Operacionzles
Gaslos de Adminisiracidn

Ganancia (Pérdida) cperacicnal

Costos financieros

Ganancia (Pérdida) antes de la participacion de trabajadores
15% paricipacicn de los trabaizdores en las utilidades

Ganancia (Pérdida} antes del impuesto a la renta
Impuesio a la Renta 22%

Gananciz del periodo

hotas 2018 2017
15 142,415 178,795
16 -56,025 66 833
93,354 111,840
15 -13,564 -7,853
79,830 104,087
17 -57,198 63,766
22,631 34,320
-5.811 510
16,820 33,811
1 -3.730 -1.374
13,089 26437
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PACIFIiC EXPORT AND COMERCE S.A,
Estado de Flujo de Efective
Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2018
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas

Incremento neto {disminucion) en &l efectivo y equivalentes al de efectivo, antes 68.904
del efecto de los cambios en la tasa de cambio :
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 18 29,251
Clases de cobros por actividades de operacién 145,472

Cobros procedentes ce las ventas de bienes y prestacitn de servicios 145472
Clases de pagos por actvidades de operacion 38,246

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -50 222

Pagos a y por cuenta de los empleados -8,025
intereses pagados -56,856
Impuestos a las ganancias pagados -1,119
Fiujcs de efectivo procedentes de (utilizades en) actividades de inversion o
Flujos de efectivo procedentes de (utllizados en) actividades de financiacion -98,155
financiacion por préstamos a largo plazo 98,155
Efectos de la variacicn en 12 tasa de cambio sobre ¢! efective y equivalentes ai de efective ]
Efectos de la variacion en la tasa de cambic sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y eguivalentes al efectivo 68,904
Efective y equivalentes al efectivo al principio del penodo 94 615
Efective y equivalentas al efectivo al final del periode 25,712

e T \ itk it oy
Ing. Mcnica Andrade Mosquera /B Judin eI Koz /|

GERENTE : CONTADORA



PACIFIC EXPORT AND COMERCE 5.A.
Motas a los Estadas Financienos
Del 01 de enerc al 31 de diciembre del 2018
[Con cifras comespondientes del 2018}
(Expresadas en dolares de los Eslados Unides de América exceplo por la informacidn sobre porcentajes. plazos y
tasas de interés)

1.  Infor delaC

PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A. PACEXCOMSA. en adelante ‘la Compafiia’ fue constituida bajo las leyes
de la Repiblica del Ecuador en la ciudad de Guayaqull. provincia del Guayas, medianie escrlura plblica de
constitucién aprobada por la Supefntendencia de Compafifas el 16 de noviembre del 2.000 e inscrita en el
Registro Mercanti del 20 de noviembre de ese afio,

Las actividades de 1a Compaiila consisten pnncipalmentz en la planificacién, direccidn, administracion, cultivo y
comercializacion de cana de azlcar. Las aclividades operativas, administrativas v financieras son desarmolladas en
las oficinas e Instalaciones de la Compafia, ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Ciudadela Simén Bolivar Mz. §
Solar 108,

2 Base ian
a) Declaracion de cumplimiento

Log estados financieros de PACIFIC EXPORT AND COMERSE 8.A. PACEXCOMSA, al 31 de diciembre dal 2018,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por & Intemational Accounting Standards Board (IASB por sus
siglas en inglés), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y apkcadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados por la gerencia general el 2 de
Abril del 2018 y seran preseniados a la Junta General de Socios para su aprobacion en los plazos establecidos por
Ley. En opinion de la Gerencia, estos estades financiercs seran aprobados sin modificaciones.

b) Basede Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la biase del costo histarico, excento por 1as propledades de
inversion que son registradas a su valor razonable. El costo historico se basa generalmente en 2f valor
razonable de |a contraprestacion olorgada a cambin de bienes y servicios.

¢) Base contable de empresa en funcionamiento

Los estados financieros se han elaborado bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento, Iz que supone que la
Compaiia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curse normal del negocio.

d) Moneda Funcional y de Presentacitn

Las parfidas incluidas en los eslados financeros de PACIFIC EXPORT AND COMERCE S_A. PACEXCOMSA, se
valoran utifizando la moneda del entornc econdmico en que fa entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafiia es el ddlar de |os Estados Unides de América (US$) que constituye, ademas, la moneda
de presentacian de los estados financiercs, La Repliblica del Ecuador no emite papel maneda proplo v en su lugar
se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.



PACIFIC EXPORT AND COMERCE 5.A.
Notas a kos Estados Financieros
Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2018
(Can cifras correspondientes del 2018)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazes y
tasas de interés)

2.  Base de Preparacion fcontinuacicn}
e} Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estadas financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiere que la gerencia de la Compadia
efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos qua pueden afectar |z aplicacion de las palificas contables y los
importes registrados de los aclivos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y presunciones scn revisadas
periddicamente y se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicados por la
Administracion son:

{i} Juicio; En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los wicios involucrados en |as estimaciones, la
administracion ha realizado los siguientes juicics:

La Gerencia aplica el juicio profesional para determina Ia capacidad aue tiene la Compafiia para continuar
coma empresa en funcionamiento y cantinuar aplicando la base contable de empresa en funcienamiento.

La Garencia utliza el julcio profesional al compensar anuellas partidas pendientes ge cohro o paga con
partes relacionadas. y que dicha compensacion refleja el fondo de la transaccion con estas companias,

El juicio profesional es aplicado por fa Administracian para distinguir las propledades de inversion de las
propiedades ocupadas por el duefic v las variables consideradas en |2 medicion del valor razonable.

Cuando la entidad puede medir con fiabilidad e! grado de mealizacion de |a transaccién, las costos va
incurridos en la prestacion, asi como los que quadan por incurmir hasta completaria (este juicic. junio con
otros factores, determina en qué casos se recanoce un ingreso procedente de la prestacion de servicios),

La Administracién al aplicar las peliicas contables contenidas en las NIF para PYMES, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo amortizade en la
medicion posterior de los activos v pasivos financieros.

{ii) Estimaciones y suposiciones, - Las suposiciones y otras fuenies clave de la incertidumbre de estimacionss a fa
fecha del balance general, que tienen un riesgo significativa de causar un ajuste significative en los valores |k de
aclivos y pasivos dentro del priximo ejercicic financiera son

La estimacion de los valores recupsrables de la cartera de credito.

Las vidas (tiles y los valores resicuales de las propiedades y equipos, asi como la valoracion del impare
recuperable de los activos y el valor razonable de las propiedades de inversion

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, en case de ser aplicables,

Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post emplea que se determinan usando
valuaciones actuarales. Debido 3 la naturaleza de largo plaze de estos planes, tales estimaciones esian
sujetas a una significativa incertidumbre,

Estas eslimaciones se realizan en funcion de la mejar nformacidn disponible sobre los hechos analizados. En
cualguier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar sn el future obliguen a modificarlas en los
praximas periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva,



PACIFIC EXPORT AMD COMERCE S.A.
Motas a los Estados Financieros
Dl 01 de enero al 31 de diclernbre dal 2018
{Con cifras correspandientes del 2018)
(Expresadas en dolares de |os Estados Unides da América, excepto por |a informacian sobre porcentajes. plazos y
tasas de interés)

2.  Base de Preparacion (continuacion)
f)  Modificaciones de las NIIF para Pymes

El 21 de mayo del 2017 el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB) emitid unas modificaciones
limitadas a la NIIF (Normas Internacionales de Informacicn Financiera) para las PYMES (Pequefias y Medianas
Enfidades).

El IASBE realizd 56 cambios en la NIIF parz las PYMES durante la revisian mtegral inlcial. Estas modifizaciones
incluyen tres cambios significativos que son; () incorporacion de una opeién para usar el modelo de revaluacian para
propedades, planta y equipos, (i) alineacion de los requenimisntos princicales de reconocimienta y medicion para
impuestos diferidos con la NIC 12; y (i) alineacién de los requedmientos principales de reconocimignto y medicion de
activos de exploracion. Otros fipos de cambios que se dieron comesponden a: (a) Doce cambiosiaclaraciones
relativamenta menores sobre ka base de NIIF nuevas y revisadas; (b) Siele exenciones nuevas de los requenmientos
de la NIIF para las PYMES que se permiten sclo en casos especiales; (c) Otros seis cambios en los requerimientos
de reconocimiento y medicién; (d) Seis camblos mas en los requerimientos de presentacion y medicidn; v (&)
Aclaraciones menores o guias de aclaracion gue no se espera Jue cambian la practica actual,

3 Resumen de Principales Politicas de Co idad

Considerando los elementos actuales de los estados financieros. la aplicacian de las modilicaciones a las NIIF para
Pymes, no han tenido un efecto material o de relevancia en la situacion financisra o en los resultados de operacian
de la Compafia al 31 de diciembre del 2018,

a) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus aclivos corrientes y no corrientes v de sus pasivos comientes y no
corrientes, come categoria separadas en su estado de siluacion financiera, en funcion de su vencimiento. Un activo
¥ Un pasiva es considerado camiente cuando el vencimiento de su realizacian o liguidacicn esta dentro de los dace
meses siguientes después del periodo schre el que se informa, y dentre del ciclo norma de 1a operacian de la
Compafia. Todos los demas activos y pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

b} Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieras son contratos que dan lugar simultaneaments, a un activo financiero en una entidad y
a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Lo aclivos y pasivos financleros de la Campafia
coresponden Unicamente a instrumentos financieros basicos, tales como:

o Efectivo y equivalentes al efective

o Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar

o Preéstamos y obligacicnes financieras

o Acreedoras comerclales y otras cuentas por pagar

Efactivo y equivalentes al afectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depdsitos 2 la vista en bancos
que son utiizados por la Compafiia en Ia gestion de sus compromisos a corto plazo. Los sobregiros bancanos se
presentan en el pasivo corriente del estado de situacién financiera en caso de haberlos, Para propésito de
p{e&f:ntaciﬂn del estado de flujo de efectivo, los sobregircs bancarios son companentes del efectivo y equivalentes
al efectivo.



PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A.
Motas a los Estados Financiercs
Del 01 de enert al 31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2018)
(Expresadas en dolares de los Estados Unides de América, excepto por la informacion sobre porcentajes. plazos y
lasas de interés)

3. Resumen de Principales icas de C ilidad {continuacien)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los ingresos se realizan en condiciones de crédito normiales proveniente de lz venta de cafia da azicar y les valones
de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio de transaccién que es &l precio de
la factura. Cuando el plazo de pago se amplia mas alld de |as condiciones de crédito normales, las cuentas par
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el métode de interés efectiva.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en fibros de los deudores comerciales y ofras cuenias
por cobrar se revisan para determinar si exisle alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asl, se reconoce inmediatamente en resuliados una péddida por detenore de valor,

Acreedores comerciales y oiras cuentas por pager

Los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar son obligacicnes basadas en condiciones de crédilo
normales y na generan intereses, Se miden al importe no descontado del efectivo o de atra contraprestacian que
S& BSpera pagar. 8 menos que &l acuerdo canstituya, efectivamente, una transaccion de financiacion. Si el acuerdo
constituye una transaccion de financiacian. la entidad medira &l instruments de deuda al valor presentz de Jos
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercada para un instrumento de deuda similar delerminado en
el reconocimiento inicial.

Préstamos y obligaciones financieras

Las obligaciones bancarias que devengan infereses, se regisiran por el imparte recibido, neta de los coslos directos
de emision. Los gastos financieros, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de resultados
utlizando el metodo del interés efectivo. La Administracian considera que |a diferencia enire el valar nominal y el
costo amortizado en su medicion final no es significativa. por consiguients, la compania utiiza el valor nomnal
como medicion final de sus obligaciones financieras.

c) Baja de activos y pasives financieros

Actives financieros: Un activo financiero es dade de baja cuando: (i} expiren o se liguiden los derechos
contractuales da recibir flujos de efectiva del activo; (i) la Compafia transfizra sustancialmente a ferceros todos los
riesgos y ventajas inherenies a la propiedad del activo financiero; o (ii) cuando a pesar de haber conservado
algunos riesgos y ventajas inherentes significativos, ha transfendo el control del actvo a ofra pane. con capacidad
tde venderlo a una tercera parte no relacionada, en este caso la entidad dara de baia en cuentas el activo y
reconacera por separado cualesquiera de los derechos v obligaciones conservados o creados al momentn de la
transferencia.

Pasivos financieros: Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion de pago se haya extinguida, esto
es, cuando |a obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

d} Inventarios

Los inventarios de materiales se incluyen en el rubro de Inventanos” y se presentan al coslo histonco para ser
usados en futuras cbras. El saldo del rubro 12 excede el valor de memado.
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3.  Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacién)

e) Pagos anticipados

Representa principalments el costo de las polizas de seguros que son devengadas en su pericdo de vigencia.
f) Propiedades y equipes
Las propiedades y equipos son actives tangibles que:

{a) se& mantienen para su uso an la produccion o suministre de bienes o serviclos, para arrendarios a terceras o
con propdsitos administratives: y

{b) se esperan usar durante mas de un perioda,

Las propiedades y equipos se reconocen como activo st es probable que se derven de eflos beneficios
econdmicos futuros y su costa puede ser determinado de una manera confiable.

Les elementos de propiedades y equipos se reconocen inicialmenta a su costo. Los costos de un elemento de
propiedades y equipos comprenden su precio de compra incluyendo aranceles o impuestos de compras no
reembolsables y cualguier costo necesario para llevar el aztivo a la condicidn necesaria para que pueda operar de
la manera prevista por la administracian,

Los elementos de propiedades y equipos se miden al coslo menos ta depreclacion acumulada y las péndidas
acumuladas por detenioro.  La depreciacion se reconoce socbre la base de linea recla para reducr el costo menos
su valor residual estimado de las propiedades, planta y equipo. Las vidas (files estimadas de las propledades y
equipos, 50N coma Sigue:

Activos

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios
Obras de Infragstructura 16 afios

Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacian. vida Ul o valor
residual de un activo, se revisa |a depreciacidn de ese aclivo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expeciativas,

Las piezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconacen comio propiedades, planta ¥ equipo
cuando su use se espera sea mas de un afio. De lo confrario, estos slementos se clasfican coma inventanos o
gasto de acuerdo a su materialidad.

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidns Como gastos segun se incumen. Los desembolsos
posteriores y renovaciones de importancia se reconccen como activa, cuando es probable que la Compania
obtenga los bensficios econdmicos fuluros derivados de las mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se vende o da de baja un elemento de 1a propiedad y equipo. se delermina la ganancia o pérdida productn
da dicha venta o baja, como la diferencia entre el producto neto de b disposicion. si ko hubiera, y el mporte 2n
libros del elemento.
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3, Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)
g) Deterioro

En cada facha sobre la que se informa, la Compafiia evalla si existe algln indicic de que algin activo (propiedad y
equipo) pueda verse afectade. 51 hay algun indicia de posible deleroro, &l imparte recuperable de cualquier activo
afectado {o grupo de actives relacionados) se estima v se compara con su Importa en libros. Si el imparte
recuperable estimado es menor, el importe en libros se reduce a su imponte recuperable estimado, y una pérdida
por deteriom se reconoce inmediatamente en el resullado del periodo.

Del mismao modo, en cada fecha sabre la que se informa, los inventarios incluldos en los proyectos en procesaos, se
evaldan por deterioro al comparar el valor en libros de cada elemento del inventano (o grupe de articulos similares)
con su precio de venta menas fos costos para completar y vender. Si una parfida de inventario (o grupa de arliculos
similares) se deteriora, su valor en libros ge reduce a su precio de venta menos los costos de completar y vender, y
una perdida por deterioro se reconoce inmediatamente en la ganancia ¢ pardida del pericdo,

St una péndida por deterioro del valor se reviere posienomnente, el valor en kbros del aclivo (o grupo de activos
relacionados) se incrementa hasta |a estimacion revisada de su valor recuperable {precio de venta menos costos de
terminacion y gastos de venta), sin superar &l valor que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por detenoro de valor del acfive (grupo de activos) en aflos anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmedialaments en resultados y si proviene de inventarios se reconoce
coma menor valor del costo de ventas,

Al 31 de diclembre del 2018, la Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no exisien
indicios de deterioro en el valor seqin libros de su propiedad v equipo. Asi también, considera que los estados
financieros no requieren ningin efecto producto de alguna reduccion por deterioro de los inventanos de lenta
rolacion que se incluyan en proyectos en proceso,

h) Activo Biolégico

Los activos biologicos de la Cempaiia son representades principalmente par plantaciones de cafia de azicar para la
venta al Ingenic local en el punto de cosecha y recoleccion.

Las plantaciones estan lecalizadas en el sector de Vainillo. Canton El Trunfo, Los actvos biolegicas son evaluados a
valor razonable menos los gastes de venta en cada afio, siendo la variacion de cada periodo reconacida en &l
resultada como variacion de valor razonable de los activos bialogicos.

I} Impuesto a las ganancias
El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y canancias exceple cuando sea

consecuencia de una iransaccion cuyos resultados se regsiran direclaments en el pafrimonio neto, en cuyo
supuesto, el Impuesto correspondiente tamkién se registra en &l patrimamo neto

(i) Activoy pasivo por impussto corriente -
Los activos y ( o pasives por impuestos corrientes comprenden |as obligaciones o reclamos a las autoridades

fiscales en relacion con los periodos de reporte actuales o anteriores que estan pendientes de recuperacion o pago a
la fecha de los estados financizros
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3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)
(i) Impuesto diferido.-

Los activas y pasivos por impuestos diferidos son los impuestos que la Compalia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propasiios de reparie
financiero v la comespondiente hase tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacion de las
utilidades grabables suietas a impuesto.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas |as diferencias temporanias qua se espera que reduzoan
las ganancias fiscales en el futuro. y cualquier perdida fribularia no utilizada o credite tributane no utilizade, limitade
en la medida en que sea probable que existan ganancizs imponibles conlra las cuales se puedan utiizar esas
diferencias temporarias deducibles. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporarias que se espera que aumenten las ganancias fiscales en el futura,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan sin descontarse y son calculados a la tasa de impuesio
que se espera aplicar al momento de 1a reversian de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El valor en libros de los aclivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de reporie y se ajusta segin sea
necesario para reflejar la evaluacion actual de las utiidades fiscales futuras.

Los activos y pasivos pof impuestos corentes y diferidos se compensan sélo cuando t8 Compania tiene el
derecho exigible legalmente de compensar los montos y tiene la intencidn de Bguidarles por su valor neto o de
realizar el activo y cancelar &l pasivo simultansamente.

(ii) Gasto de impuesto ala renta.-

El gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultades del parioda incluye la suma del impuesto comente y &l
movimiento del impuesto diferido para el periodo actual {si lo hubiera),

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a parfidas conciliziorias generadas por gastos no
deducibles y otras deducciones de ley. De acuerdo a normativas locales. cuando el impuaste 3 la renta causada sea
menor gue el monto del anticipo minimo, este Gltimo se comvertira en impuesto a la renta definitivo,

i} Beneficios a empleados
(iy Beneficios post-empleo: planes de bereficios definidos. -

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por pare de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplida un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafifa. Dicho beneficio calfica como un plan de beneficice definidos sin asignacion de
londos separados.  Adicicnalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecualorianas. establece que en aguelios
casos en que la relacion |aboral termine por desanuco o por acuerda entre el empleador y el trabalancr, el
empleadar deberd reconocer al empleads una bonfficacion por desahucio equivalente al 25% de su Oitimo salario
multiplicado por el nimer de afios de servicic prestados a la misma empresa o empleador.
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3.  Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacién)

El costo del beneficio por |ubilagion patranal & indemnizacion por desahucio es registrado mediante la constilucion
de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al caleulo actuarial efectuada por un especialista
independiente. Para los planes de beneficios definidos, gl costo de proparcionar los beneficios se determing
utilizando el método de crédito unitario proyectado vy los pagos efectuadns por estos bensficios se deducen de las
provisiones constituidas.

Las ganancias o pérdidas actuariales se recanocen en resuifades,
{i) Beneficios a corto plazo. -

El costo de los beneficios a los empleados a corto plazo (zoquefios pagaderos dentro de los 12 meses posteriores a
la prestacidn del servicio), se reconocen en el pericdo en que el servicio se presia y son medidos sobre una base
no descantada,

Las principales acumulaciones reconccidas por este conceplo coresponden al page de la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y paricipacion del 15% de los
trabajadores en las utiidades de la Compaiiia, las mismas que son contabilizadas como gastos en la medida que el
servicio relacionada es provisto por el empleado de conformidad con lo establacido en el Codigo de Trabaje de la
Repdblica del Ecuador. El gasto por la participacian de los trabajadores en las ulilidadas se calcula de la utilidad
contable y es reportado en el estado de resutades como una padida previa al del impuesto a las ganancias,

k) Provisiones y pasives contingentes

Las provisiones son pasivas en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimienta. Las obligacionss
o pérdidas ascciadas con provisiones se reconocen come pasiva en el estado de situacion financiera (nicamente
clando;

(a) es unaobligacitn presente (legal o mplicka) como resultado de un evento pasado; (b} s probable que se
requiera una salida de recursos para liquidar |2 obligacion; y
{c) elimporte puede ser estimada de forma fiable,

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuaciénj

Un pasivo contingente es una obligacion posible pero inciena o una obligacidn presente surgida de hechos
pasados que no esta reconocida porque no cumple una o las dos condiciones de bos apartados (b) y (c) del parraio
anterior, Si el desembolso es menes gue probable, se revela en las notas a los estados financiars una breve
descripeion del detalle de la siluacion que onginaria el pasivo contingente asi como una estimacion de sus efectos
financieros, una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario ce las salidas de
recursos y la posibiidad de cualquier reembalso.

1) Compensaciones de Saldos
Stlo se compensan entre sl y, consecuentements, se prasentan en los Estados Financieros por su meore neto,

los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o por exigencia de una NITFF o
noma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.
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3.  Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacién)

m) Patrimonio
() Capital Social.-

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compafia estd constituldo por 800 acciones
ardinarias nominativas, pagadas y en circulacion
cen un vakor nominal de US 1.00 cada una,

{i) Reservalegal-

La Ley de Compafiias de |2 Replblica del Ecuador establece que salvo disposicion estatutaria en contrann,
de las ulifidades liquidas gue resullen de cada ejerciclo econdmico, e tomara un pomentaje no menor de un 5%.
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fonde de reserva legal sl éste, despuss de constituido, resultare disminuido
por cualquier causa.

n) Reconocimiento de ingresos

La Compafia reconoce los ingreses de aclividades erdinarias por contralos de cafia de azdcar al Valor
Raronable menos costos de venta al finalizar el periodo contable, por la fase de |2 implantacion que estd en
procesc de crecimiento bioldgico. Para la deierminacién de este valor se han utilizado los flujos de efectivo
futuros de |a entidad por la venta de la cafia de azucar en &l punto de cosecha y recoleccian y de igual forma
Ios costos relacionados que se incurririan hasta ese momento.

0) Recanocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se regist-an al coslo histonce. Los coslos y gastos se reconocen en |a medida en que son
incumdos, independienternente de la fecha en gue se haya realizado el pago. y se registran en el pericdo mas

cercano en el que se conocen. Los costos relacionados con la activdad futura de la transaccion a el contrato. tales
como materiales o pagos anticipados, son reconociies coma un activo 51 &s probable que los costos s@ recuperen,

n) Distribucién de dividendos

La distribucion de los dividendos a los socios se deduce del patrimonio y se raconoce coma pasivas correnes an
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por la junta de sozios de la Compadila.
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4. Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes del efective es como sigue:

2018 2017
Efective 4 7
Bancos 25707 84,608
Banco Pacifico 23,738 G4 B0
Bance Pichincha 1870 i
Total efectivo v equivalente de efectivo 25.712 84615

5. Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de devudores comerciales y olras cuentas por cobrar &s como sique

2018 2017
Clientes 139,019 143,890
Provisién para cuentas incobrables
Subtotal 139,019 143,897
Oiras cuentas por cobrar: Anticipo a proveedares Funclonarias y empleados
Otras
Total 139,019 143,850

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de clientes, incluye US$ 139.018 por reconocimiento de ingresas de cafia de
azicar, que fueron facturados en el periodo.  El saldo de cuentas por cobrar clientes al 31 de diclembre del 2018 y
2017, no genera intereses. Un detalle de la antiguedad de cartera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es coma
sigue:

2018 2017
Wencida:

1 a 30 dias 135018 143 A6
31 a60 dias 1} i}
B1 a 80 dias 0 i}
91 a 180 dias i o
181 a 360 dias 0 ]
ias de 360 dias i i
Total 139019 143,830

A la Fecha de emision de los estados linancieros la Compafia no ha encontrado dificultades inusuales en al
cobro de las cuentas comerciales y la Administracion nc tiene razones para creer que cualquier cuenta importanie
no sera recuperada.
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6. Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un movimiento de propiedades y equinos es come sigue:

Saldo al 11122047 Adiciones Ventas / Bajas  Saldo al 31142/2018
Tarrenos 410,000 0 ] 410,000
Activos biologicos 105.790 0 0 105.7%0
Cbras de Infraestruciura 52 BEG 0 0 52664
Subtotal 568 459 0 0 568,459
Depreciacidn acumulada -23.043 -3.292 0 -76.335
Total 545.416 -1.292 i 542,124

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, propiedades y equipos han sido entregados en garantias por obligaciones
financieras.

7. Préstamos y obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

2018 2017
Obligaciones con instituciones financieras 548.513 646.667
Comiente 107.721 58155
Mo cormiente 440 792 B4B.513

Un resumen de las obligacicnes financieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es coma sigue.

Al ¥ de diciembre de 2018

Tipo de Acrastior apode o el pionesta  Coments  Wocorriente
. | n :

Bico de Pacifico 41060527 Merual o 38% 2023 A5 245578

Banco de Pacifico 40061085 Marsial & 78% 202 53485 226212
o : ' 107720 s

El vencimiento anual de los préstamos no corrientes es como sigue:

US Délares
2023 123362
23 130.244
2022 142,038
023 44,246

Total 440.790
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8. Beneficios sociales por pagar
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el saldo de los beneficios sociales por pagar es COMO Sigue:

2018 2017
Beneficios sociales 679 197
Participacion de trabajadores 5.811 509
Total 6430 706

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Companiia debe distrbuir entre sus empleados el 15% de la utilidad
antes de impuasto a la renta,

El movimiento de los beneficios sociales por pagar por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
como sigue:

Saldo al 4 Saldo al
R e i Ay ee Puils MO yyieen
Diécimo tercer sueldo 41 500 -5 ] M
Décime cuarto sueldo 93 392 -160 0 325
Vacaciones 62 250 1] 0 Mz
Fondo de reserva 0 125 B3 0 42
16% Padicipacitn trabajadores 504 5812 508 0 5612
Total Gastos acumulados por pagar 705 7079 -1252 0 6532
9. ﬂ@ endosg accionislas por pagar
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de dwidendos es como sigue;
2018 2017
DIVIDENDOS ACCIONISTAS POR PAGAR 3.304 3.304

Con fecha 1 de Abril de 2017, mediante acta de junta general ordinana de socios, se aprobé la distribucidn v pago de
dividendos a los socios, procediendo a la distribucidn de los dividendos del periodo 2016, los cuales se mantienen
pendientes de pago.
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10.  Reserva por jubilacion patronal y desahucio

Un resumen del valor actual de las reservas matemalicas actuariales de jubilacion patronal v desanucio al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, es &l siguiente:

2,018 2,017
Jubilacién patronal 68 -
Bonificacion por desahucio 156 .
Total 224 0

De acuerdo con las disposicicnes del Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, los empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Institucidn, tendran derecho a la jubllacion
patronal v en agueflos casos en los cuales el empleade haya presiado sus semvicios entre 20 y 25 afos, el beneficio
se reconocera en forma proporcional, La Compania no mantiene un fondo separado para este beneficio, sino que
establece una reserva en base a un estudio actuanal realizado por una firma de actuarios independiente
debidamente calificada, El mélodo actuanal utiizado para &l calculo de jubilacion pafronal, es el de "Costeo de
Crédito Unitario Proyectada”,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los fundamentos técnicos utilizades por el actuano para el
establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueran:

2018 2017
Tasa de crecimiento de salarios
Tasa de descuento anual 4.00%

De acuerdo a disposiciones fributarias vigenles desde el afo 2018, la provision cargada @ gastos por concepto de
jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para propdsito de determinacion del impuesto a la
renta.

11 Impuesto a la renta

a) 08 s por impuestos cormentes

. Undelalle de los saldos de activos por impuestas comentes al 31 ge diciembre del 2018 y 2017 es
Como sigue:

Crédito tributaria a favor de la empresa IR 1434
Crédiio ributano afios anleriores 1453

Actives por impuestos corrientes: 2018 207
i
0
Total 0 2.887
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El saldo de retenciones en Ia fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comasponden a crédito tributario oblenido por retenciones las cuales fueren efectuadas por clientes por
prestacion de servicios de cafia de azicar durante el penodo.

Un movimiento de las retencicnes en |a fuente del impuesto a l2 renta por cobrar al 31 de diciembre da!
2018 y 2017, es como sigue:

2018 207
Seldo &l inicio del afio 27941 1434
Retenciones en la fuenle de dientes 1.404 1.453
Compensacion con impuesto causado -3.645 -£45
Saldo al final del afc 0 2241

De acuerdo a disposiciones tributanias vigenies, el exceso de retencionas en la fusnte sobre &l Impussto a
la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el Impuesto a la renta de los siguientes tres periodos contadas a partir de ta fecha de la
declaracion.

Un detalle de la antigiedad de retencicnes en la fuente pagado es come sigue:

2018 2017 2016 TOTAL
Retenciones en Ia fuente 1404 1453 788 1845

Il Al31de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de pasivos por impuestos es coma sigue

Pasivos por impuestos comientes: 2018 2017
Impueste al valor agregadc por pagar o a
Retenciones en la fuente del IR por pagar 3038 488
Impuestos a la renta por pagar 4.438 4474
Total 7.176 43529

El saldo de las retenclones en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde a impuesto percibido como agente de retencion en el mes de diciembre y se pagara a la
administracion tributana en la declaracion de retenciones en la fuente del impuesto a |a renta.

b} Conciliacion del Impuesto a |a renta

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminades el 31 de diciembre del 2018 y 2017, se determina
coma sigue:
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2018 2017

Utilidad {perdida) antes de participacién de los trabajadores 22630 34.320
Diferencias permanentes: -2.088 251
{-) Participacion de los irabajadores en las utilidades 5812 -510
{+) Gastos no deducibles KWy 7, 761
Diferencias temporarias: 17.861 -27 630
{+} Provisiones para desahucio y jubilaciones patronales 224 0
(-) Generacian ingreso medicién de activo biolégico -41.544 -32727
{+) Reversitn ingrese por medician de activo blologica KYNyIg 0
{#) Generacién perdidas, costos y gastos por medicion activos biologicos 28,958 1.804
{-) Reversion perdidas, costos y gastos par medicion activos bioldgicos 5,443 1]
{+) Generacidn por otras diferencias temporarias 4.040 0
{+} Reversion par otras diferencias temporarias i 3,202
=) Utilidad Gravable 38.502 6.941

Impuesto a la renta causada (22%) 8.470 1.627
Saldo de! anficipo pendiente de pago 0 1434
Anticipo determinado correspandiente al ejercicio fiscal declarado 886 2315
Rebaja del saldo del anficipe - decreto ejecutivo no. 210 1} 1.434
Anticipo pagado correspondiente al ejercicio fiscal declarado GE6 BA0
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducide 1.784 647
Retenciones en |a fuente que le realizaron en el giercicio fiscal 1.404 1.453
Crédito tributario de afios anteriores 2,241 1434
Impuesto a pagar 4,139 0
Saldo a favor 0 2.241

La compafia en e 2017 regstr como impuesto 2 1a renta definitivo el valor determinado de la aplicacion del 22%
sobre las ufilidades gravables, puesto que este fue mayor al anficipe minimo del impuestc a la enia
correspondiente, de igual forma el periodo 2018,

¢) Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias. mediante Resolucin Mo, NACDGERCGC1S-00000455, publicada en el
Segunde Suplemento del Registro Oficial he. 511 del 23 de mayo de 2016, se establece: Que los sujelos pasvos
del Impuesto a lz Renta gue. no estando exentos de 13 aplicacion del régimen de precies de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tnbutario Interno, deriro de un mismo periodo fiscal hayan efectuade operaciones con partes
refacionadas en un monto acumulado superior a USD 3000,000,00 deberan presentar &l Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, Si tal monto es superior & log USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
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presentar, adicionaimente al Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferancia’. Consecuentemente la Compania no esla cbligada a presentar el Anexo de Operacicnes con Fartas
Relacionadas, nl el Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas,

d) Anticipo minimg de Impuesto & 1a renta

A pattir del gjercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minima de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras repoartadas el afio anterior sobre el G.2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% scbre log ingresos grabables y tatal de activos.

Ademas, dichas disposiciones estableciercn que en casa de que el Impuasto a la renfa causado sea menor que g
manto del anticipo minime, éste Glimo se convertird en Impuasto & la renta definitive. a manas que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion, lo cual padria ser aplicable, de acuerdo con las normas que
rigen la devolucion de este afo.

g) jad antici uesto al

Mediante decreto ejecutivo 210, se establece Ia rebaja del pago del salde dal anticipo del Impuesto a la Renta para
las sociedades el cual: a) La rebaja sera del 100% a compafiias cuyas venias con respecio al periodo 2017, sean
iguales o menores a USS500,000; b La rebaja serd del 60% a compafias cuyas venlas con respecto al periodo
2017, sean mayores a USES00,001 y menores a USS1,000.000; ) La rebaja serd del 40% a compafias cuyas
ventas con respecto al pericdo 2017, sean mayores a USS1,000,000,

f) Impussto a la renta diferndo

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a |a Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal expedido mediania
el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la aplicacion de activas y pasives por impueslc
diferido Gnicamente en los siguientes casos:

« las perdidas por deterioro parcial producto def gjuste realizado para alcanzar el valor neto realizacion del
inventario, las pérdidas esperadas en contratos de cafa de azicar generadas por fa probabilidad de que
los costos tolales del contralo excedan los ingresas intales del mismo.

» |a depreciacion comespondiente al valor activado por desmantelamiento; & valor del deterioo de
propiedades, muebles y equipo gue sean utilizades en el procese productiva del contnbuyente

« Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamients, desahucia vy
pensiones jubilares patronales: los valores por concepto de gastos eslimados para la venta de activas
na cormentes mantenidos para la venta

« Los ingresos y coslos derivados de |2 aplicacion de kB nommativa contable correspondients al
raconacimiente y medicion de activos bioldgicas, las pérdidas declaradas luego de 1a concifacion tributaria,
de ejercicios anteriores; los crédites tribularios no utilizados, da periades anteriores.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del activo y pasive por impuesto diferido reconacido por la Compania
85 como Sigue;

2018 2017
impueste diferido activo atribuible a:
- Reconccimiento de provisiones 44 il
2018 2017
Impuesto diferido pasivo atribuible a:
- Reconocimiento de ingresos 8.562 B&1

g) Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Impuesto a la renta cargado en su lolalidad al resullade del perodo es el
siguiente:

2016 2017
Impueste a la renta - corente 370 1627
Impuesto a la renta - diferido 4?4([

8470 1527

h} Situacin fiscal

A la fecha de emislén de este reporte, las declaraciones de Impuesio a la renta correspondiente a los afos 2014 al
2017, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Intemas (SRI).

i) Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Econamia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modemizacion de la Gestion Financiera ("Ley"). la cual esta vigente y aplicable desde &l 1 de enero
de 2018. Un resumen de los principales cambios se incluye en la nota 20 a los estades financieros. El 21 de

agosto de 2018 entrd en vigencla la ley organica para el fomento productive, atraccion de inversiones, generacion
de emplec y estabilidad y equilibric fiscal,

12. Transacciones con partes relacionadas

El dia 27/12/2018, se efectud la compra de semilla de cana de azicar por USD $ 22.000.00 al Ing. Miguel Andrade
Mosguera, socio de |a empresa,
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13.  Patrimonio de los Soclos
Capital secial

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el capital social de la Compafiia esta constituido por acclones ordinarias
nominativas, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.

La composicion del capital es como sigue:

socios % PARTICIPACION 2018 017
ANDRADE MOSQUERA MIGUEL ORLY 20% 160,00 160,00
ANDRADE MOSQUERA MONICA DEL ROCIOD 0% 160,00 160,00
ANDRADE VANEGAS SEGUNDD MIGUEL 80% 4A0.00 480 00
TOTAL 100% § 800,00 § 800,00
Reserva legal

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicién estatularia en contraria, de las
utilidades liquidas que resulten de cada elercicio econémice, se tomard un porcenige no menor de un 5%
destinado a formar el fordo d2 reserva legal. hasta que akcance por lo menos el 20% del capital social. En la
misma ferma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constiluido, resullare disminuda

por cualguier causa.
La compasicion de la reserva legal es como sigue:

2018 2017
Reserva Legal 547 547

14.  Dividendos declarados

Con fecha 31 de Marzo de 2018, mediante acta de junta general ordinaria de socios, se aprobo la distribucion y
pago de dividendos, sin embarge por no contar con |a liauidez necesana para el pago. se decidid no repartir
dividendos de dicho ejercicio, y fransferir US 3 26,436.82 a Utilidades Retenidas, lo gue consta en el acla aprobada
el 25 de Mayo de 2018,
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15.  Ingrescs ordinarios
Un detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siquiente:

2018 207
Ingresos por venta de cafla 140422 145342
Otros Ingresos 175 Ffial
Ingresos por Medicion BBty 32725
Totsl ingresos 148.418 178.799

16.  Costos y gastos por naturaleza
Un detalle de lus costas y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es ¢l siguiente

2018 M7
Mantenimianto. suminisings & insumos 49,873 §6.852
Namina y beneficios a los empleados 8220 1.864
Hanorarios Profesionales 1B17 103
Impuestos y contnbuciones 4381 1.734
Depreciacin 3292 3299
Olros -] 208 761
Total 69580 TAT12

17.  Costos financleros
Un resumen del costo financiero al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Intereses 55,344 BA.254
Provision intereses r 1.855 1.512

Total 57.199 69,766
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18,  Flujo de efectiv
Conciliacidn de la ganancia neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de cperacion

Una conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto erovist (utilizade) por las actividades de operacian por
los afios terminados &l 31 de diciembre del 20218, es coma sigue

an1g
Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 22630
Ajustes por Partidas distintas al efective: 3447
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 1262
Ajustes por gastos en provisiones 2074
(Ganancia) pérdida en venta de activos fijos i
Oiros ajustes por partidas distintas al efectvo £A18
Cambios en Activos y Pasivos; 10,067
{Incrementojdisminucion en cuentas por cobrar clientas 4,871
{Incremento] disminucion en oiras cuentas por cobrar aTe
(Incremente) disminucion en inventarios £.203
{Incremento) disminucion en cuentas por pagar comerciales <2 065
{Incremento) disminucian en intereses por pagar 1412
{Incrementa) disminucion en beneficios 3 empleados -5
{Incremento) disminucion en obligaciones por impuestos corrientes 1119
Flujos de efectives netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion 20,251

19. Contingencias

A la fecha de emisidn de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente z los afios 2014 al
2017, na han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Consecuentemente. la Compafia mantene
la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines
fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir revisiones posteriorss las posibles observaciones
fue surjan no seran significativas,
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20, Cambios en la legisiacion tributaria

Un resumen de los principales cambios en iamas fribularics que rigen a partir del 1 de enero del 2018, son los
siguientes:

Cambios de tarifs de impuesto a la renta

Se incrementa la tadfa de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuanda la sociedad lenga
accionistas, socios, paricipes, constituventes, beneficlaros o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impasicion, o cuando |2 sociedad incumpla el deber de informar scbre sus
accionistas, socios, parficipes, constituyentes, beneficianos o similares, |a tarifa sera la comespondients al 28%
equivalente a la tarfa para sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficlany efective
no es un titular nominal o formal bajo el referido régimen.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y paquefias empresas, asi como las gue lengan la condicion de
exporiadores habituales en las cuales se refleje un mantenimignto o incremento del emplec, tendran una rebaja de
3 puntos porcentuales en la tarfa de Impuesto a Ia Renla.

Los contratos de inversion para la explotacion de mineria metalica a gran v mediana escala gue se suscrican
dentro del ano siguiente a la enfrada en vigencia de esia Lay, estahleceran una larifa general de Impuesio a la
Renta para sociedades mencs 3 puntas porcentuales,

Reduccion de 10 puntos para casos de reinversion

Se establece como beneficiarios de la reduzcion de 10 puntos porcertuales de la larifa de Imouesto 8 la Renta,
sobro &l monto meinvertide a las sociedades exporadoras habituales. asi como a2 las gue se dediquen 2 la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufaciurery que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo,

La reduccion de lIa farifa del Impuesto a la Renia para el desamollo econdmico responsable ¥ sustentable de
la ciencia, tecnclogia e innovacion, aplica Unicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto
reinvertido.

Anticipo de impuesto & la renfa

Para el célculo del anticipo de Impuestc a la Renta, lss sociedades, sucesiones ndwisas obligadas a levar
contabilidad y las personas naturales abligadas a llevar contabilidad no consideraran en el rubro de coslos y gastos
los sueldos y salarios, decimotercera y decimocuaria remuneraciones. apores patronales.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anficipo pagado y el Impuesio a la
Renta causado, |a obligacion que se haya martenids o incrementado e emples.

Se aclualiza la posibilidad que para el calcul del antcipe de Impuesto a la Renta de los rubras activas, costos
y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir fos valores de gaslos incrementales por generacion de
nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productives que pemmitan amgliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de senvicios, El mero cambio de propiedad de activos
productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no implica inversion nueva para efectos del inciso anterior *
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20. Cambiog en la legislacion tributariz {Continuacicn)
Deducciones

En relacian a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utiidades generados en proyectos publicos en
alianza plblico privada (APP) prevista en el aticule 8.3, de la Ley de Régimen Tributario Interne: deducibilidad de
pagos originados por financiamiento extemo previsio en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal, asi
como respecio de las exenciones al impuesto a la sakda de divisas en pagas por financiamienio extemno 0 en pagos
realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP. previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo 159.1
de la Ley Reformatonia para la Equidad Tributaria en el Ecuader, las mismas no seran aplicables en los casos en Ins
que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esié establecido en paraises fiscales ¢ judsdicciones de
menor imposicion, o se Irale de pagos efectuados a perceptoras amparados en regimenes liscales calificados por
la Administracion Tributaria como preferentes, salva que se cumplan los criterios establecidos en el Comile de
Politica Tributaria mediante rasclucian general,

Seran considerados deducibles para el cakulo del impuestc a la renta los pagos por desahucio y jubllacion
patronal, que no provengan de provisiones declaradas en efercicios anferiores (deducibles o no), sin peruicio de las
pravisiones que se constituyan para el efecto.

Para el establecimiento de la base imponible de Impuesio 2 la Renla de sociedades consideradas microemresas,
se deducird el equivalente a una fraccién basica gravada con tanfa 0% de Impuesio a la Renla para personas
naturales

No sera deducible def impuesto a la renta ¥ no sera créditc Inbutario el IVA, los comprobantes de venta recibidos
mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagades en efectivo. (antefomente LISSS,000).

Exoneraciones

Las entidades del sector financiero popular y solidario, resutantes de proceses de fusidn tendran exoneracion el
impuesto & la renta.  El Comité de Pelitica Tributaria aulorizard esta exoneracion y sU iempo de duracian.  Esta
exoneraciin se aplicara de manera proporcional "a los activos de la entidad de manor tamaiic™.

Las nuevas microemprasas, que inicien su actividad econdmiza a partir de la vigencia de esta Ley, estaran exentas
del impuesio a |a renta durante 3 afios siempre que generen empleo o incorporen valor agregado nacional a sus
productas, desde el primer afio en el que generen ingresas operacionales. En aquellos casos en los que un mismo
sujeto pasivo pueda acceder a mas de una axencion. por su condicién de microempresa y de organizacian de |a
economia popular y solidaria, se podrd acoger a aguella gue |e esulte mas favorable”

Personas naturales

Estan obligadas a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivsas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo aquellas que desarrollen activdades agricolas, pecuarias.
forestales o similares, asi como profesionales, comisionistas, artesanos, agenfes, representantes y demas
trabajadores autdnomos.
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20, Cambios en la legislacion tributaia (Continuacién)

Las personas naturales podran deducir, hasta en el 50 % dzl total de sus ingreses gravados sin que supere un valor
equivalente a 1.3 veces la fraccion basica desgravada del impuesta a la renta de personas natiurales sus gastos
personales sin 1WA e ICE, asi como los de sus padres que no perciban pensiones de jubilacidn por parte del IESS
supenores a un salario basico unificado, asi como fambian se incluyen coma deducibles los gastos de hijas maycres
de edad que no perciban ingresos gravados,

Se incluyen como deduccion los gastos de salud por enfermedades catastroficas debidamente calificadas por
la autoridad sanitaria reconaciéndoles hasta dos fracciones basicas gravadas con faria 0 de Impuesto 3 1a Renta.

Se incorpora en la Ley Crganica de Régimen Tributario Interne como gastos persenales deducibles el page de
pensiones alimenticias fijladas en acta de mediacion o resolucién judicial,

Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a llevar contabilidad conforme a la LORTI que
no realicen actividades empresanales, calcularan el anticipn de Impuesic a la Renta con la suma equivalente al 50%
de Impuesto a la Renta determinado en el sjercicio anterior menos las retenciones en la fuente de Impuesto a
Renita que le han sido practicadas.

Ocuitamiento patrimonial

Se eslablece una multa, &l valor mayor entre &l 1% del total de activas o el 1% de los ingresos del ejercicio fiscal
anterior por mes o fraccidn de mes, para suielos pasivos que no declaren al Semvicio de Rentas Intemas la
informacién de su patrimonio en el exterior yio su valor, ecultandola en lodo o en parie, de manera direcia o
indirecta.

Impuesto de Salida de Divisas (ISD)

Se eslablece la devolucion del 1SD a los exporiadores habituales. pagados en la imponacian de materias
pnmas, insumoas y bienes de capital que consien en el istado del Comite de Politica Tributaria, el mismo que seria
devuelto en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Se establece Ia devolucidn del 15D originados en los pagos por conceplo de comisiones &n servicios de tursmo
receptivo, conforme a las condiciones y limites que establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuestec af Valor Agregado (VA)

Se incorporan como servicios con farifa 0% de VA a los senvicios publicos de riego v drenaje pravistos en a
Ley Organica de Recursas Hidricos. Usos y Aprovechamiento del Agua,

Las companias que se dediquen a la produccidn nacional de cocinas de usa doméslico eléctricas de Induccion
incluyenda las que tengan homo eléctrico, asi como las dllas de uso doméstico para cocinas de induccian gue
estan gravadas con tarifa 0% incluiran dentro del factor proporcional la totalidad del IVA pagado en compras para
la produccion v comercializacion de las mismas,

Se elimina la devolucidn del 1% del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débita o prepago
emitidas por las entidades del sistema financizro nacional. asi come las realzadas con tarjelas de cridite.
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20. Cambios en la legislacion tributaria (Continuacion}

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Para efectos del ICE, la fakta de presentacion o incensistencia en la informacion en la base imponible y precios de
venta al piblico en los productos imporiados, sera sancionada con una mulia por conlravencion y no podran ser
nacionalizados.

Estara exento del impuesto a los consumos especiales el alcohol de produccien naclonal o impartada, slempre
y cuando se haya obienido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas Internas, con las condiciones, requisitos
y limites que establezca la Administracion Tributaria, mediante resolucion de caracter general, Si no se obtiene el
respectivo cupo se deberia pagar una tanfa especifica de $7.24 por liro de alcohol puro y una tarifa ad - valoren del
75%.

En el caso de bebidas alcohdlicas praducidas con alconales o aguardientes, provenientes de la destilacion de la
cafia de aziicar, adauindos a productores que sean aresancs U organizaciones de la econamia popular y solidaria
que cumplan con los rangos para ser consideradas como microempresas, la tarfa especifica para efectos del ICE
tendra una rebaja de hasta el 50 %, conforme los requisitas, condiciones v limites que establezca el reglamento a
esta Ley. La declaracion de |CE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a crédito con plazo mayor
aun mes.

Activos en el exterior

Se amplian los sujetos pasivos del impuesto a los actos en el exterior el mismo que grava scbre los fondos
disponibles e inversiones en el exierior que mantengan los bancos cooperativas de sharo y crédito, ofras
entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades admmistradoras de fondos y
fideicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras, reaseguradoras y ofras enlidades privadas bajo el
control de la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros. a través de la Intendencia Nacional de Seguros,
empresas de administracion, intermediacion, gestion yio compravanta de cartera,

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos v normas de control

Se establece que las normas de |z determinacion presuntiva podran ser aplicadas en la enisian de fiquidaciones de
pago por diferencias en I3 declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias, siempre y cuando se apigue de
acuerdo a la ley y de forma motivada por la Administracion, precautelando la capacidad contrbutiva v realidad
econdmica por parte del sujeto pasivo, garantizando el debido proceso,

Se incorpora en la LORTI Ia definicién de exporiader habiual, en el mismo se indica que se deberd considerar
criterios de nimeros de exportaciones en los respectivos eiercicios fiscales, asi como del porcentaje del tolal de
ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limies, requisitos v criterios adicionales se
determinaran en el reglamento a la LORTI,

No tendra el caracter de reservado la informacion relacionada actas de determinacion y liguidaciones de pago por
diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicacion de diferencias, efectuadas por la administracion {ributana.,
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20. Cambios en la legislacion tributaria {Continuacion)

Se podra declarar masivamenle la extncion de las obligaciones que sumadas por cada contribuyenie
sean de hasta un (1) salario basico unificada (SBU), siempre y cuando a la fecha de |a emisidn de la respectiva
resolucion de extingion, se hayan cumplido los plazos de prescrpeion de 3 accion de cobro, sin perjuicic de que se
haya Iniciado o no la accion coactiva,

Se suspenderd el procedimiento de ejecucidn de cobro que se hubiare niciade una vez concedida la soficitud de
facilidades para el pago por parte de la administracién tributaria. (anterfiormente se suspendia el procedimiento de
gjecucion de cobro con la presentacion de fa solicitud de facilidades de pago ante la administracion tributaria),

En convenio de pagos dispuesios en resolucién administrativa como por sentencia del Tribunal Distrital de lo
Fiscal o de la Corle Suprema de Juslicia, el plazo para el pago de las cuctas en mora podra ser amplhado por la
Administracian Tributana hasta por veinte dias adicionales. de oficio o a solicitud del sujeto pasivo.

Se establece que todos los requerimientos de informacian, cedificacicnes e inserpciones referentes a medidas
cautelares o necesarios para el efecto, emitidos por el ejecutor de la Adminisiracian Tributaria estarén exentos de
toda clase, de impuestos. iasas, aranceles y precios, y deberan ser atendidos dentro del IBrming de 10 dias.

La accion judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucion del reclamo administratvo,
no suspende la accion coactiva de la administracion tributania; sin embargo, garantizaria el derecho al debido
proceso y del derecho a la defensa de los contribuyentes.

La némina de los administradores, representantes legales y socins o accionistas, que se envia anuabmente a la
Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los propetanios legales como los beneficianos efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en matena tributaria y de lucha contra actividades licitas

Seran validos los actos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacién de acciones. Sin
embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceros, y en mingun caso podran perjudicar los derechas de los
accionistas minortarios,

Toda scciedad constituida y con domicilic =n el extranjerc, siempre que la ley no lo pratiba, puede cambiar s
domicilio al Ecuador, conservando su personalidad juridica y adecuando su consttucion y estatutc a la forma
societaria que decida asumir en el pais no sin antes cancelar la sociedad en el exiranjero y formalizar su
domiciliacian,

Los sujelos pasivos que mantengan deudas de trbutos intemos cuya administracicn le corresponda Unica y
directamente al Servicio de Rentas Internas, que sumadas por cada conlribuyente se encuentre en el rango
desde medio salario basico unificado hasta 100 salaros basicos unificados del frabajador en general, incluido el
tributo, intereses y multas. tendran el plazo de 120 dias contados desde |a fecha de publicacion de esia ley en el
registro oficial, para presentar un programa de pagos de dichas deudas, el cual podra considerar facilidades de
page de hasla 4 afios sin neceslidad de garantias,

Impuestos que se eliminan.

Se elimina el impuesto a las Tierras Rurales,
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21. Eve u

Enltre el 31 de diciembre del 2018 y hasta ia fecha de emisin de este miorme (28 de marzo del 2015} no se
produjeron eventos, gque pudieran tener un efecto significatvo sobre ios estados financiaros que se adjiuntan.
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OPINION DEL CONTROL INTERNO

A la Junta de Accionisias
PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A. PACEXCOMSA

He efectuado un esludio y evaluacion del sistema de conirol intemo contable del Grupo en
la extension que consideramos necesaria para evaluar dicho sistemna como lo requieren las NIA's.
Dichos estudios y evaluacion fuvieron como propdsito establecer la naluraleza, extension y
oportunidad de los procedimientos de auditoria necesanios para expresar una opinion sobre los
estados financieros de PACIFIC EXPORT AND COMERCE S.A. PACEXCOMSA.

La administracion es la dnica responsable por el disefio y preparacion del sistema de control
inferno contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la Administracion rediza estimaciones
y formula juicios para detemminar los beneficios esperados de los procedimientos de control
intemo y los coslos comespondientes. El objefivo del sistema de control infemo coniable es
proporcionar 8 la Administracion una razonable (no absoluta) seguridad de que los aclivos eslan
salvaguandados contra perdidas por uso o disposicion no aulorizados, y que las iransacciones
han sido efectuadas de acuerdo con las aulonzaciones de |a Administracién y registradas
adecuadamente para permitir la preparacion de los eslados financieros de acuerdo con prncipios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La revision se efectud de acuerdo a las normas de audiloria generalmente aceptadas dadas las
fimitaciones inherenles de cualquier estructura de control intemo pueden ocumir errores o
imegulanidades y no ser delecladas asi como también las proyecciones de cuslquier evaluacion de
control intemo para pericdos futuros estan sujetas al riesgo de que el control interno puede fornar
inadecuado para los cambios del entorno o que el grado de cumplimiento de los mismos se
detenore.

Nuestro estudio y evaluacion, realizados con el exclusivo propésito descrito en el primer parrafo,
no necesanamente tiene que haber revelado todas las debilidades significativas en el sistema.

En nueslra opinion la entidad mantuvo en la mayoria de sus aspectos importantes una estruclura de
control interno adecuada en relacion la efechividad de las operaciones y procedimientos,
confiabiidad en la informacién financiera y cumphmiento de las leyes, reglamenios nommas y
regulaciones aplicables.

Cuenca, 29 de marzo de 2019

Alentamenie,
N

Ing. Maria José Piedra
REGISTRO No. SCVS-RNAE-955



