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Informe del Auditor Independiente

A la Junta de Accionistas
RECOGRAPH INTERNACIONAL S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn calificada

He auditado los estados financieros que se acompafian de RECOGRAPH
INTERNACIONAL S.A. (en adelante 1a Compaiifa), l0s cuales comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efective por el afio

terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, excepto por el efecto de la cuestién descrita en la seccién "Fundamento
de la opinion calificada” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compaiifa
al 31 de diciembre del 2016 as{ como de sus resultados y flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Fundamento de la opinidn calificada

Al 31 de diciembre del 2016 la provision para Jubilacion Patronal y Desahucio se
encuentra subvaluando los resultados del ejercicio debido a que se ha reconocido la
totalidad de la provisién como gasto del periodo 2016 y no se ha registrado 1a parte

proporcional de periodos anteriores en los resultados acumulados en patrimonio por USS$.
15,389.

He llevado a cabo mi auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas norras se describen més
detalladamente en Ia secci6n “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa
de los estados financieros” de mi informe. Soy independiente de la Compaiifa de acuerdo
con el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Piiblicos (IESBA) emitido por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC) y he
cumplido Jas demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para mi opinién de auditorfa calificada.

Asuntoy de énfasis
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Al 31 de diciembre del 2016 e 58% de las compras de inventarios han sido realizadas a

dos Compafifas del exterior, asuntos que describimos sin que estos aspectos afecten
puestra opinion calificada.

Responsabilidades de la administracidn y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la administracién considere

necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compaiifa de continuar como una empresa en marcha,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionados con la continuidad y nso del
principio contable de negocio en marcha excepto si la administracién tiene intencion de

liquidar la Compaiifa o de cesar sus operaciones, 0 no tiene otra alternativa més realista
que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del
proceso de informacitn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccitn material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene mi opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando exista.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman bas4ndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También.

a) ldentifiqué y valoré los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefi€ y apliqué procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
ncotreccion debida a error, ya que el frande puede implicar L;:f:;ﬁ?é
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intenciona
erréneas, o elusién del control interno.
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b) Obtuve un entendimiento de} control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia.

c} Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

d} Conclui sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de empresa en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria
obtenida, conclui sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre 1a capacidad de la Compadiia para continuar como empresa en marcha. Si
conclui que existe una incertidumbre material, se me requiere llamar la atencidn
en mi informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una
opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de mi informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compafifa deje de ser una empresa en marcha.

¢) Evalué en su conjunto, la presentacitn, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable

Me comuniqué con los responsables del gobiemo de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los

hallazgos significativos de ia auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identifiqué en el transcurso de 1a auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Mi itfforme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

. "\_u\ % k. i\
~ Carlos Joffre Villalva Kranco
" SC-RNAE-2- No.453 -

Mayo 24 del 2017
Guayaquil, Ecuador
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H ACIONA
(Guayaquil-Ecuador)

E DE ON NC

POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015
(En détares de los Estados Unidos de América)

NOTAS W16 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective v equivalentes de efectivo 4 73749 30,930
Dendores comerciales v otras cuentas por cobrar 5 681,242 742,413
lnventarios 7 647,996 831967
Activos por Impucstos Corrientes 6 181,224 243,153
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,586,210 1,868,463
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipos, neto de depreciacion acumulada 8 236,433 47,007
Propiedad de Inversion 8 36,000 56,000
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 292,433 103,087
TOTAL ACTIVOS 1,878,644 1,971,470
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagas 9 1,236384 1.410.257
Pasivos por Impuestos Corrientes 6 22379 39;680
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,258,763 1,449,937
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones a Largo Plazo por beneficios a empleados 10 18,898 -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 18,898 -
TOTAL PASIVOS 1,277,661 1,449,937
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 11 600,983 821,533
(Segin Estado adjunto)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,878,644 1,971 A70

Las notas @ los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estudos.
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RECOGRAPH INTERNACIONAL S.A,
(Guayaquil-Ecuador)

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2016 Y 2018
{En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2016 2015
Ingresos de Actividades Ordinarias Netos 12 2,368 676 2,779,738
Costo de Venta 12 (1.574.168) (1,947.310)
Ganancia Bruta 794,508 832,428
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion 13 (666,731 {756,901)
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Otros ingresos 3,603 16275
Gastos Financieros 13 (6,849) (5.410)
Ganancia antes de Participacion de 123,897 86,39

Trabajadores ¢ Impuesto a 1a Renta

15% Participacion de Trabajadores {18,584) (12,959
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 105,307 73,432
Impuesto a la Rema Causado 6 (27.195) (27,359)
GANANCIA DEL ARO 78,113 46,073
Otros Resultados integrales - .
Total de resultadn integral del afio 78,113 46,073

Gerenté General /fbmﬁor Generat

Reg, 028727

o it

Las notus a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estadus.
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RECOGRAPH INTERNACIONAL S.A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacidn:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores
Otros ingresos

Efectivo neto provisto de actividades de operacion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversitn:

Adiciones de propiedades y equipos
Pagos por acciones en subsidiarias u otros negocios
Efectivo neto utilizado de Actividades de Inversién

Flujo_de Efectivo por las Actividades de Financiamientg;

Préstamos recibidos de partes relacionadas

Pago de préstamos a partes relacionadas
Préstamos a partes relacionadas

Efectivo neto provisto (utillizado) en Actividades de Financiamiento

Aumento Neto del Efectivo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo

\.Iehny égdrga ?nr.ﬂaé&-énzmmr e
.. Gerente General

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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2016

2015
2,439414 2,966,936
(2,246,193) (3,018,265)

3,003 88,238
196,223 36,909
(206,306) (332)
(206,306) (332)
135918 -

(84.,424) (4,601)
(16,592) .
34,902 (4,601)
24,819 31,976
50,930 18,954
75,749 50,930




RECOGRAPH INTERNACIONAL S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015)
{Expresadas en ddlares de los Estados Umdos de América)

L- INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

OPERACION Y CONSTITUCION. ~ RECOGRAPH INTERNACIONAL S.A. (la “Compaitia”) se

constituyd como sociedad andnima el 18 de octubre del 2000, bajo las leyes de 1a Repiblica del Ecuador con

un plazo de duracion de 50 afios. La compaiiia se dedica a la venta del por mayor y menor de partes, equipos
y materiales para imprentas.

La oficina principal de 1a Compafiia se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil Parroquia Tarqui ~

Lotizacidn Prospering, Calle Segunda N® 1016 detras de la gasolinera Terpel en las Bodegas TONI en la Via
Daule Km 7.5

Al 31 de diciemabre del afio 2016 1a Compaifiia mantuvo bajo sy nomina un total de 11 personas incluyendo
su Administracion.

La Compailsa presenta una importante concentracién de compras de inventario a 5 proveedores del exterior
por aproximadamente 74% en el 2016.

2.- BASES DE PREPARACION

2) Declaracion de cumplimiento —

Los estados {inancieros de RECOGRAPH INTERNACIONAL S.A,, al 31 de diciembre del 2016 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequex”;as v
Medianas Empn;sas (NUF para PYMES) emitidas por el International Accounting Standards Board
(JASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del

Ecuador_ Y representan la adopcién mtegral, explicita y sin reservas de las referidas normas
mtemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados fmcieros termmados el 31 de diciembre del 2016 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los plazos

establecidps por Ley. En opinidn de la Gerencia, estos estados financieros seramn aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicién -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de RECOGRAPH INTERNACIONAL S.A., se
valoran utilizando 1a moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compafifa es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye,
ademas, la moneda de presentacidn de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso
legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones ~

ia preparAacibn‘ de lqs estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Infnrmgcxén Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), requiere que la
gerencia de la Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de
. . . . i 508 ¥ gastos
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y 2 las cifras de los ingresos ¥

(8]



RECOGRAPH INTERNACIONAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Aménca)

registrados y correspondientes a los perfodos informados. Entre los principales juicios y estimaciones
aplicadas por la Compafiia son:

(i) Juicio - En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha realizado los siguientes
juicios, aparte de los juicios involucradoes en las estimaciones:

La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y saldos
con partes relacionadas como cofrientes ¢ no corriente.

Instrumentos financieros de alta liquidez presentadas como equivalentes de efectivo

Reconocimiento de las inversiones en asociadas y/o subsidiarias al costo o bajo el método de
participacion considerando la existencia de influencia significativa,

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES, utiliza
el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacién del costo
amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros y el registro total de las

provisiones actuariales por beneficios defindos a largo plazo asi come el reconocimiento de
activos y pasivos por impuestos diferidos. :

(i) Estimaciones vy suposiciones - Las suposiciones y otras fuentes clave de la mcertidutmbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préxime ejercicio financiero son’

La estimacion de los valores recuperables de 1a cartera de crédito

La estimacién de la obsolescencia o deterioro de los inventarios

Las vidas Otiles y los valores residuales de 1a propiedad, planta y equipos, y 1a valoracién gue se
le otorga a los importes recuperables de los activos.

El costo de los planes de pension de costo defimdo y otros beneficios post empleo es determinado
usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos respecto de tasas de
descuento, tasa esperada de retomo sobre los actives, futuros aumentos desueldo, tasas de

mortalidad ete.. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan
suietas a una cantidad significativa de incertidumbre,

La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos. Se reconocen activos por impuesto
diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que
la Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso sigmificativo de juicio de parte de la administraciéon
para determinar el valor de los activas por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base
a la oportunidad y nivel de utilidades wnponibles futuras junto con la planificacién de futuras
estrategias tributarias o en base a las disposiciones iributarias vigentes en el Ecuador.

La necesidad de constitmir provisiones v, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién dispomble sobre los hechos
analizados y basados en 1a experiencia hustorica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
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RECOGRAPH INTERNACIONAL S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

e)

que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para PYMES), Modificaciones.

El 21 de mayo del 2015 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié unas

modificaciones limitadas a las NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) para las
PYMES (Pequefias y Medianas Entidades).

El 1ASB realizo 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral inicial. Estas
modificaciones incluyen tres cambios significativos que son: (i) incorporacion de una opeion para usar
el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipos, (i) alineacion de los requermmientos
principales de reconocimientos y medicién de activos de exploracidn. Otros tipos de cambios que se
dieron corresponden a: Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de la NIF para
tas PYMES que se permite solo en casos especiales; (¢} Otros seis cambios en los requerimientos de
reconocimiento y medicion; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicidn; y
(e) Aclaraciones menores © guias de aclaracion que no se espera que cambien 1a practica actual.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las

mo@ificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2017, Se permite su
aplicacién anticipada.

La administracion de la Compatiia no planea adoptar anticipadamente estas normas, considerando los
elementos actuales de los estados financieros, estima que la aplicacion de las modificaciones a las NIF

para PYMES de aplicacion futura, no tendran un efecto material o de relevancia en la sitwacion financiera
0 en los resultados de operacién de la Compatita al 31 de diciembre del 2016.

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a.

G

Efectivo y Equivalentes de Efective - El efectivo v sus equivalentes incluyen los saldos en caja y bancos,
asi como los depositos a la vista. Para propositos del flyjo de efectivo, los sobregiros bancarios
forman parte integrante de la gestién del efectivo de la entidad, por consiguiente se incluyen como
componente del efectivo y equivalente de efectivo. Fn el estado de situacion financiera, los
sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo corriente.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son registradas al costo amortizado. Surgen cuando
la Compatiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta
por cobrar. S¢ inclhuyen en el activo cormiente, excepto para vencimientos superiores a doce meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos ne corrientes. Las
cuentas por cobrar mcluyen deudores comerciales v otras cuentas por cobrar,

La recuperabiiidad de las cuentas por cobrar es analizada penddicamente y se estiman aquellas
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidagd existente.

Inventarios - Los inventarios estan valorados al mas bajo entre el costo o produccion y el valor neto

de realizacidn utilizando el método del costo promedio, excepto por ias importaciones en transito
que se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion.

El precio neto de realizacion comprende los precios de venta estimados en el curso normal de
las operaciones, menos todos los costos esumados de terminacion y los costos que seran
incurnidos en los procesos de comercializacion, venta vy distibucion. El valor neto de realizacion
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RE RAPH INTERNACIONAL S

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

9

que puedan tener fugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas
{NIF para PYMES), Modificaciones,

El 21 de mayo del 2015 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) emitiéd unas

madificaciones himitadas a las NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) para las
PYMES (Pequeiias y Medianas Entidades).

El 1IASB realizo 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral inicial. Estas
wmodificaciones incluyen tres cambios significativos gue son: (1) incorporacién de una opcidn para usar
el modelo de revaluacion para propiedades, planta v equipos, (i1) alineacidn de los requerimientos
principales de reconocimientos v medicion de activos de exploracién. Otros tipos de cambios que se
dieron corresponden a: Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de la NIIF para
las PYMES que se permite solo en casos especiales; (¢) Otros seis cambios en los requerimientos de
reconocimiento y medicion; (d) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion; y
(e) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la practica actual.

Se requicre que las entidades que informen utilizando la NUF para las PYMES apliquen las

modificaciones a los perodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2017. Se permite su
aplicacidon anticipada.

La administracion de la Compafiia no planea adoptar anticipadamente estas normas, considerando los
elementos actuales de los estados financieros, estima que la aplicacién de las modificaciones a las NIIF
para PYMES de aplicacion futura, no tendran un efecto material o de relevancia en la sitmacion financiera
0 en los resultados de operacidén de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016,

3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

al

c.

Efectivoy Equivalentes de Efective - El efectivo y sus equivalentes incliuyen los saldos encaja y bancos,
asi como los depositos a la vista. Para propositos del flujo de efectivo, los sobregiros bancarios
forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se incluyen como
componente del efectivo vy equivalente de efectivo. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo corriente.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son registradas al costo amortizado. Surgen cuando
la Compatiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta
por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Las
cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La recuperabilidad de las cuentas por cobrar es analizada periddicamente y se estiman aquelias
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidad existente.

Inventarios - Los inventarios estan valorados al mas bajo entre el costo o produceidn y el valor neto

de realizacion utilizando el métode del costo promedio, excepto por las importaciones en transito
que se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion.

El precio neto de realizacion comprende los precios de venta estimados en ¢l curso nonmal de
tas operaciones, menos todos los costos estimados de terminacion y los costos que serdn
incurridos enlos procesos de comercializacin, venta y distribucion. El valor neto de realizacion
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también ¢s medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de rotacidny a

un analisis especifico que realiza la Administracion anualmente. Dicha estimacidn o castigo se
carga a los resultados del ejercicia en que ocurren tales reducciones.

Propivedad, Planta y Equipos - Estos activos son registrados inicialmente al costo de adquisicion o
construccidn, segin corresponda. Con posterioridad a su registro inicial, estos bienes son registrados
a su costo menos la depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro de valor, st las hubiera. Los
desembolsos por reparacion y mantemimiento que no reanan las condiciones para su reconocimiento
como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en que se incurren. Cualqwer
ganancia o pérdida resultante de la venta o retiro de estos activos, cuando no se espera obiener
beneficios econdmicos futuros por sus uso o disposicion, se acredita o debita contra los resultados del
periodo.

1.a deprectacion se calcula bajo el método de linea recta con base en 1a vida Otil estimada para cada tipe

de activo. La vida atil estimada y los métodos de depreciacidn son revisados anualmente por la
Administracidn v son ajustados cuando resulte pertinente, al final de ¢ada afio financiero.

De conformidad con la politica de la Compatiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida
util estimada de los bienes de propiedad, planta v equipo, y, en concordancia con esto, no se definen
valores residuales. Las vidas Gtiles estimadas de propiedades, plantas v equipos, son como sigue:

Cuenta Afios
Muebles, enseres y equipos de oficina g
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Maquinarias y equipos 10

Provisiones y contingencias- Una provisién se reconoce si como resultado de un suceso pasado,
la Compafiia tiene una obligacion presente legal o implicita que pueda ser estimada de forma fiable
y es probable la salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligacion. Las provisiones se
calculan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de interés antes de impuestos

que refleje las evaluaciones actuales que el mercado esté haciendo del dinero y de los riesgos
especificos de la obligacion.

Impuesto sobre la Renta - El gasto por ¢l impuesto sobre la renta esta compuesto por el impuesto
corriente y ¢l impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y difendo se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos resuttados se

registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en ¢l patrimonio neto.

Impuesto Cormente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad ’ gravable
(tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estadqs ﬁnanc&e'ros, La
utilidad gravable puede diferir de 1a utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por

gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado definitivo representa
el mayor entre ¢l impuesto causado y ¢l anticipo minimo.

IR
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Impuesto Difenido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el future por
las diferencias temporarias enire el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte

financiero y 1a correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacion
de las utilidades tnibutables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias v son
calculados a la tasa de wnpuesto que se espera aphcar al momento de la reversion de la diferencia

temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a 1a renta promulgada o sustancialmente promulgada a la
fecha de reporte.

Los finicos casos en los que se reconoce por normativa tributana vigente contenida en Ley Organica

de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal con vigencia desde &l afio 2015, activos
y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

Pérdidas por deterioro parcial producio de ajustes al valor neto de realizacion del inventario.

Pérdidas esperadas por contratos de constraccion en los que se espera que los costos totales
de los contratos excedan sus ingresos totales.

Depreciaciones de los valores activados por desmantelamientos.

Deterioro de propiedades de uso productivo.

Provisiones distintas a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.
Provisiones por desahucio y pensiones jubilares patronales.

Gastos esimados en la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los ingresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicion
de activas biciogicos.

Pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria en ¢jercicios anteriores.

Créditos tributarios no utilizados provenientes de periodos anteriores.

Transacciones con paries relacionadas — Las cuentas por pagar con partes relacionadas son
generadas por transacciones comerciales, se reconocen inicialmente por el valor razonable v se miden
postetiormente al valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente

de los que se hubieran obtenido evaluandolos al costo amortizado debido a que no generan intereses
y a su periodo corto de liquidacién.

Compensaciones de Saldes - Solo se compensan entre s1y, consecuentemente, se presentan en los
Estados Financieros por su importe neto, los saldos deudores vy acreedores con origen en transacciones

que, contractualmente o por exigencias de una NUF o norma legal, contemplan la posibilidad de
COMPEnsacion.

Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016. El capital social de la Compafiia estd constituido por 800 acciones
ordinanas, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS 1 cada una.

[12]
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Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Repliblica del Ecuador, establece que, salvo disposicién estatutaria en
contrato, de las utilidades hiquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje
no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos

el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Resultados acumulados pravenientes de la adopeidn por primera vez de tas NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF para PYMES.

De resultar un saldo acreedor, solo podré ser:

Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de vltimo
gjerciclo economico conchiuido, st las hubiera;

Utilizado en absorber pérdidas;

Devuelto a sus acciones en el caso de hqoidacion de la compafiia

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absortido por os resultados acumulados los del Gltmo
gjercicto econdmiceo concluido, si los hubiere.

Reconcocimiento de Ingresos - Los wmgresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida regibida o por recibir,
neta de Impuesto al Valor Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econOmicos fluyan hacia la Compatfiia, el producto es entregado al comprador y consecuentemente

transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene €l derecho
de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Recenocimiento de Costos y Gastos - Los gastos generales v admimstrativosse reconocen
confarme se reciben los bienes y servicios respectivos. Otros gastos de administracion tales
como los gastos por amortizaciones, se registran mensualmente con base en el periodo de

amortizacion del activo respectivo v ¢l gasto por depreciacion se reconoce mensualmente con base
en las vidas Gtiles estimadas de los activos fijos.

Beneficios a Empleados -
Plan de beneficios definidos: Jubilacin patronal y desahucio.

La contabilizacion de los planes de beneficio definidos requiere suposiciones actuariales para medir
la obligacidn contraida y el gasto del periodo, existiendo la posibilidad de obtener ganancias o
pérdidas actuariales a reconocer en otro resultado integral debido a cambios en las suposiciones
actuariales. Las obligaciones se miden segin una base descontada, puesto que existe la posibilidad

de que sean liquidados muchos afios después de que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados.

El Codigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador establece la obligacion por parie de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un

fii icl 4 las
tiemPO minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Adicionalmente, de acuerdo a
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actuales leves laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en gue la relacion laboral
termine por el empleador o por el trabajador, el empleador debera reconoger al empleado una
bonificacidon por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nivmero de

afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Dichos beneficios califican como un
plan de beneficios defimdos sin financiamiento de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacion patronal ¢ mdemmnizacion por desahucio es registrado mediante
la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al caleulo actuarial
efectuado por un especialista independiente debidamente registrado ante la Superintendencia de
Compatiias del Ecuador.

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de jubilacion

patronal producto de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a resuitados integrales en el periodo que surgen.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

J.os beneficios a log empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se espera haquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el
que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios son medidos sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.
El pasivo se reconoce si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este

monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en ¢l pasado y 1a obligacién puede
ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracidon, fondos de reserva, vacaciones vy
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de Ia Republica del Ecuador.

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la util idad contable y
es reportado en &l estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias.

Beneficios por Terminacion -

1as indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, aun plan formal detallado ya sea para dar

término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultade de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntana.

Instrumentos Financieros Rasices — Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar
simultaneamente, a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un ‘mstrumepto
de capital en otra. Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de ‘1a transacgnén
incluyendo los costos de transaccién. Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos
financieros que se clasifican como activos corrientes y pasivos corrientes se valonzan al importe

no descontado del efective u otra contraprestacidén que se espera pagar o recibir a menos que el
acuerdo constituya, una transaccion de financiacidn.

[14
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n.

1+

q.

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia corresponden a instrumentos financieros basicos
tales como:

Efectivo y equivalente de efectivo
Préstamos y cuentas por ¢obrar
Pasivos financieros

Activos Financieros —

Baja de Activos Financieros —

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos contractuates
sobre los fluyjos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere el activo financiere

desapropiandose de los nesgos y beneficios mherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flyjos de efectivo del activo financiero, o cuando reteniendo los derechos

contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafifa ha asumido la obligacion contractual de
pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivoy Financieros —

Baja de Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafia cuando la obligacion ha sido pagada o
cancelada 0 bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compadia cancela ¢l original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las

diferencias que se pudieran producir de tales reeraplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocwrran.

Deteriore de Activas no Financieros — La Compafiia efectiia una revision al cierre de cada ejercicio
contable sobre los valores en libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables. Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede €l importe recuperable, la
Compafiia valia los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los
ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

Deterioro de Activos Finuncieros —La Contpaiifa evalia alafechadel bglance general si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos pudieran estar deteriorados.

4,- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos en bancos corresponden principalmente a importes

mantenidos en cuentas cortientes registradas en instituciones bancarias locales y del exterior, el efectivo y
equivalente de efectivo es de libre disposicion sin ninguna restriccion.
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5- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguente:

Clientes, nete de provisién de Cuentas Incobrables

por US$ 21,723 (US$ 25,963 para el afio 2015)
Cuentas por Cobrar Relacionadas

Cuentas por Cobrar a Empleados

Depbsitos en Garantia

Otras Cuentas por Cobrar

Total

2016 2015
650,466 722,727
16,572 -
4,350 -
1,920 -
7,933 19,687
681,242 742,414

Al ,3,1 de diciembre del 2016 y 2015, 1as Cuentas por Cobrar Clientes estan representadas por facturas
emitidas por las ventas de productos relacionados a los negocios de imprenta con vencumiento de hasta 30

dias, los cuales no generan ningun tipo de mterés.

A continuacidn, un detalle del movimiento de las cuentas por cobrar entre relacionadas es como sigue:

Saldo al

Nueves Saldo al
31/12/20138 Préstamos Compensacion 31/12/2016
Nazur Coello Maria Teresa - 490 - 490
Encalada Naranjo César Augusto - 16,103 {20) 16,083
- 16,592 (20) 16,572

A continuacion, un detalle del movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

Saldo Inicial
{-) Ajuste de Provision
(+) Provision Cargada al Gasto

Total Ingresos Ordinarios

[16]
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6.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre 2016 y 2015, un detalle es al siguiente:

2016 2015
Activos por Impuestos Corrientes:
Crédito Tributario por retenciones en la fuente 11650
Impueste a la Renta - ;
Crédito Tributario por IVA 173,582 211,494
Immpuesto ISD 7,642 -
181,224 243,153
Pasivos por Impuestos Corrientes: .
3
Impuesto a la Renta por Pagar - 27,35
Cuentas por pagar Impuesto al Valor Agregado,
retenciones en la fuente 12,875 z;(ii({))
Impuesto 18D 9,504 2
22,379 39,679
E! gasto de lmpuesto a la Renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2013, se
determina como sigue’
2016 2015
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 105,307 73,432
(+) Gastos no Deducibles 18,305 15,605
Base Imponible 123,612 89,037
22% Tmpuesto a la Renta 27,195 19,588
Anticipo de Impuesto a la Renta 21,639 27.359
impuesto a la Renta Definitivo ‘ 27,198 27,359
(-} Anticipo de Impuesto a la Renta (21,639) -
{(+) Saldo de Anticipe de Impuesto a la Renta 21,639 -
(-) Retenciones en la fuente (23,315) (26,775)
(-) Impuestos ISD (11,521) ;
(Saldo a Favor) Impuesto a la Renta por pagar

(7,642) 584

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de inpuesto a la renta” cuyo valor es el calculo
en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mimmo, este Altimo se convertira en

impuesto a la renta defimido, 2 menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la devolucidn de este anticipo.

Ly
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Vi favor de accionistas nacionales o del exterior no se
Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a na CIIOT 1
encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del afio 2011 los dw idendos gue son distribuidos
a favor de personas naturales residentes en €

| Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una 1e

tencion en 1a fuente adicional del impuesto a la renta.
Situacion fisgal

A la fecha de emision de este reporte, 1a declaracién de Impuesto a 1a renta correspandiente al afio 2015 no
ha sido revisada por el Servicio de Rentas Internas (SRI}.

7.- INVENTARION

Al31 de diciembre del 2016 y del 2015, los saldos de inventarios fueron los siguientes:

2016 2015
Mercaderias en almacén 644 845 829,646
Mercaderias en transito 3,151 2,321

647,996 831,967

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 las mercaderias en transito corresponden a importaciones que ain no
han sido nacionalizadas al cierre del afio.

PROPIEDADES DE INVERSION

El sigmente es un resumen de Propiedad, Planta v Equipos, al 31 de diciembre del 2016 v 2015;

Saldo Saldo
31-Dic-14 Adiciones 31-Dic-15
Terrenos - - -
Vehiculos 133,326 13,987 147 313
Maquinarias 29,876 - 29876
Muebles v Enseres 12,101 - 12,101
Equipos de Compitacion 4,823 530 5353
Total Costo 180,126 14,517 194,644
{-) Depreciacion acurmuwiada  (130,115) (17,522) (147,637)
Total: 50,011 (3,005) 47,007
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Saldo Salde
31-Dic-15 Adiciones 31-Dic-16
Terrenos - 180,000 180,000
Vehiculos 147313 16,955 164,269
Magquinarias 29,876 9,351 39,227
Muebles y Enseres 12,101 - 12,101
Equipos de Computacidén 5,353 - 5,353
Total Costo 194 643 206,306 400 950
{-) Depreciacion acumulada  (147,637) (16,880) {164,510)
Total: 47,007 189,426 236,433

Durante el afio 2016 la Compaiiia ha realizado compras que aporten al mejoramiente de sus operaciones,

estas adquisiciones se realizaron al costo, principalmente la compra del terreno de 1246 mi2. por USS. 180
mil ubicado en la Lotizacién himaconsa de la ciudad de Guayaquil,

Propiedades de Inversion al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan representadas por un inmueble valorado
en USS. 56 mil que corresponde a un departamento ubicado en Maracaibo y Rosa Borja de icaza
(Condominio Maria Auxiliadora), este bien inmueble no esta vinculado al giro ordinaric del negocio.

9- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
Proveedores locales 54,084 23,821
Proveedores del exterior 256,516 497 886
Tarjeta de Crédito corporativa 8,870 7,130
Obligaciones con el [ESS 17,452 12,421
Anticipos de clientes 11,363 80,443
Beneficios a empleados 45578 53,290
Sueldos por pagar 35,059 -
Cuentas por pagar relacionadas 703,214 657,704
Otras obligaciones corrientes 104,249 77462
Total 1,236,384 1,410,257
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A continuacidn, un detalle de los saldos de cuentas por pagar proveedores nacionales y extranjeros

Cuentas por Pagar Proveedores Nacionales y Extranjeros

{-) Anticipos
{-) Otros

Total Cuentas por Pagar Proveedores Nacionales y Extranjeros

2016 2015
348,423 521,807
(37,243) -

(581) -
310,599 521,807

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar a proveedores del exterior relacionadas con la
mmportacion de inventario estan concentradas en solo dos proveedores: Recograph Internacional y Félix

Bottcher GmbH & Co. con el 98%.

Un movimtiento de estos proveedores se muestra a continuacion:

201
Recograph Felix Bottcher
Internacional GMBH & CO.
INC. KG
Saldo Imieral 476,676 3,37
{+) Compras 539,688 265,104
(-} Pagos (789,155) {207,975)
Saldos por Pagar 227,208 60,500

A contmuacion un movimiento de la participacidn de trabajadores y beneficios sociales es como sigue:

15% Participacion Beneficios Sociales
2016 2013 2016 2013
Saldo Inicial 12,959 20215 40,331 16,819
(-) Pagos efectuados (12,959) (20,215) {50,886) (26,519)
(+) Provisibn Cargada al Gasto 18,584 12,959 37,549 50,031
Total de Provision a Pagar 18,584 12,959 26,994 40,331

A continuacién, un detalle del movimiento de las cuentas por pagar entre relacionadas es como sigue:

Saldo al Nuevos Saldo al
3122018 Préstamos Compensacién Pagos 31/12/2016

Maria Teresa Nazur - 135,918 (5.984) (84,424} 45,510
Encalada César Damel 131,541 - - - 131,541
Encalada Bryan Emilio 131,541 - - - 131,541
Encalada Zambrano Gabriel 131,541 - - - 131,541
Nazur Plaza Douglas 131,541 - - - ;:i;:i
Nazur Plaza Eka 131,541 - ‘ T

(84,424) 103,214

657,704 135,918 (5,984)
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El préstamo de los acciomistas no genera interés y tampoco tienen plazo de vencumiento, y se espera que sean
cancelados en el curso normat operativo.

10.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion pot desahucio por el afio terminado al 31
de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Jubilacion patronal 12,220 -

Bonificacidén por desahucio 6,678 -
18,898

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Repablica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios en 1na misma mstituciodn, tendran derecho a la jubilacion
patronal y en aquelios casos en los cuales ¢l empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el
beneficio se reconocera en forma proporcional. La compafiia no mantiene un fondo separade para este
beneficio, sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
independientes debidamente calificada.

Al 31 de diciemnbre del 2016, los fundamentos utilizados por el actuario para el establecuniento de la reserva
para jubilacidn patronal fueron los sigutentes:

Hipdtesis Actuariales Afio 2016
Tasa de descuento 8.21%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.95%
Tasa de incremento de pensiones N/A
Tasa de rotacion (promedio) 0.00%

™ IESS
Tabla de mortalidad ¢ invalidez

2002
Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal al 31 de diciembre
del 2016y 2015, es el sigutente:

2016 915
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacion patronal y bomficacion por desahucio:

Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 936
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios 1,598

2,533

De acuerdo a disposiciones tnbutarias vigentes para el afio 2016, 1a provision cargada a gastos por conceptos

de jubilacidn patronal no podra ser considerada como deducible para propésito de determinacion del
impuesto a la renta, cuando los wabajadores de la Compadiia tengan menos de 10 afios de servicio.
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El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bomficacion por desshucio registrado por la
Compaitia por los afios termmados al 31 de diciembre del 2016 y 20135 es el siguiente:

2016 2015
Saldo Inicial B
Provision cargada al gasto 18,898 -
18,898 -
11.-FATRIM

NIO DE LOS ACCIONISTAS

Al131 de diciembre del 2016 respecto al periodo anterior no se registran movimientos en el capital social de

la Compailia, el mismo que asctende a US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias v nominativas con um
valor de un délar de los Estados Unidos de América cadauna.

Un detatle de las accionistas es como sigue:

Total de Total de
Accionistas acciones al Porcentaje acciones al Porcentaje
31 Dic 2016 31 Dic 2018
Encalada Naranjo César Augusto 408 51% 408 51%
Nazur Coello Maria Teresa 384 48% 384 43%
Encalada Zambrano Gabnel 8 1% 8 1%
Total: 800 100% 800 100%
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12.- INGRESOS Y COSTOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de las ventas realizadas durante ¢l periodo terminado al 2016 v 2015:

3M
BOTTCHER
LINDER
CONTITECH
ACTEGA
ASAHI
CONTAINER
COLORGRAF
LES PLIAGES
1FS

SWEDEV
TUCKY HUAGUANG
WV IMAGING SYSTEMS
OTROS

TOTAL

13.- GASTOS

Ventas Costos directos Margen
2016 2015 2016 _ 2015 2016 2018
587,082 84,619 477718 671,725 123% 125%
543 984 60,265 305,348 34,232 178% V16%
217836 15,653 127,778 9,628 170% 163%
157,680 39,008 98 951 24,201 15% 162%
129,185 50,368 71314 36,418 167% 140%
115,684 30,947 24,505 25,554 137% 121%
100,215 20,842 66,977 14254 150% 146%
91712 16,295 59,017 10,182 166% 160%
85,008 1,800 53,600 1,326 159% 136%
61,178 1,429 48217 1,034 127% 138%
54,765 7,283 28,493 4,002 192% 182%
48,679 12,296 32,345 8,094 150% 152%
45,676 21 875 34 860 15,078 131% 145%
123502 2416 470 78,985 1,695,581 157% 143%
2,368,676 2,779,738 1,574,168 1,947,319

Un resumen de los gastos realizados durante el periodo terminado al 2016 y 2015:

2016 2013

Gastos de Personal 369,632 469227
Servicios Contratados 62,302 102,205
Suministros 14,420 17.647
Gastos de vehiculos 8.808 8,251
Mantenimientos v Reparaciones 37.433 58,376
Depreciaciones 16,880 14,632
Impuestos 12280 29183
Provision de Cuentas Incobrables 7,006 7.483
Financieros 6,755 5,410
Ventas 9,523 38,242
Otros 128,380 11,655
673,620 762,311
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14.- CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

La Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion por los afios
terminados ¢l 31 de diciembre del 2016 y 2013, es como sigue:
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{En ddlares de los Bstados Unidos de América)

2016 2018
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 78,113 §6,391
AJUSTE PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA
DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciaciones y amortizaciones 16,880 12.567
Provisiones para cuentas incobrables 7,006 7.483
Provisiones para jubilacion patronal y desahucio 18,898 -
Impuesto a la renta y Beneficios Sociales 83,328 40,318
Otros ajustes, netos 1,337 -
Cambios en actives v pasivos operativos:

Disminucion (Aumento) en activos cornentes 289,442 246,949
Aumento (Disminucion) en pasivos corrientes (298,781) (357.,199)

118,110 {49.482)
Efectivo neto provisto para las actividades de operacion 196,223 36,909

15.- RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 han sido
reclasificados al efecto de hacer consistente su presentacion en este informe.
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16.- EVENTOS SUBSECUENTE

Al 31 de diciembre del 2016y hasta la fech isi '

2 _ a de emisidn de este inf| odui

opinion de la Admin 36 : - € 1nIomne, No e pr

P Lon S a Administraciom de la Compaiiia pudieran tener efecto sipnificati produjeron evenios que en la
que se adjuntan. gnificativo sobre los estados financieros
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