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EJERCICIO ECONÓMICO TERMINADO 
El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

Señores Socios: De conformidad con las disposiciones legales. y: dando 
cumplimiento al Arlículo 25 de los estatutos de la compañía, presentamos el 
presente informe conjunto de la Presidencia Ejecutiva y Presidencia del Directorio 
dle la Compañía, y ponemos a consideración de la Junta General de socios, el 
informe anual respecto a la marcha de la misma y los resultados obtanidos en el 
ejercicio correspondiente al 2017. 

SITUACION MACROECONÓMICA. 
El crecimiento del P18 raal en los últimos 5 años ha promediado 2.64%, con 

valores por encima del promedio en los años 2012, 2013 y 2014, siendo los años 
con peor desempeño el 2015 y 2036 mientras que el año 2017 mantiene una tesa 
e crecimiento al terrar trimestre del 7.86% dado que el primer semestre del 2016 
registró un decrecimiento pronunciado del 2.42%. 

Por el tado de la demanda, el componente principal es el consumo de los 
hogares, el cual a 201/, sogún el Banco Central del Ecuador, representó 
aproximadamente cl 60,76% del Producto Intemo Bruto, cifra que se incrementa 
respecto al 60.06% que este rubro del PIB representaba ón el 2017 y cruce 4.25%. 
respecto a los tres primeros Lrimestros del año anterior. Respecto al resto de los 
elementos del PIB en idéntico periodo, el gasta del goblemo creció 2.71%, la 
formación bruta de Capital Fijo (inversión) decreció 2.64%, los Inventarios 
presentan variaciones positivas que contrastan fuertemente con la reducción de 
Inventarios del 2016, las importaciones crecen 8.42%, mientras que las 
exportaciones crecen tán solo 0.79%. 

Al cserra del tercer trimestre del 2017 el crecimiento de fas diferentes Industrias. 
(más relevantes) fue el siguiente: 

Construcción decrece en 8.18%, con lo cual son doce trimestres 
«consecutivos de desempeño negarivo de este Importante sector. 

— E enmertio recupera niveles del 2015 al crecer 5.08%, Impulsado 
por el gasto público. 

— Petróleo y minas continúa con un pobre desempeño con un 
decrecimiento del 1.84%, 

— E sector de manufactura registra un crecimiento del 3,13%. 
— Suministro de energía eléctrica y agua muestra un crecimiento del 

12.92%. 
— Servicios financieros crece en 11.61%, siendo uno de los sectores de 
mejor desempeño,



— Actividades profesionales, técnicas y administrativas también 
regísira un crecimiento del 4.30% : 

— Remnación de petróleo crece 30% debido a ta entrada en 
funcionamiento de la referia de Esmeraldas a finales del año 2037. 

SITUACION MONETARIA 
Las captaciones créciecon 7.21% en lo que en el 2017 mientras que las 

colocaciones crecen 22.10% dada una mayor colocación de crógito por parte de las 
instituciones iñancioras, Lanito dol sector financiero como de la economía popular 
y solidaria que en este caso creció 32.78% su cartera El sectnr de consumo veria, 
por el contrario, una reducción del ritmo de crecimiento de crédito en lugar del 
crédito empresaal y corporativo gue se estimaría crecería, Sin embardo, no lay 
políticas. ni cambios concretos an lo económico más allá de anuncios ambiguos y 
recientemente a visita de funcionarios del FMI promovida por el actual presidente. 

El saldo de la reserva monetaria aún es Ilmitado frente a las obligaciones que 
mentienen el gobierno y al nivel de importaciones cuya cabermra es de-3 meses 
ovidenciándose en el último año, variaciones Importantes de la reserva debido a 
las amortizaciones de deuda que el gobierno ha tenido que cancelar y las nuevas 
emisiones de bonos realizadas para cubrir estas amortizaciones 

SECTOR EXTERNO.   

Las imporlaciones se incrementan en 22.429 en lénminos nominales respecto 
al año anterior. Mientras que las exportaciones en el miso perivdo crecen 
13.84%. Existe un pequeño déficit de la balanza comercial de $1 millones, El dénclt 
de balanza de pagos supera los $2 millardos en el 2017. 

EJECUCION PRESUPUESTARIA, 
El gabiemo ha anunciado un plan de austeridad sin mayor detalle n un alcance 

importante en términos económicos. El gasto continuó a un ritmo similar al del año 
2016 generando un déncit en base caja de $3,200 millones. Fl éncit sigue siendo 
la condición permanente de la ejecución presupuestaria, El ritmo de endeudamiento. 
se ha acelerado dada la urgencia del gobierno de mantener cl nivel de gasto y 
cumplir con compramisos de amortización de dela pública 

PREVISIONES 
El Banco Central mantiene sus previsiones de crecimiento del PIS para el 2018 

en 2.0%, Otros como la CELAC, CESLA y FMI tienen proyecciones divergentes, 
aunque el FIT actualizó en enero su previsión elevándola al 2.2% para el 2018 

CESA 05% 07% 
FM 22% 17% 
CEPAL 13% ña



La EMPRESA ¿ 

Al 31 de Diciembre del 2017 el total de activos alcanzó $ 273,512.09, una 
disminución del 4% sobre el monto $ 285,093.44 de activos totales registrado en 
el 2016. Del total de activos los $ 159,034.16 corresponden a activos corientes. 

El total de pasivos de la compañla zicanzó $ 99,680.37 comparado con los $ 
21,545.78 registrados en el año 2016, es decir un Incremento del 78% 
fundamentalmente concentrado en cuentas por pagar a accionistas, De este total 
de pasivos los $ 99,690.37 corresponden a pasivos comentes. El patrimonio neto 
al cierre del ejercicio económico alcanzó $ 173,831.72. 

Las ventas netas del 2017 registraron $ 100,262.18. El costo de ventas de la 
compañía alcanzó $ 59,825.18. 

Los gastos de adiniistración y ventas alcanzaron $ 14,384.27 mientras que los 
gastas financieros alcanzaron $ 102.55 y otros gastos no Operacionales alcanzaran 
$278.30. 

Como consecuencia de lo antes mencionado, la empresa, alcanzó una ublidad 
de $ 29,998.86. 

EQUIPO Y TALENTO HUMANO. 

urante el año 2017 se cumplió con la difusión de los valores intemos de la 
compañia, bustando desarrollar el equipo de trabajo bajo los principios de la ética 
que privilegia la honradez, solidaridad y la fe en los principlos cristianos, por lo cual 
debo presentar mi agradecimiento sincero a tados los trabajadores de la Compañía 
por su constante y darlo tralajo. 

CUMPLIMIENTO 

En el año 2017 la administración de la compañía ho cumplido con sus 
obligaciones legales y con las disposiciones de la Junta General de Socios. 
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