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EIERCICIO ECONOMICO TERMINADC
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Sefigres Socios: De conformidad con las disposiciones lepales y dando
cumplimiento al Arliculo 2% de los sstatutos de la compafila, preschlamds el
presente informe conjunto de la Presidencia Efecutiva v Presidencla del Directorlo
de Iz Compafifa, ¥y ponemns 2 conslderacidn de 1a Junts General de soclos, &l
Informe anyal respectt 2 la marcha ge 13 misma v los resultados obtenidos en el
ejercicio correspondiente al 2017.

SITUACLION MACROECONOMICA

B recimientn dal PIB raal en los ditimos 5 afios ha promediago 2.64%, con
valores por encima del promedic en los anos 2012, 2013 y 2014, siendy los afios
con peor desempefio el 2015 y 2018 mientras gue gl afio 2017 mantiens una tasa
de crarimigntn al terrar trimastre del 2 86% dado qgue el pimer semestre dal 2016
registnd un decrecimiento pronundado del 2.42%.

Por & iado Je la demanda, & componente principal @s & consumo de los
hogares, ol cual a 201/, segun & Hanco Central del Ecuador, ropresentd
apraximadaments ¢l 60,76% del Producto Intemo Bruto, cifra que &8 incrementa
respecto al 60.06% que este rubro del PIB representaba an &l 2017 y crece 4,25%
respecto a los tres primeres Lrimestres del afio anterior, Respects al resta de los
elementas del PIB en idéntico periodo, e gasto del goblerno crecld 2.71%, la
formacidn bruta de Copltal Fijo {invérsidn) decrecic 2.64%, los Inventarios
presentan variadonss positives gue contrastan fuertemente con ka reduccion de
inventanos del 2016, las imporiaciones crecen 8.42%, mientras que las
gxportaciones crecen tan solo 0.79%.

&l carre del tercer rimestre del 2017 & gedmiento de (as diferenvtes Industrias
{mds relevantes) fue el siguiente:

Construcclfn decrece en B, 18%, con lo cunl son doce trimestres
consecutivos de desempeno negativa de este |mportanta sector.

—  H eomerso recupers niveles del 2015 al crecer 5.068%, impulsado
por- el gasto pablico.

- Petrileg v minas contindag con un pobre deseampefio con un
decrocimibanta dal 1.84%.

— El sector de manufactura registra un crecimiento del 3.13%.

-  Syministro dé energia eldcinca v agua muestra un crecimiento del
12.92%.

- Servicios financiemns crece en 11.61%, siendo und O lus sectores de
mejor desempelio.



— Actividades profesionales, técnlcas v admlnis‘l‘.rat]wg tambien
regisked wn crecimienio dal 4. 305%.

- Refinacign de petrdleo créece 30% debidu a i3 entrada en
funcinnamienta da 18 refinaria de Esmaraldas a finales del afio 201 7.

SITUACION MONETARIA

Las capteciones crecieron 7.21% en o gues en & 2017 mientras que |as
colocaciones crecen 22,10% dada una mayor colotadon de ¢rédit por parte de |as
instituciongs ﬂl'-‘ﬂm:lﬂritsj tanto del seclar Minanciero como de |a economla papular
y solldaria gue en este caso crecio 32.72% su cartara. Bl sector de consumo verla;
por &l contrario, una reduccion del ritmo de credmiento de crédito en lugar del
crédito empresarial y corporative que s estimaria crecerla, Sin embargo, no Hay
politicas. nl cambios concretos en lo econamice mas alld de anuncios ambiguos. v
recienteémente fa visita da funcionarios del FMI promovida por el actual presidente

El snido de la rescrva monetaria adn es limitado frente a las chligaciones que
mantienen el gobierno y al nivel de importaciones cuya coberura es de 3 mases
pvidencidandase en el dltima afd, varlacones importantss de la réserva debido 5
[as-amortizaciones de dauda que 2l gobiarmd ha [enido gue cancelar v I2g nuevas
emisianes de bhonos reallzadas para cubrir estas amortizacinnes

SECTOR EXTERNO.

Las imporlaciones se incrementan en 27.42% en Erminos nomingles respecto
al ano anlerior. Mlentras que las exportaciones én @l (rigmo perudo crecen
13.84%. Existe un pequehn déficit da [a halanza comercial de 91 millones, Bl déficit
de balanza de pagos supera los $2 millardos en el 2017.

EIECUCION PRESUPUESTARIA,

El gohierna ha anunciado un plan de austerddad sin mavor detalls ni un alcance
importante n terminos econdmicss. El gasto continwd a un ritmmo simiflar al del afio
21L& generando un déficit en base caja de $£3,400 millones. Fl dédicik sigue siendo
e candicion permancnte de o gicoucion presupuestana. El ritmo de endeudamiento
¢ ha acelerado dada la urgencia del gobierno de mantener of pivel de gasto v
cumplle con compromisag de amartizacitn de deucda pihlica.

PREVISEONE
El Banco Central mantiene sus previsiones de crecimiento del PIB pae &l 2015

‘en 2.0%, Otros como lg:CELAC, CESLA vy FMI tienen provecciones divergentes,
aungue &l FMI actuslizd én enero 50 prevision elevdndola al 2.2% para al 2018,

CESLA 0.3% 0.7%
Fht 22% LT
CERAL 13% NA



LA EMPRESA f

Al 31 de Diclembre del 2017 &l total de activos alcanod $ 273,512.09, una
disminucidn del 4% sobre el monto § 285,093.44 de activos tolales registrado en
el 2016 el total de activos 10s $ 169.034.16 corresponden a activos commientes,
H total de pasivos de |a compafils slicaned $ 99,680.37 comparado (on oS §
2154578 registrados on & 2fo 2016, es deckr un Incremento del 78%
fundamentalmenta poacantrado en cuentas por pagar & accionistas, De este total
de pasives los & 99,680,537 corresponden a pasivos corventes. Bl patrimGnio neto
al cierrs del gjerciclo econdmico alcanzd § 173,831.72.

Las ventas netas del 20107 registraron § 100,262.18. El coslo de yentas de ja
compafia alcanzt $ 59,825.18.

Los gastos de administracidn y ventas alcanzaron 4 14,384.27 mientras gue los
gastns financierns alcanzaron § 102,55 v otros gasios no gperacionales alcanzaron
% 278.30.

Como consecuenca de lo antes mencionado, la empress, alcanzd una ubiidad
de £ 29,9098 .85,

EQUIPO ¥ TALENTD HUMANOD

Durante &1 afe 2017 @ cumplio con la difusidn da log valores intermos de la
compafiia, bustando desarrollar &l eguipo de (rabajo bajo los principlos de la tica
que privilegla la honradez, solidaridad v ka fe en los principlos oristianos, por lo cual
debn prasentar mi agradecimiento sincero a tndos los trabajadores de la Compariia
por su cons@nte y diario trabajo.

CUMPLIMIENTO

En o aile 2017 le sdministraddon de fa compafiia ha cumphlido con sus
obligaciones legales y con las disposiciones de In Junta General de Socios.
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