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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
Megabanana 5. A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Megabanana S.A. que incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi comao [as notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinicn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Megabanana 5. A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afie terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB}.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes
de Megabanana S. A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contahilidad del Cansejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores {{ESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de
independencia de |a Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos gue la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcianar una base para nuestra opinion.

informacién presentada en adicldn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero ne incluye el juego completo de estados financieros
¥ nuestro informe de auditoria. Se espera gue dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad a la fecha de este informe. Nuestra opinidn sobre [os estados financieros de la Compafiia, no
incluye dicha informacion y no expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Deloitte se refiere 3 una o mds de lag firmas miembea de Celitte Touche Tohmatsy Limited (*DTTLT, una mmpaﬁa umada 2l Reino Unide Wit por garantia
("DTTL7), su red de firmas miembra, ¥ a sus entidades relacionadas, DTTL ¥ cada una de sus firmas | te separadas e independlentes, DTTL
(también dencminada *Celoitte Global™) no presta serviclos a clientes. Una descripadn detallada dela esm.lr:r.ura Iagal de Daloitte Tauche Tohmatsw Limited v de sus firmas
miembro puede verse en el sitiy web www.deloitte.com/about.

@ [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



En conexidn con la auditoria de los estados financieres, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacian con los estados financieros o con nuestro canacimiento obtenido durante la auditoria, o
si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradaores a fa Junta de Accionistas, si congluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la Administracion de la
Compaiiia,

Responsabilidad de fa Administracldn de la Compafia por los estados financieros

La Administracin es responsable de la preparacidn y presentacion razenable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - 1ASB, v del control interno determinado por Ia Administracion como necesario
para permitir la preparacién de las estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evalvar Ia capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados
con negotio en rmarcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos gue 1a Administracion tenga
la intencién de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, na tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion as responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales sj, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basindose en los estados financieros.

Comoe parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestra juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Tamhién:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamas y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
pracedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero o con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del contral interno de la Compafiia.



Evaluamos si las politicas contahbles aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables v la
correspondiente informacién revelada por la Administracién son razonables.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar come negocio en marcha. 5i concluimos que existe una
incertidumbre material, se reguiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorfa a las
respectivas revelaciones en Jos estados financiergs g, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinidn modificada. Nuestras canclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestre informe de auditoria, sin embargo, eventas o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafifa deje de ser una empresa en funcionamienta.

Evaluamos |a presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de |a Administracion de [a Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada v los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

ittt 3 Zouche

Guayaquil, junio 5, 2020 Santiago Sanche
Registro No. 019 : Socio
Licencia No. 25292




MEGABANANAS, A,

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2019

ACTIVQS Notas 31/12/1% 31/12/18
{en LS. délares)

ACTIOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 17 359,243 53,478

Otro activo financiero 193,759

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 12,584 301,267

Inventaries -] 174,411 263,349

Impuestos 10 410,650 258,480

Activo bioldgico 8 702,289 894,294

Total activos corrientes 1,759,177 1,964,627

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 7 14,504,383 15,128,156

Activos por derecho de uso 89,061

Total activos no corrientes 14,593,444 15,128,156

TOTAL 16,322,621 12092783

Ver notas a los estados financieros

ﬂ 2

7 Manuel Valerio
Representante Legal




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9
Impuestos 10
Obligaciones acumuladas 11

Pasivos por arrendamientos
Tatal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 12
Pasivos por arrendamientos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO: 14
Capital social

Reserva legal

Reserva de revaluacion de propiedades y equipos

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

31/12/19

31/12/18

{en 1.5, ddlares)

6,176,583
18,736
721,213
34,044
6,950,576

2,010,050

57,525

2,067,575

9,018 151

80c

7,112
3,151,462
4,175,096
7,334,470

16,352.62]

5,783,033
26,230
746,055

6,555,318

1,917,853
1,217,853

84732131

800

7,112
3,151.462
5,460,198
8,619,572

12,092,783

Contador General



MEGABANANAS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ventas 16
{Pérdida}/Ganancia por medicidn de activo biolégico 3
TOTAL

COSTO DE VENTAS 15
{PERDIDA) MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn 15
Gastos financieros
Deterioro de propiedades y equipos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Gasto por impuesto a la renta 10
PERDIDA DEL ARD

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL AND:
Partidos que no se reclasificordn posteriarmente a
resuftedos:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 12
Ganancia por revaluacion de propiedades
¥ equipos
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
{en V.S, ddlares)
12,033,657 12,110,589
(192,005} 37,885
11,841,652 12,148,474

{12,158 244)

(13,497,329)

{316,592} 652,145
(980,412) (989,855)
(7,070) {1,480)
{16.275)

{1,304,074) (356,465)
{206,823} {206,706}
{1.510,897) {563,171)
225,795 (17,649}
3,151,462
225795 3,134,413
(1,285,102} 2,571,242

Manuel Valerig”
Representante Legal
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MEGABANANAS. A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2019

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compafiias refationadas

Pagado a proveadores, trabajadores y compafifas relacionadas
Efectivo generado por tas operaciones

impuesto a la renta

Efective neto de actividades de operacidn

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedadas y equipos v efectivo utilizade en actividades de
inversién

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de pasivos por arrendamientos

Intereses pagados de pasivos por arrendamiantos

Efectivo utdlizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCO:

Aumento neto durante el afic

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ARQ

Ver notas a los estados financieros

4

/Manuel Valerio

Afio terminada

31/12/19 31/12/18
{en U5, délares)
12,288,203 12,348,741
(11,612,653} {11,602,901)
875,550 745,840
{206,823) {206,706}
668,727 539,134

{332,308) {519,780)

(25,020)

{5,636}

[30,656)
305,765 15,354
3,478 34,124
359,243 53,478

Representante Legal Contador General



MEGABANANASS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Megabanana S. A, {La Compafia}, fue constituida el 28 de septiembre del 2000 y su actividad principal es
la siembra, cultive v cosecha de banano, el cual se vende principalmente a una compafiia relacionada
local. Para el desarrolio de sus actividades, la Compania es propietaria de 769.86 hectdreas de terreno
distribuidas en las haciendas Maria José y Banaloli, ubicadas en el cantdn Babahoyo, provincia de Los Rios.
Al 31 de diciembre del 2019, se encontraban en produccidn aproximadamente 631.75 hectireas de
banano. Su domicilio printipal es Av. Las ionjas #10 v Av. Carlos Jutio Arosemena frente at C. C. Aventura
Plaza en la ciudad de Guayaquil.

Para el desarrollo de sus operaciones, la Compafifa se basa enun calendarlo bananero que consta de 13
periodos anuales compuestos de 4 semanas cada uno.

Durante el afio 2019, la Compafiia efectud la venta de aproximadamente 1,868,345 cajas de banano de un
promedio de 41.5 libras (Afio 2018 - 1,729,485}, las cuales fueron comercializadas principzlmente a una
compaiiia relacionada local,

El principal accionista de la Compafila es Banaplus Incorporated, entidad doriciliada en Islas Virgenes
Britanicas, propietaria del 99.88% del paguete accionario. La controladora final de la Compafiia es DFC
Holdings, LLC, entidad constituida en Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Compafiia forma
parte de un conglomerado de compafiias denominade Grupo Dole Ecuador,

La informacian contenida en estos estadas financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de informacion Financlera nuevas y revisadus que son
meandotoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatariamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

impacto de la aplicacidn inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB en enero
de 2018), que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero de 2015.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos a modificados con respecto a [a contabilidad de

arrendamientos. Se introducen cambhios significativos en la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincién entre un arrendamiento operativo y financiero, vy estableciendo el

R=



reconacimiento de un activo por dereche de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de
comienzo de todos los arrendamientas, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de
activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos
reguerimiantos se describen en la nota 3, Elimpacto inicial de la adopcidn de la NHF 16 enlos
estados financieros de la Compafiia se describe a continuacion:

La fecha de aplicacion inicial de Ia NItF 16 para |z Compafiia fue el 1 de enero de 2019.

La Compafifa ha aplicade i NIIF 16 usando el enfoque simplificado que permite medir el activo por
un importe igual al pasivo per arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por
arrendamiento anticipado o acumuladeo {devengado) relacionado con un arrendamiento reconocido
en el estado de situacidn financiera inmediatamente antes de |a fecha de aplicacién inicial. El
enfoque simplificado no permite el restablecimiento de informacion comparativa, misma gue se
sigue presentando de acuerdo a la NIC 17 y la CNIIF 4.

(a} Impacto de [a nueva definicién de arrendamiento

La Compariia ha determinado aplicar la solucidn practica disponible para la transicidn a NIIF 16
para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicidn de
arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continda aplicindose a los contratas suscritos
© modificados previo al 1 de enero de 2018.

El cambio en la definicidn de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de
control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de si el
cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificads, por un periodo de tiempo, a
cambio de una contraprestacién, Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la
NIC 17 y de [a CINIIF 4.

La Compaiiia aplica la definicidn de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en fa
N1IF 16 a todos l0s contratos suscritos 0 modificados en o partir del 1 de enero de 2019, Para
la adopcidn inicial de NIIF 16, la Compaiiia llevd a cabo un proyecta de implementacidn, que
revelé que la nueva definicidn de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa
el alcance de los contratos que cumplen la definicidn de arrendamiento.

{b} Impacto de la contabilidad como arrendatario
{i} Arrendamientos operativos previos
La NIIF 16 cambia la forma en que [a Compaiiia ¢contabiliza los arrendamientos

previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de situacién financiera,

Al aplicar 1a WNF 16, para todos los arrendamientos la Compaiia:

(a) Reconoce los activas por derechos de usa v los pasivos por arrendamientos en el estado
de situacion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por
arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso ajustado por el valor de
cualquier pago de arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con Ja NIIF 16:C8;

A



(c)

(d)

{ii)

(b} Reconoce la depreciacion de los actives por derechos de uso y el interés generado por los
pasivos por arrendamiento en el estado de resultado;

{c) Separa el valar total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las actividades de
financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de financiamiento) en el
estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos {por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en
la medicién inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiente, anteriormente bajo NIC 17 se generaba el reconocimiento de un incentivo
en arrendamientas, amortizado como una reduccidn de los gastos por arrendamiento,
generalmente hajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deteriore canforme a la NIC
36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de bajo
valor {como articulos pequefios de mobiliario de oficing, etc.), la Compaiiia ha optado por
reconocer un gaste por arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo
permite la NIIF 16. Este gasto se presenta en “Otros gastos” en el estado de resultado
integral.

La Compafiia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el enfoque
simplificado modificado, a lo arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

. La Compaiifa ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

«  La Compafiia ha excluido los costos directos iniciales a la medicién del activo por
derecho de usg, en la fecha de aplicacién inicial.

Arrendamientos financieros previos
A la fecha de aplicacién inicial y al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene

arrendamientos financieros previos por lo que este cambio no tuvo impacto en los estados
financieros de la Compaiia.

Impacto de la contabilidad como arrendadar

A la fecha de aplicacién inicial y al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no mantiene
contrates como arrendador.

Impacto financiero en la aplicacion inlcial de la NIIF 16

La tasa incremental por endeudamiento de la Compafiia aplicada a les pasivos por
arrendamientos reconocidos en el estado de situacién financieros al 1 de enero de 2019 es del
7.03%.

vl



Al 1 de enera del 2019, la Compafiia ha reconocido US$116,588 de activos por derecho de uso
¥ por pasivos por arrendamiento entre corto v largo plazo en la transicidn a la NIIF 16, No
existid impacte en las utilidades retenidas.

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion negative

La Compafiia adoptd las modificaciones a [a NIIF 9 por primera vez en el periodo actual. Las
madificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepage cumple con la
condicion de "(inicamente pagos de capital e intereses” (SPPI), la parte que ejerce la opcidn puede
pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago independientemente de la razén de
pago por adelantado. En otras palabras, los activos financieros con caracteristicas de prepago con
compensacién negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI.

La implementacidn de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de ta Compaiia,
en razén que no tiene activos financieros con caracteristicas de prepago negativas.

CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiente de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto
a los tratamientos sobre impuestos a [as ganancias. La interpretacidn requiere:

+ Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; vy,

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
propuesto a utilizarse, por una entidad en sus detlaraciones de impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta.

- En caso negativg, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién de la
posicidn fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valer esperado.

La Administracidn de la Compafiia evalud la existencia de posiciones fiscales que involucre
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias y concluyd gue a la
fecha de aplicacion inicial y al 31 de diciembre del 2019, no existen posiciones fiscales inciertas.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacién, reduccion o ligquidacion del plan de Beneficios a
Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos
actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de [a
modificacién (reduccion o liquidacidn} del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que
puede surgir cuando el plan de beneficios definidos estd en una posicidn de superavit). La NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efacto del techo del activo que puede resultar de la modificacidn
{reduccidn o liguidacidn) del plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de
manera normal en oiros resultados integrales.

Los pdrrafos relacionados con k2 medicion del costo actual del servicio y el interés neto sobre el
pasivo {activo} por beneficios definidos. Ahora se requerira usar supuestos actualizados de la



remedicidn para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la modificacidn
{reduccién o liquidacidn) del plan y por el resta del periodo de reparte. En el caso del interés neto,
las madificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificacidn {reduccidn o
liquidacion) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos revaluade segin la MIC 19:39 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicidn
(teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo)
por heneficios definidos neta).

La implementacion de este cambio no ha tenido efecte en los estados financieros de la Compaiiia
debido a que no han ocurrido en ef afio en curso modificaciones o reducciones al plan de beneficios
definidos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivos - A la fecha de aprobacidn de los
estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas gue han sido
emitidas pero aln no san efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicienenn

NNF Titulo después de
ModificacionesalaNIC1yNIC8  Definicidn de materialidad Enero 1, 2020
Marco Conceptual Marco conceptual de las Normas Enero 1, 2020

Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF)

Modificaciones a NIC 1 y NiC 8 - Definicion de moterialidad

Las modificaciones tienen el chjetivo de simplificar la definicidn de materialidad contenidaenla
NIC 1, haciéndola mds facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materiatidad en las Normas NIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacidn
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para las usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”,

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de
materialidad en la NIC 1. Ademnas, el IASB modificd otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacidn se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Marco conceptual de las Normuas Internacionales de Informacidn Financiera {NHF)

Junto con &l Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitié las modificaciones a las referencias al marco conceptual de las
normas JFRS. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14; NiC 1, 8, 34, 37, 38; v,
CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.



3.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco conceptual revisado. Algunos
prenunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado
por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) ¢ para indicar que las
definiciones en [z Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
conceptual revisado,

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales gue
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de ambas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significative en los estados financieros de la Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Buase contable - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por ciertas
propiedades y equipas que son medidas al valor razonable, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los bienes vy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valar pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidn y/o de revelacidn en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pera no son su valer razonable, tales como el valor
neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en use de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de infermacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la

medicién del valor razanable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 2: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en 1.5, ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.



2.2

3.3

3.4

& continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros.

Moneda funcional — La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es |]a moneda de circulacian en el Ecuador.

inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el mener y son valuados al costo
promedio ponderado. Los inventarios de insumos agricolas y materiales incluyen una provisidn
para reconocer pérdidas por absolescencia, la cual es determinada en funcidn del inventario que no
ha tenido rotacién en 180 dias o mds vy [a probabilidad del uso futuro en la produccién y cultivo de
banano.

Propiedades y equipos

341

3.4.2

34.3

344

Medicién en el momente del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costa, y comprende su precio de adquisicidn mas todaos los
costos directamente relacienados con |a ubicacidn y |a puesta en condiciones de
funcionamiento seglin lo previsto por la Administracion de la Compaiiia.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, terrenos y plantaciones de banano son registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadas en el periodo en que
se producen.

Maedicion posterior af reconocimiento: modelo de revoiuacion - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propledades y equipos, excepto por terrenos y
plantacicnes de banano son presentados a sus valores revaluados menaos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectuan periédicamente.

Cualguier aumento en Ja revaluacion de propiedades y equipos se reconace en otro
resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades y equipos, excepto si este aumento incluye el reverso de una
revaluacign previa que disminuyd el valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo
€aso se registra como una ganancia en el estado de resuitados hasta por el valor de la
pérdida previamente registrada. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de
praopiedades y equipos es registrada en resultados en [a medida en que exceda al saldo de
la reserva por revaluacidn surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.

Métodos de depreciucion y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida atil estimada por la
Administracidn y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A cantinyacidn, se presentan las partidas de propiedades y equipos ¥ 1as vidas Gtiles usadas
en el calculo de la depreciacidn:

-



3.5

345

3.4.6

Vida atil

Clase de Activo (en afigs)
Estructuras 10 - 60
Plantaciones de banano 20
Sistema de riego, drenaje y cable via 10-30
Madguinarias y equipos 10-25
Vehiculos 5
Equipos de computacion y comunicacion 3-10

Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y equipos se da de
baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a
través de su utifizacion continuada o venta, La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del volor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Administracion
de la Compaiiia evalda los valores en libros de sus propiedades y equipos a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro {de existir alguna).

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en usa. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesta que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temparal del dinero vy los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efactivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
de valor se reconacen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se
registra a un importe revaluade, en cuyo caso se dehe considerar (2 pérdida por deteriora
de valor como una disminucion en la revaluacidn,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detertoro de valor para dicho activo en
anos anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automiticamente en el resultado del pericdo, salvo si el activo correspandiente se registra
al monto revaluado, en cuyo caso el reversao de la pérdida por deteriaro de valor se maneja
como un aumento en la revaluacién.

Al 31 de diciembre del 2019 no se determind deterioro de sus propiedades y equipos (Afio
2018 - US5186,275).

Activo bislogica - Representa los racimos de banano en desarrollo, se miden al valor razonahle
menas las costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasta el punto de venta. El valor
razenable se determina utilizando como metodologia de valoracion, de flujos de efectivo netos
descantadas.
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3.6

Este se calcuta utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre los planes de
cosecha de racimos de banano en crecimiento considerando variables tales como crecimiento,
precio de producto, precio de la caja de banano, costos de siembra, cosecha y transporte, las
cuales son revisadas periédicamente para asegurar su vigencia y representatividad.

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos lgs costos de venta
de un activo bioldgico se incluyen en la utilidad o pérdida neta del periodo en que surjan.

Arrendomiento — La Compaiifa ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque simplificado v, por to
tanto, la informacidn comparativa no ha sido reexpresada v se presenta segin la NIC 17. Los
detalles de las politicas contables segtin la NIC 17 como la NHIF 16 se presentan por separado a
continuacién,

La Compafiia como arrendatario

Politicas aplicables a pariir del 1 de enero de 2019 - La Compaiiia evalta si un contrato es o
contiene un arrendamiento al inicie del contrato. La Compaiiia reconoce un activa por derecho de
usg y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de
arrendamiento en los que 5ea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo. Para
estos arrendamientos, la Compaiiia reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el
método de linea recta durante el pericdo de vigencia del arrendamiento, a menos gue otro
método sea mas representativo del patrén de tiempo en que los beneficios ecandmicos de los
activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de rentas que
no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. 5i esta
tasa no puede ser facilmente determinada, la Compaiifa utiliza su tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicidn del pasivo por arrendamiento consisten en pagos de
renta fifos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualguier incentivo por arrendamiento
recibido.

El pasivo por arrendamiento se presenta en un rubrg separado en el estade de situacion
financiera,

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del valor en libros
para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento {(usando el método de interés
efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compafiia mide nuevamente el pasivo por arrendamiento [y realiza el ajuste correspondiente al
active por deracha de uso relacionado) sierapre que:

«  El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio en la evaluacion del ejercicio de
opeion de compra, en cuye ¢aso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los
pagos de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.

+  Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del arrendamiento no se
contabilice como un arrendamiento separade, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se
revalida con base en el plazo del arrendarmiento modificado, descontando los pagos de renta

L ——
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3.7

revisados usando una tasa de descuenta actualizada a la fecha de entrada en vigor de {a
modificacion.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no realizd ninguno de los ajustes mencionados en los
periodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por arrendamiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cuaiquier
incentivo por arrendamiento recibide y cualguier costo inicial directo. La valuacidn subsecuente es
el costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas corte entre el
perfodo del arrendamiento y Ja vida dtil del activo subyacente. Si un arrendamiente transfiere la
propiedad del activo subyacente o el costo del derecho de uso del activo refleja que la Compaiiia
espera ejercer una optidn de compra, el active por derecha de uso se depreciard sobre la vida (il
del activo subyacente. La depreciacidn comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el estado de
situacidn financiera.

La Compafifa aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de use estd deteriorado y
contabiliza cualquier pérdida por deteriare identificada como se describe en la politica de
“Propiedades y equipo”.

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019 — Se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientas se clasifican como
operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
base sistemdtica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en las periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconqcergn cama pasivas. El beneficio acumutada de los incentivoes se reconoce comeo una
reduccidén del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta, salva que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
tempaoral de los beneficios del arrendamiente para el usuario.

Al 1 de enero del 2019 todos los arrendamientos de la Comparifa son operativos.

Impuesto corriente — Se reconoce como gasto en el resultado del ejercicio y es eguivalente al
impuesto (inica bananero, el cual se calcula aplicando las tarifas determinadas por el SRl en el
Reglamente de la LORTI con base al rango de ndmero de cajas vendidas por semana y se liquida
mediante la retencidn efectuada en la venta de banano por la compafifa adguiriente, como un
menor importe por cobrar.

v
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3.9

Provisiones - Se reconacen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorperen beneficios econdmicos, para cancelar [a obligacién, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la gbligacién presente, al final de cada periode, teniendo en cuenta los riesgos y [as
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtuaimente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medida con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.5.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizada al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso
de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abeng a otro
resultado integral, en el periodo en que se preducen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perioda.
Los costos de servicios pasados son reconocidos en las resultados del ejercicio cuando la
modificacion o reduccion del plan gcurre, o cuando la Compafiia recanoce los costos de
restructuracidn relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

35.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales,
vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio
relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio.
Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que
se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio,

3.9.3 Porticipocién o trobojodores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril 20 del 2015 se
pramulgd la Ley orgénica para la justicia labaral y reconocimiento del trabajo en el
hogar, fa misma gque incluye, entre otros aspectos laborales, [a unificacién de utilidades,
Consecuentemente, a partir del afio 2015, 1a Administracidn del Grupo Dole Ecuador
decidid acogerse a la distribucion unificada de las utilidades; por lo que reconocen un
gasto por este concepto aquellas entidades del Grupo que generen utilidad al cierre de
cada afio. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades lquidas o contables
de acuerdo con disposiciones legales. La unificacidn de este beneficio se realiza con base
en el Acuerdo Ministerial n® 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones Laborales
en agosto del 2016,
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3.11

3.12

3.13

3.14

Reconocimiento de ingresos - Se originan por [a venta de banano.

Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacién a la que la Compafiia espera tener
derecho a recibir por la venta y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. Los ingresas
se reconocen cuando se transfiere el control de la fruta al cliente, que es el momento que el
producta, caja de banang, se encuentra al costado del hugue de acuerdo al término de
negociacién que maneja la Compafia. En este momento, la compafiia reconoce una cuenta por
cobrar, ya que representa el momento en el que el deretho a [a contraprestacidn se vuelve
incondicional, ya que sélo se requiere el paso del tiempo antes de [a fecha de vencimiento del
pago.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridas,
independientemente de la fecha en que se efectlie el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Compensacion de saldos y transocciones - Como nerma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacidn sea el reflejo de la
esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, cantractualmente o por tna norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y [a Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

instrumentos financieros - Las activos y pasivos financieros se reconogen cuando la Compafiia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razenable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos y pasivos financieras designados al valer razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros -~ Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a |a fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacidn de los activas
financieros.

Clasificacion de los activos financieros

s [nstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son ldnicamente pagos del
principal {capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado;
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*  Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modele de negacio cuyo objetivo
es a la vez, obtener los flujos de efectiva contractuales y vender los instrumentos de deuda, y
que tiene flujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios
en otro resultade integral “FVORI”,;

»  Pordefecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su vator
razanable con cambios en resultados (FVR}.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con las
condiciones para ser medidos posteriormente al FVORJ o a FVR. Sus activos financieros se

miden al costo amortizado y corresponden a cuentas por cobrar y otros activos financieros.

fi) Elcosto gmortizado y método de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizade de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financiergs, distintos a los compradas u griginados con deterioro {es decir, activos
que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial}, la tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibides que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccidn y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a
través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumenta de deuda en el reconacimienta inicial.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiente inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacion acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimienta, ajustada par cualguier pérdida por incobrabilidad. El vator bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida
por incobrabilidad.

Los ingresos par intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
da deuda valorados a su costo amortizado v al FVORL. Para los activos financierss que no sean
comprados u originados con deterioro, [os ingresos por intereses se calculan aplicando [a tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcidn de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante]. Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicanda la tasa de interéds efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriares, el riesga de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante [a

aplicacidn del tipo de interés efectivo al imparte en libras bruto del activo financiero,

Deterioro de activos financieros

Las cuentas per ¢obrar de la compaiiia, se generan en un 99% por la venta de banano a su
compafiia relacionada local. De acuerdo a la normativa local vigente, estos valores deben ser
cancelados por el comprador en un plazo maximo de 8 dias. Por lo tanto, la Administracian de la
Compafiia, ha clasificado estas cuentas por cobrar can riesga de crédito bajo vy no determina
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provisidn para pérdidas esperadas de crédito al menos gue se identifique un cambio significativo
en el riesga de crédito. Sin embargo, considera esto como poco probable, ya que tal como se
explica en la nota 1, la Compaiiia forma parte del Grupo Dole Ecuador, el cual, en caso de existir
alguna pérdida o riesgo de incobrabilidad de saldos entre compafiias relacionadas, la Casa Matriz
proporcionaria el apoyo financiero necesario para cubrir Jas obligaciones.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de baja en cuentas un activo
financiero (inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financiero a otra entidad. $i la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacidn en el activa v cualguier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, Ja diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

3.15 Pasivos financieros - Tedos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo 0 a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos financieros que no
son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios, {ii)
mantenidos para negociar, o (iii} designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, Ef método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante,

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por pagara
proveedores y compafiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y no poseen componente
de financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo finonciero — La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando,
y sola cuando, las ohligaciones de la Compafifa se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
pagadera se reconaece en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de ia Compafiia, que se describen en la nota 3, la Administracion
estd obligada a efectuar juicios (gque no sean los que involucran estimaciones) gue tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones,



Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua, Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revisidn afecta

solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y los periodos futuros si 1a revision afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1

4.2

Juicios criticos en Ia aplicacidn de las politicas contables de Ia Compariia

La Administracidn ha efectuado el proceso de aplicacidn de las politicas contables v no se ha

identificado juicios criticos que tuvieren un impacte significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para Jas estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesga importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de [os activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Taso de descuento utilizada para determinar ef valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos - Las obligaciones por prestacianes de beneficios definidos de la Compafiiia se descuentan
a una tasa establecida utilizando coma referencia los rendimientos del mercado, al cierre del aho,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para banos a ser incluidos
en Ia poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para k2 seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos
corporativos, calificacién de los bonos vy [a identificacion de los valores atipicos que se excluyen.
Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacidn debido a gue
pequefios cambias podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

Mediciones del valor razonable y los precesos de valoracién - Algunos de los activos de [a
Compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacidn financiera. El Departamento
Financiere de la Casa Matriz del Grupo (Estados Unidos) determina y evalda las técnicas apropiadas
para las mediciones hechas a valor razonable. Los Directores de la Compaiiia, localmente validan
los datos y supuestos utilizados para las referidas mediciones.

Al estimar el valor razonable de un activo, la Compafiia utiliza datos observables en el mercado en
la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan disponibles, la
Compaiifa contrata tasadores externos calificados para llevar a cabo la valoracidn. El equipo local y
de Casa Matriz © a quien esta designe, trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos
calificados para establecer [as técnicas de valoracion adecuadas y variables del modelo. El equipo
reporta trimestralmente hallazgos para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor razonable
de los activos bioldgicos.

Informacidn acerca de [as técnicas de valoracidn y los insumos utilizados en la determinacion del
valor razonable de los distintos activos se describen en las notas 7 v 8.



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compaiiias relacianadas, nota 16
Otras

Total

INVENTARIOS

Banano

Insumos agricolas
Suministros y materiales
Provisidn por obsolescencia

Total

31/12/19

1,886
10,698

12,584

31/12/16

155,226
50,548
28,794

157

274,411

31/12/18

256,432
44 835

301,267

31/12/18

125,244
86,266
52,254

415

263,349

Al 31 de diciembre de 2019, banano representa 32,406 (Ao 2018 ~ 20,792) cajas de banano ubicadas en
el puerto en espera de su embarque en el bugue asignado, las cuales fueron vendidas a su compafiia
relacionada Unidn de Bananeros Ecuatorianos S.A. UBESA en la primera semana de enero del 2020.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenos

Plantaciones de bananc

Estructuras

Sistema de riego y drenaje

Maquinarias y equipos, muebles y enseres
Cableado vial y aéreo

Vehiculos, equipos de computacién y comunicacion

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueran como sigue:

31/12/19

16,190,333
(1,685,950)

14,504,383

6,345,765
3,704,439
1,243,941
2,146,130
586,450
440,642
33,016

14,504,383

31/12/18

15,861,241
(733,085)

15,128,156

6,349,765
3,927,944
1,234,443
2,464,240
619,518
501,497
30,749

15,128,1
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Costo o valuocidn:
Energ 1, 2018

AMouisiciones
Reclasificacidn

Bajas

Eliminacién per revaldo (1)
Revalio {1)

Ditiembre 31, 2018

Adquisiciones {2)
Bajas

Diciembre 21, 2019

Depreciocidn acumuloda:
Enero 1, 2018

Bajas
Ceprecizcidn
Eliminacién por revaliia (1)

Diciembre 31, 2018

Bajas
Depreciacidn

Diciembre 31, 2019

Al costo

Al valor razonakle

Sistema

Plantaciones de riego
Terrenos de banano Estructuras y drenaje
6,345,765 4,164,798 980,058 4,240,005
152,072 331,331 2,124

84,504 {84,504)

{694,699) (3,213,768}

580,989 1,685,390

£,349,765 4,316,870 1,282,153 2,629,247
143,015 131,508

£349.765 4316870 1425.202 2750755
{186,310} {663,641} {3,102,204)

{202,616) 178,758) (278,571

694 699 3,213,768

{388,926) {47,740) (165,007}

{223,505} (133,521 {449618)

(822.431) (181.261) (614,625)

Maguinariay Vehiculos, equinos da

equipos, mueblas Cableado computacion y

yensefes vial y aéreo gormuntcacién
842,636 1,420,395 133,279
17,200 2,991 14,062
{12,899)
{685,806) {1,252,960) (23,627
473,311 354,595 1)
647,341 525,021 110,814
43,437 14,342
-11.647) _11,567)
gfaa3L 525091 123,58%
{664,067) {1,236,653) {102,696)
8,684
{45,562) |35.831} (9,680}
585,506 1,252,960 23,627
{27,823} {23,524) {80,065)
101 952
{74,959) {60,855} (11,460)
{102,681) (84,370} (20.573)

18,130,936
519,780

(12,899)
{5,870,860)
3,093 284

15,861,241

332,308
3.214)

16450333

(5,955,571}
8,684
(657,058)
5,870,860
{733,085)

1,053
[853,918}

{1.682.35Q)



{1) Un perito independiente realizd el avallio sobre las propiedades y equipos de la Compafifa para
determinar su valor razonable, El avaldo, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales
de Valoracién, fue determinado con base en el enfoque de mercado comparable que refleja los
precios de transacciones recientes para propiedades y equipos similares. La fecha de vigencia del
avaldo es el 31 de diciembre de 2018. Tal como lo indica la NIC 16, la Administracian de la Compafiia
ajustd el importe en libros al importe revaluado mediante la eliminacidn de la depreciacidn
acumulada contra el importe en libros bruto de los activos en la fecha de revaluacion.
Consecuentemente, fa Administracion de la Compafifa reconocié en el resultado de dicho afio
US$16,275 y USS40,904 por pérdida por deterioro v baja de activos; respectivamente y en otros
resultados integrales un superdvit por revaluacién por US$3.1 millones.

{2} Durante el afic 2019, adquisiciones incluye principalmente costos incurridos para adecuaciones de las
empacadoras de las fincas de la Compafiia por U5$1389,605.

En caso de que las propiedades y equipos de la Compafiia, excepto por terrenos v plantaciones de banano,
hubiesen side medidos sobre |a base del coste histdrico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

31/12/19 31/12/18
Sisterma de riego y drenaje, cableado vial y aéreo 1,158,994 1,119,315
Estructuras 466,273 585,673
Maquinarias y equipos 106,977 160,445
Vehiculos, equipos de computacién y comunicacidn 10,815 30,749
Total 1,743,039 1.896,182

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de propiedades y equipos, excepto por terrencs y
plantaciones de banano, corresponden al Nivel 2 dentro de la Jerarquia de valor razonable establecida por
la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio.

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2019, representa 267,939 (Afio 2018 —325,919) racimos de banano en desarrolio
los cuales estardn listos para ser cosechados en un periodo de 1 a 13 semanas. Para [a determinacidn del
valor razonable del activo bioldgico, la Compafia toma como referencia el precio minimo de sustentacion
de la caja de banano establecide por el Ministerio de Agricultura y Ganaderia para el afio 2020, el precio
promedio de los bonos otorgados en el afio por cada caja de banano y la produccién de racimos existentes
al 31 de diciembre del 2019.

Los activos bioldgicos son medidos a su valor razonable determinando los ingresas por las ventas de cajas
de banano a partir de los racimos en crecimiento y disminuyendo los costos necesarios para su
produccion, casecha y transporte en funcion a su crecimiento al 31 de diciembre del cada afio.

La Administracién de la Compafifa no descuenta los flujos antes indicados en razén que considera que
dicho descuento al tratarse de 12 semanas carece de importancia relativa.

Esta metodologfa de valoracién es consistente con la utilizada el afio anterior. Un resumen de las
principales variables utilizadas es como sigue:



31/12/19 31/12/18

Precio utilizade por caja Uss6.44 Uss6.32
Costos de la fruta por racimo 7.41 5.88
Costos de la fruta por caja 5.52 4.71
Produccion estimada {racimos) 1,391,039 1,385,594
Produccién estimada (cajas) 1,868,345 1,729,485
Semanas consideradas en |a estimacidn 13 13

El valor razonable del activo biolégico corresponde al Nivel 3 dentro de las jerarquias del valor razonable
establecido por NIF 13. Adicionalmente no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3
durante este afio,

Los movimientas del activo bialdgico fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 894,294 856,409
Cambios en la medicion de activo bioldgico (192,005) _37.885
Saldos al final del afio 702,289 894,294

La Compafiia estd expuesta al riesgo derivado de los cambios ambientales y climaticos; sin embargo, la
ubicacién geografica de las fincas de la Compahia permite un alto grado de mitigacién contra las
condiciones climaticas adversas, como las sequias y las inundaciones y brote de enfermedades.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Compafias relacionadas, nota 16 89,001 129,506
Proveedores 231,626 380,080
Otras cuentas por pagar:
Compaiiias relacionadas, nota 16 5,852,894 5,245,299
Otras 3,062 28,148
Total - 6.176.583 5783.033

Al 31 de diciembre del 2019, proveedores incluye principalmente facturas por compra de fertilizantes e
insumos agricolas por US$104,345,



10.

IMPUESTOS

10.1

10.2

10.3

Activos y pasivos del giio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos por impuestos:
Crédito tributario — IVA (1) 410,650 258,480
Pasives por impuestos corrientes:
IVA vy retenciones de IVA 12,200 16,213
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta _ 6,536 10,017
Total 187 26,230

{1) Representa crédito tributario generada por la adquisicidn de bienes y servicios
correspondientes a los afios 2019 por US$242,784 v 2018 por US5167,866. Al 31 de diciembre
del 2019, se encuentra en proceso de reclamo US5167,866 (US$34,625 por al afio 2017).

Impuesto a la renta reconocido en resuitados

A partir del afio 2015, de acuerdo con disposiciones legales, los ingresos provenientes de [a
produccidn vy cultive de banano estan sujetos al impuesto a la renta Unico con porcentajes que
ascilan entre el 1% vy 2%, en funcién del volumen semanal de cajas vendidas. La base imponible
para el calculo de este impuesto lo constituye el total de las ventas brutas de banane, y en ningtn
caso el precio de los productoes transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado. Los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccidn y cultivo de banano estaran
exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. Elimpuesto a la renta tnico se
declara y cancela mensualmente.

Al 31 de diciembre del 2019, [a Comparfiia canceld y registrd en resultados del afio L55206,823 (Afio
2018 - US5206,706) de impuesto a la renta dnico de la actividad bananera.

Las declaraciones de impuestos estdn abiertas para [a revision de las autoridades tributarias desde
el afig 2017 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterie en cuanto al tratamiento
fiscal realizado paor la Compaiiia,

Aspectas tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicd en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1de
enero de 2020.

Impuesta tnico

Para la produccién y venta local de banano, la tarifa sera de hasta el dos por ciento (2%) del valor
de facturacion de las ventas brutas, el que no se podra calcular con precios inferiores al precio
minimo de sustentacién fijado por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa podra modificarse

o -
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11,

12,

mediante decreto ejecutivo, misma que podré establecerse por segmentos y entrard en vigencia a
partir del siguiente periodo fiscal de su publicacidn, dentro de un rango de entre el uno coma
veinte y cinco por ciento {1,25%) y el dos por ciento (2%). Esta tarifa podra reducirse, hasta el uno
por ciente {1%), si el agricultor o producter obtiene el certificado de cumplimiento de buenas
practicas agricolas emitido por la Agencia de Regulacién v Control Fitoy Zoosanitario -
AGROCALIDAD.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a U551,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucién Unica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcién de los porcentajes establecidos en la Ley.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente beneficios sociales y sueldos por US$486,991

{US5466,546 en el 2018) y US5116,628 (US5142,536 en el 2018}; respectivamente, los cuales seran
canceladas durante el afio 2020.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacidn patronal 1,585,482 1,526,183
Bonificacion por desahucio 424,568 351,710
Total 2,010,050 1.917.893

12.1 Jubitacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigd del Trabajo, los trabajadores que
por veinticinco afios @ mas hubieren prastado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
correspande en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo
con disposiciones legales la pension de jubilacidn se determina siguiendo las normas fijadas por el
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los
ceeficientes, tiempa de servicios v edad. Se considera como haber individual de jubilacidn el
formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

{+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los dltimos 5 aiios, multiplicado par los
afios de servicio,
“(-} valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en
concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva.

Al valer obtenido la compafifa tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o
por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacidn, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el
empleador o entregado al trabajador.

L
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Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienza del afio 1,526,183 1,248,719
Costo de los servicios del periodo corriente 257,199 232,789
Costo por intereses neto £4,870 50,219
Pérdidas/{Ganancias) actuariales:

Por cambios en supuestos financieros 9,910 26,018

Por ajustes provenientes de experiencias (73,590) 42,807
Transferencia de empleados desde/{hacia)

otras empresas del Grupo 1,201 (4,046)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {200,291} (70,323}
Saldos al final del afio 1,585,482 1.526,183

12.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacién {aboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como

Sigue:
Afo terminado
31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 391,710 338,425
Costo de los servicios del periodo corriente 69,787 61,912
Costo por intereses neto 16,304 13,408
pérdidas/{Ganancias) actuariales:

Por cambios en supuestos financieros 19,204 (8,516)
Por ajustes provenientes de experiencias 18,972 27,063
Beneficios pagados (53,516) (39,403)

Transferencia de empleados desde /{hacia)
otras empresas del Grupo 2,107 (1,179)
Saldos 2! final del afio 424,568 391,710

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados enla
formula del plan, de tal suarte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos heneficios.



Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligacicnes por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y [a mortalidad. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado con base en los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del pericda de referencia de las respectivos supuestos.

Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio

Variacidn QBD (tasa de descuenta - 0.5%) en USS ddlares 99,428 19,003
Impacto % en el QBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%} en USS délares (92,518) (17,694)
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5% (6%) (4%}
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en USS délares 101,169 19,788
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%}) 6% 5%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) en USS délares {94,920} {18,604)
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) (6%) {4%)
Variacidn OBD (tasa de rotacién + 0.5%) en USS délares (58,380) 15,719
impacto % en el OBD {tasa de rotacién +0.5%) (4%) 4%
Variacién OBD (tasa de rotacidn - 0.5%) en USS délares 60,685 {15,002}
Impacto % en el OBD {tasa de rotacién - 0.5%) 4% (4%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn real en la
obligacion por beneficios definidos, ya gue es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca
en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el anilisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presuncioenes principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

31/12/1% 31/12/18
Tasa(s) de descuento 3.72% 4.25%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa(s) de rotacién 10.40% : 9.92%

Los importes reconacidos en los resuitados respecto a dichas planes de beneficios definidos son los
siguientes:



Afio terminado

- 31/22/19 31/12/18
Costo actual del servicio 326,986 294,701
Intereses sobre ta obligacidn 81,174 63,627
Subtotal reconocido en resuitados 408,160 358,328
(Ganancias)/Pérdidas actuariales reconocidas en el afio {25,504} 87,372
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (200,291) (70,323}
Subtotal reconocido en atro resultado integral 225,795 17,049
Total 182,365 375,377

13. [INSTRUMENTOS FINANCIERCS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos esté bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso,

13.1.1

13.1.2

13.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compafiia tiene transacciones de crédito principalmente con partes
relacionadas por venta de banana, las cuales, de acuerde con disposiciones legales,
deben ser canceladas en un plazo méximo de 8 dias, por lo cual la Administracion
considera que el riesgo crediticio esti mitigada por tal circunstancia.

Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liquidez de la
Compaifiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
aclivos y pasivos financieros. Adicionalmente, otras compafias det Grupo proveen de
capital de trabajo en la medida que se requiera, lo cual le permite a la Administracidn
disponer de liquidez y financiar los proyectos de inversidn y actividades de aperacidn.

Riesgo de capital - La Campafiia gestiona su capital para asegurarse gue se encontrara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el

&
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rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de pasivos y
patrimaonio.

La Compafiia revisa |a estructura de capital periddicamente. Comeo parte de esta revisién,
la Compafiia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo (en millones USS) (5.2)
(ndice de liquidez 0.25 veces
Pasivas totales / patrimonio 1.23 veces

La Administracién considera que los indicaderes financieros antes indicados estin dentro
de los pardmetros adecuados para una organizacidn del tamafio y nivel de desarrollo de la
Compafifa, dado que sus principales pasives son con compafiias relacionadas del Grupo
Dale, quienes provee de capital de trabajo para la operacidn de la entidad,

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actives y pasivos financieros es como

sigue;
31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos, nota 17 355,243 53,478
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, nota 5 12,584 301,267
Otro activo financiero 193,759
Total 371,827 548,504
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
nota 9 6,176,583 5,783,033
Pasive por arrendamientos 91,569
Total 6,268,152 5,783,033

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiia considera que
las importes en libyos de los activos ¥ pasives financieros reconocidos al costo arnortizado en 1os
estadas financieros se aproximan a su valor razonable, en razédn de su naturaleza de corto plazo.

14. PATRIMONIO
14.1 Capital socig] - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital autorizado consiste en 1,600

acciones de valor naminal unitario de USS1. El capital suscrito y pagado estd representado por
800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de USS1.

R
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14.2

14.3

14.4

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital socfal. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectiva pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de revaluacion de propiedades y equipos - La reserva de revaluacién de propiedades y
equipos surge en la revaluacidn de propiedades y equipos, excepto por terrenes y plantaciones de
banano, las cuales se miden al costo. Las partidas de otro resultado integral incluidos en la reserva
de revaluacion de propiedades y equipos no seran reclasificadas posteriormente a resultados del
ano.

Resultados acumulodos

Resultados acumulados provenientes de In adopcién por primera vez de fos NIIF - incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF, los cuales
segdn resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, el
saldo acreedor sédo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafia.

Utilidades distribuibles- Un resumen es como sigue:

31/12/29 31/12/18
Utilidades acumuladas ' 908,018 2,418,915
Otro resultado integral por nuevas mediciones de
obligaciones por beneficios definidos 254,666 28,871
Total 1,162,684 2,447,786

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos reportados en las estados financieros es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 © 31/12/18

Costo de venta 12,158,244 11,497,329

Gastos de administracion 980,412 989,855
Total 13,138,656 12,487,184

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Sueldas y salarios

Beneficios a empleados
Fertilizantes y fungicidas

Servicios de fumigacion y seguridad
Depreciacion propiedades y equipos, nota 7
Transporte

Suministros y materiales
Combustibles y fubricantes
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios profesionales

Otros menares a U5570,000

Total

Beneficios a empleados — Un detalle es como sigue:

Beneficios sociales

Aportes al [ESS y fondo de reserva
Otros beneficios

Beneficios definidos
Alimentacién

Total

Afio terminado

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:

Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA
Banarayal S. A,

Total

Cuentgs por pagar:
Comerciales:

Logistica Bananera S. A. LOGBAN
Industrial y Comercial Trilex C. A.
Subtotal

Otras:

Dole Fresh Fruit Int. Ltd. — Estados Unidos
Unidn de Bananeros Ecuatorianas S. A, UBESA

Total

31/12/19 31/12/18
3,916,479 3,932,153
2,910,140 2,825,932
2,281,712 1,982,692
1,138,201 865,239
981,445 657,058
747,481 951,573
355,172 283,703
255,532 230,267
251,323 434,893
20,561 61,140
220,610 252,534
13138656 12,487,184
Afio terminado
31/12/19 31/12/18
834,614 830,348
825,091 845,474
577,514 536,105
408,160 358,328
264,761 255,677
2,910,140 2825932
31/12/19 31/12/18
256,432
1,886
;.ggg 256,432
53,410 83,996
35,591 40,510
89,001 129,506
5,245,299 5,245,299
607,595
5,941,895 5,374,805

e,
Mg
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" Al 31 de diciembre del 2019 y 2018;

* Elsaldo por pagar a Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, representa importes recibidos para
solventar obligaciones de la Compafiia.

* Elsaldo por pagar a Dole Fresh Fruit Int. Ltd., representa importes recibidos para capital de trabajo .

Las cuentas por pagar a compafifas relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimientos
establecidos.

Un detalle de las principales transacciones con compafiias relacionadas es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Ventas de banano
Unidn de Bananeros Ecuatorianos §. A, UBESA 11,995,025 12,072,233
Compra de insumaos v materiales
Logistica Bananera 5. A. LOGBAN 1,013,955 1,355,878
Dole Purchasing Company 10,741 35,352
Industrial y Comercial Trilex C. A. 214,618 256,787

NOTA AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019, representa saldos en cuenta carriente en institucion financiera local, los
cuales no generan intereses. El valor en libros de estos activos es igual a su valor razonable,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2015 y su répida expansidn alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de 12 Salud (OMS) declard a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa
fecha se emitid un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de exceptidn”, el cuat
implica la restriccidn de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones,

De acuerdo con lo establecido en el decreto del Gobierno seguirdn funcionando todas las cadenas de
exportaciones, industria agricola, proveedores de alimentos, entre otras. En razén que el Grupo Dole
Ecuador produce y vende cajas de banhano para la exportacion, que corresponde a unos de los principales
ingresos para el pats, las operaciones del Grupa na han cesada.

Algunc de los impactos de esta situacion, se traducen en una reduccidn del 2% en el volumen de cajas
exportadas y en un incremento de ausentismo por parte de sus empleados. En respuesta a estas
situaciones, el Grupo Dole Ecuador establecid acciones consistentes con el efecto de estas disposiciones,
tales coma implementar medidas sanitarias para evitar la propagacion en toda la cadena de exportacion
que inicia en las laberes agricolas en Jas fincas hasta los servicios portuarios en el Puerto del Grupo,
adquirio equipos portatiles para implementar el teletrabajo en las tareas posibles e incrementd la
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contratacicn de empleados temporales para mitigar el ausentismo. La Administracion del Grupo se
encuentra continuamente monitoreando el cumplimiento de estas disposiciones y cualquier interrupcion
en la cadena de exportacién que pudiera parar su operacion; asi como los flujos de efectivo requeridos
para mantener la operacidn, los cuales, son provistos por la compaifa relacionada del exterior del Grupa
Dole quien es 1a compradora de las cajas de banano que produce, compra y exporta el Grupo local y quien
se encarga de comercializar y distribuir la fruta en el exterior; asi como de recaudar el efectivo para pagar
a las entidades que forman parte de la cadena de abastecimiento de fruta del Grupo. Estos flujos han sido
provistos de acuerdo a las necesidades de operacion de cada una de las entidades que conforman el
Grupo Dole Ecuador.

Los impactos econdmices y las consecuencias para las operaciones del Grupo a mediano plazo
dependeran en gran medida de la evolucién y extension de la pandemia en [os proximos meses, asi como
de la capacidad de reaccién y adaptacién de todos los agentes econdmicos impactados. Sin embargo, la
Administracion del Grupo estima que estos efectos no tendran un impacto significativa en la capacidad de
la Compaifiia vy el Grupo para continuar como negocio en marcha,

En adicidn a fo indicado precedentemente, hasta la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos
(junio 5 del 2020}, no han ocurrido otros eventos subsecuentes que podrian afectar 2 la Compafiia,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por [a
Adrinistracion de la Compafiia en junio 5 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacidn. En opinién de la Administracidn de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los accionistas sin medificaciones.

MEGABANANA S.A,



