Megabanana S.A.

Estados financieros por ef afo
terminado el 31 de diciembre del 2016
e Informe de los Auditores Independientes



MEGABANANA S. A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Contenido agina
Informe de (05 auditares independientes 1-3
Estado de sitvacion financiera 4
Estado de resultado integral 5
Estado de cambios en el patrimonio <)
Estado de flujos de efectivo 7
Notas a los estados financieros 8- 30

Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionzales de Informacion Financiera
uss U.S. ddlares

SRI Servicio de Rentas Internas

VA Impuesto al valor agregado

LORTI Ley de Regimen Tributario Interng




Liatts & Tauche
e ATRGZOTMAS MNISTS
Tef! 1563 2 3815700

._,.---"'-'J L A S Chatn . Ergadtor
. TLbran 534
- Tait: 1594 2] 37C 005
e OI e - Glayadgn! Fruador
Ecuador Wiy dsloie i,
I N N T

A l0s Accignistas de
Megabanana 5. A.:

Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financierps adijuntos de Megabanana 5. A, que incluyen el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrirnonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las nolas 2 los estados financieros que incuyen un resumen de 1as
politicas contables significativas.

En nuestra opinian, excepto por los posibles efectas de los asuntoas descrites en fa segcion
Fundamentos de la Opinidn Calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonazblemente, en todos las aspectos materiales, J2 posiCidn financiera de Megabanana S. A.
al 31 de diciembre de! 2016, el resultado de sus gperaciones y sus flujos de efectiva par el
afno terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emnitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad {(1ASB).

Fundamentos de Ia opinién calificada

Durante el afio 2016, la Compafia aplicd las modificaciones a la NIT 16 y NIC 41 emitidas paor
el Cansejo de Normas Internacionales de Contabthidad (1ASB) vy, reclasifico las plantaciones de
banano requstradas camo activos bioldéoicus a propledades vy equipos, las cuales hasta el afio
2015 se registraron al costo menos la depreciacion acumuiada; ademas reconacié los racimos
en degarrollo comoe activo bioldgico. Para la aplicacion de estas modificaciones, fa Compaiia
determind el valor razonable de las plantaciones de banano y de los racimos en desarrofio
acogiendose en parte a la opcidon permitida por ta modificacidn a la norma, y reqistro los
ajustes incrementande los activos respectives con tredito a resultados acumulados. 5in
embargo, los efectes relacionados con plantaciones de banano se registraron en los estados
financieros al 31 de diciernbre del 2016 y no se determinaron de forma retrospectiva los
efectos de afnos anteriores ya gue de acuerdo con el ¢riterio de la Administracidn, no les fue
posible obtener la informacion para determinar estos efectos. En razon de lo comentado
precedentemente, no nos fue pasible determinar o apropiado del reconocimiento de estos
ajustes en fos estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2016, 1a Compaiia no realizé un andlisis de la vida 0tit asignada a las
olantacionas de banano, 8l como lo requieren las Normas Internaciomales de Informacidn
Financiera - NIIF, Debido a fa naturaleza de los registros contables, no nos fue posible
determinar, mediante la aplicacidn de otros procedimientos de auditoria los posibles efectos,
de exustir 2lguno, en el cargo de depreciacion det aho.
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacicn con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Megabanana 5. A, de acuerdo con el Cddigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de ‘a
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido tas demdas
responsatnlidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcicnar una base para
auestra opinion calificada.

Otro asunto

Con posterioridad 2 la emision de los estados financieros auditados por ef afio terminado el 31
de diciembre del 2015, la Administracién de la Compaiiia restablecid los estados financieras
por el aito terminado ef 31 de diciembre del 2015 y ios saldaos del estado de situacion
financiera del 1 de enero del 2015 por modificaciones de NIC 16, NIC 41 y NIC 19. Los efectos
de las modificaciones se resumen con mas detalle en fa nota 15 a los estados financieros
adiuntos. Nuestros informes de auditoria sobre los estados financieros correspondientes a los
afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 se emitieron con opiniones con
salvedades el 10 de mayo del 2016 v 1 de abri! de! 2015, respectivamente.

Responsabilidad de la Administracién y de fos Accionistas de Ja Compaifiia por los
estados financieros

La Administracidn es responsable de |2 preparacton y presentacion razonable los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - 1ASB, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financiergs libres de errores materiales, debido & fraude 0 error.

En la greparacian de los estados finangieros, la Administracion es responsable de evaiuar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en mareha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y et use de la base contable de
negocio en marcha, a menos que (a Administracion tenga la intencidn de liguidar la Compaiiia
0 ¢esar sus operaciones, o bien, na tenga otra alternativa realista gue hacerlo.

La Administracion y los Accionistas, son responsabies de la supervision del process de reporte
financiero de te Compatiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razenable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materizles, debido a fraude o error, y emutir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto gradoe de
seguridad, pero no garantiza gue una ayditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA)}, detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debide a fraude o errar y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos auestro juicio profesional y mantenegmos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



Identificamos y evaluamos !0s riesgos de error material en los estados financieres, debido
a fraude ¢ error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el casa de una Incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulngracidn del control interno.

Cbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en (as circunstancias, perc no

con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamoes si las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones
contables y 12 carrespondiente informacién revelada por la Adrinistracion son razonables.

Concluimos sobre 10 adecuado de la utitizacion, por parte de la Adrministracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en 1a evidencia de auditeria obtenida, cancluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafdiia para continuar
comao negecio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en o5 ¢stados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién madificada. MNuestras conclusiones se basan en |a evidencia de
auditoria abtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compahnia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamaos {a presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones vy
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otras
asuntos, el alcance y el momento de realizacidén de la auditoria planificada y los hatlazgos
significatives, asi como cualguier deficiencia significativa de control interng que identificamaos
en el transcurso de la auditoria.
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MEGABANAN A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bances

Otros activos financieros
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Activo biolégico

Total activos corrien{es

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos
Impuestos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a 105 estados financiergs

Natas

oo bW

co un

(Restablecidos)

31/12/16 31/12/1% 01/61/15
(en U.S. délares)
242,521 68,802 89,321
109,575 64,387
163,113 5,555,904 6,105,823
352,222 152,371 138,802
282,775 401,150 397,647
1,003,846 1,060,258 1,076,388
2,154,452 7.302.849 7,807,981
11,643,783 10,049,022 10,557,011
17,828 17.828
11,643,783 10,066,850 10,574,839
13,798,235 17,369,699 18,382,820
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestios

Obligaciones acumuladas
Taotal pasivos corrientes

PASIVG NO CORRIENTE:
Obligaciones par beneficios definidos
Tatal pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Natas

10

12

{ Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 01715
{en U.S. délares)

5,584,056 11,746,161 11,602,485

19,792 27,357 15,243

644 269 775,577 628,405

§,248,117 12,549,095 12,246,133

1,492,114 1,14 40 970,199

7,740,231 13,689,935 1 1 P

800 800 800

7,112 7:112 7,112

_6.030,092 .3.671.852 5,158,576

65,058.004 3,679,764 5,166,488

13,788,235 17,369,689 18,382,820
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MEGABANANA S, A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado

{Restablecido)
Notas 31/12/16 31/12/315

(en U.S. ddlares)

INGRESOS 14 12,351,675 10,548,847
COSTC OE VENTA 13 (10,606,918) {10,607,569)
MARGEN BRUTO 1,744,757 (58.722)
GASTOS:
Administracién 13 (1,592,177 (1,280,692)
Financieros (8,837} (8,354)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA 143,743 (1,347,768)
Gasto por impuesto a la renta 8 (212,879) _(205,225)
PERDIDA DEL ANO —{68.136) (1,552,993}
OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente

a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos i0 {71,486) 66,269
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _{140.622) (1,486,724}
Ver notas a los estados financieros
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MEGABANANAS. A,

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Enero 1, 2015 {previamente

reportados)

tMedicion de active bioldgico, nota 15
Medicibn de beneficios definidos,

nota 15

Enero 1, 2015 (restablecidc}

Pérdida

Otro resultado integral

Diciernbre 31, 2015

Pérdida

Ganancia por revaluacion de
plantaciones de banano, nota §
Otra resultada integral

Dictembre 31, 2016

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

800

800

800

BOO

Reserva Resultados
egal acumulados Yotal
{fen U, S. ddlares)

7112 4,396,746 4,404,658
1,076,388 1,076,388

{314,558) 314 )

7,112 5,158,576 5,166,488
(1,552,993) (1,552,993)

. B5,269 66,269

7,112 3,671,852 3,679,764
(69,136} {69,136}

2,518,862 2,518,862

{71.486) {71.488)

2412 6,030,092 6,058,004
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MEGABANANA S, A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Anro terminado

31/12/16 31/12/15

(en U.S. défares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compafias relacionadas 12,248,534 11,034,359

Pagade a proveedores, trabajadores y compaiias relacionadas  (11,845,649)  (10,740,744)
Impuesto a la renta {212,879} __(205,225)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion: 180 88,430

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidon de propiedades y equipos (15,887) {108,949
EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento (disminucion) neto durante el afio 174,119 {20,519)
Saldos al comienzo dal afo 68,802 ___ 89321

SALDOS AL FINAL DEL ANO 242,921 ...68,802

TRANSACCION QUE NO GENERG MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:

Compensacion de saldos con compafiias relacionadas, nota 14 5,450,724

Ver notas a los estados financieros
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MEGABANANA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE RICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Megabanana 5. A., fue constituida el 28 de septiembre del 2000 y su actividad principal
es la siembra, cultive vy cosecha de banano, e cual se vende principaimente a una
compafiia reiacionada local. Para el desarrollo de sus actividades, la Compafiia es
propietaria de 909 hectareas de terreno distribuidas en {as haciendas Maria José vy
Banaloli, ubicadas en el cantén Babahoyo, provincla de Los Rios. Al 31 de diciembre del
2016, se encontraban en produccitén aproximadamente 554.81 hectdcreas de banano. Su
domiplio printipal es Av. Las Manjas #10 y Av. Carlos Julio Arosemena frente al C.C,
Aventura Plaza en la ciudad de Guayaguil.

Para el desarrolio de sus operaciones, la Compafia se basa en un calendaro bananero
que consta de 13 perlodos anuales campuestos de 4 sermmanas cada uno.

El crecimiento de una planta de banano desde que inicia el manejo de la nueva madre
hasta Ia cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
alargarse 1 o 2 semanas dependiendo de ias condiciones ex¢genas v enddgenas
alrededor de la plantacion. En prormedio, una planta de banano se desarrolfa en 20
sermanas, a partir de ese momento brota una bellota {inicio de formacién del bananog}, fa
cual se transforma en racimo de banan¢ entre 12 2 14 semanas; en este punta, &l
racimo de banant se encuentra en condiciones optimas para la cosecha.

Durante e! afio 2016, la Compadia efectud la venta de aproximadamente 1,990,493 cajas
de banana {Afic 2015 - 1,726,018).

Fl principal accionista de la Compafifa es Banaplus Incorporated, entidad domiciliada en
Islas Virgenes Briténicas, propietaria dei 95.88% def paquete accipnario. La
controladora final de la Companfia es Dale Food Company Inc., entidag constituida en
Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Compaiiia forma parte del Grupo Dole,

La informacién contenida en estos estados financieros s responsabilidad de ta
Administracidén de ta Compaifia.

POLITICAS CONTAEBLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados flnanciecos han sido preparados de
canformidad con las Normas Internacionaigs de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

2.2 Moneda funcional ~ La moneda funcional de la Compariia es el Dolar de las
Estados Unidas de América (U.5. dotar), el cual es la moneda de circulacian en el
Ecuador.



2.3

2.4

2.5

Bases de preparacidn - Los estadoes financieros han sido preparados sobre las
bases de! costo histdrico, que estd basado generalmante en ef valor razonable de la
contraprestacion entregada en el intercambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activa o &l vaior
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en 'a fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando ctra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo ¢ un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del achvo o
pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio de!
activo ¢ pasivo a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tfipo, a excepcién de las {ransacciones relacionadas a pagos basados en acciones
gue se encuentran dentro del alcance de ta NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del 2lcance de la NIC 17, v Jas mediciones gue
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valtor razanable,
tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

adicignaimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razenable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para ta medicion det valor razonable en sy totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que fa entidad puede arceder ala fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumas distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insurnos son datos no dbservables para el active o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financiergs separados.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o velor neto realizable, &l
menor y son vaivados al coste promedio ponderado. Las inventarios de insumas
agricolas y repuestos incluyen ¢na provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, 1a cual es determinada en funcion del inventario gue no ha tenido
rotacion en 180 dias 0 mas vy la probabilidad de uso en {a produccion vy cultive de
banano.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en ef momento def reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos sé miden iniciaimente por su costo, y comprende su
precio de adquisicion mas [odos los custos directamente relacionados con {a
ubicacidn y/o 13 puesta en condiciones de funcionamiento segun Ip previsto
nor la Administracion de fa Cormpahia,

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento; modefo del costo - Después del
reconocimiento inicial, propiedades y equipos son registrados zl costo menos
Ia depreciacion acumulada y el imparte acumulado de las pérdidas de
deterioro de vaior, $i hubieren.

Q-



2.5.3

2.5.4

2.5.5

Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se praducen,

Métodos de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ut
estimada por la Administracion y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier carnbio en el estimado
registrade sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v
equipos v las vidas dtiles usadas en el cadlcuio de la depreciacion:

Vida Gtil
Clase de Activa (en angps)
Estruciuras 10 - 20
Plantaciones de banano 10 - 20
Sistema de riege vy drenaje 10
Cableado vial v aéreo 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculas 5
Equipos de computacion v 3

comunicacion

Retiro o vepnta de propiedades y equipos - La utilidad 0 pérdida que
suria del retirg o venta de una partida de propiedades y gquipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipes revaluados,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente 2 utilidades
retenidas.

Deterioro def valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodn,
la Administracion fe la Compaiila evalia los valores en libros de sus
propiedades y equipgs a fin de determinar si existe un {ndicativa de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperanie del active a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste
de ventas y €l valor en uso, Al estimar ei valor en uso, ios fiujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valar presente utilizando una tasa de
descuenta antes de impuesto que refleja las valoraciones actuaies de!
mercada respecto al valar temporal del dinerc y 10s riesqos especificos para
el activo para los cuales na se han ajustado los estimados de flujo de
efective futuros. '

Si el importe recuperable de un activo calculado 85 menor que su importe en
licros, el importe en libros del acliva se reduce a 5u imporie recuperabie,
Las perdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultade del periade.

<10 -



2.6

2.7

2.8

Cuando una pérdida por deteriora de valor es revertida posteriormante, el
importe en libros del active aumenta al valor estimado revisado de su
irmpoarte recuperable, de tal manera que el Importe en libros incrementado na
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicha active en aflos
anteriores. El reverso de una pérdida por deteriore de valor es regonocido
putamaticamente en el resultado def periodo, salvo si &) activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el revarso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacidn,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determiné deterioro de los activos
tangibles.

Activo biolégico - Representa los racimos de banano en desarrolle, se miden 2!
valor razonable menas los costos de cosecha, empague vy gastos de traslado hasta
el punto de venta. El valor razonable se determina utilizando coma metodologia de
valoracion, el enfogue de mercada.

Et enfoque de mercado es una técnica de valoracién que utiliza los precios y otra
informacion relevante generada por transacciones de mercade que involucran
activos, pasivos 0 un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es decir,
similares),

Las ganancias o pérdidas surgidas por un carmbic en el valor razonable menos Ios
costos de venta de un activo biolégico se incluyen en (a ganancia o pérdida neta det
periodo en gue surjan,

Impuesto corriente - Se reconoce como gasto en el resultado del ejercicio vy es
equivalente al impuesto Gnico bananero, el cual se calcula aplicando las tarifas
determinadas por el SRI en el Reglamento de la LORTI en base al rango de ntmero
ge cajas vendidas por semana sobre el total de ventas de banano y se cancela
mensualmente,

Provisiones - Se reconacen cuando la Compaiite tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultada de un suceso pasado, es probable que la
Campaiila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de Ja obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la gbligacian presente, at finat de cada periodo, teruendo en
cuenta 10s riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficias econdmicos
requeridos para cancelar una pravision, $e reconoce una cuenta por cobrar como un
activo sl es virtualmente segurg que se recibira el desembolso y € monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los benegficios definidos {jubilacian patronal y
honificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédite Provectada, con valoraciones actuariales realizada al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ane en el que se generan, ast cama el interds financiero generado por 12
obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integrat, en el periodo en que se producen. El
reconocirmiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reciasificadas a la utilidad ¢ perdida det periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abri!
20D del 2015 se promulgd Ia Ley organica para la justicia laboral vy
reconocimiento del trabajo en el hogar, la misma gue incluye, entre otros
aspectos iaborales, la unificacion de utilidades. Consecuentemente, a
partir def afio 2015, la Administracién del Grupo Dole Ecuador decidid
acogerse 2 la distribucion unificada de las utilidades; por o que cada una
de las entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto, mientras
gue el gasto o reconocen de forma proporcional aquellas entidades del
Grupe gue generen utilidad al cierre de cada afia. Este beneficio se calcuia
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legaies. La unificacion de este beneficio se realiza en hase el
acuerda ministerial n® 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones
Latborales en agasto del afio 2016.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion ¢obrada o por cobrar.

Los ingresos son recongcidos cuando fa Compaiia transfiere tos riesgos y
beneficios, de tipe stgnificativo, derivadaos de la venta de banano; el importe de los
ingrasos y 10s costos incurridos, o par incurrir, en relacién con la transaccitn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que [z Companhia rectha los
beneficios econtmicos asociados con la transaccion.

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo historico v se reconocen @ medida que son
incurridos, independientemente de ia fecha en que se efectlie el pago, v se
registran en el perioda en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en {os que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de l2 esencia de |a transaccidn.
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Los ingresos y gastos con origen én transacciongs que, contractualmente a por una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Cormpaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe nete o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados

2.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales dget
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente af valar razonable. Los
costos de fransaccidn que son directamente atribuibles a la adgquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieras (distintes a los actives y pasivos financieros
designados al valor razgnable con cambic en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonabte cle los activas 0 pasivos financieros, cuands sea epropiado, a!
mornento del recanocimiento inicial,

2.14 Activos financieros « Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas
par cobrar y otros activos financiergs. La clasificacion depende de la naturaleza y
propasito de los activos financieros y se determina al momenta del recanocimiento
inictal.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del
costo amaortizado de un actvo o pasivo financiero v de irnputacion del
ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es 12 tasa de descuento gue igudla exactamente los flujos
de efective por cobrar o por pagar {incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos gue estén incluidas en el cdlculo de 13 tasa de interés efectiva)
estimados a lo iargo de ia vida esperada del activo o pasivo financiero (o,
cuando sea adecuadn), en un periedo mas carto con el importe neto en
libros en ¢l momento de reconocimiente intcial,

2,14.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activas financieros liguidoes vy
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior 8 tres meses.

2.14.3 Otros activos financieros - Son activos financieres no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo e incluye
notas de crédito desmaterializadas para ser compensadas o canjeadas con
valores en efectivo; las cuales son registradas a su valor razonable y son
medidas af costo amartizado usando el método de 1a tasa de interés
efectiva, menos cualquier detarioro de valor, si hubiere. Se clasifican en
activos corrientes, ya que ta Compafia utiliza estos documentos para fa
cancelacion permanente de impuestos,

2.14.4 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
¢ determinables, que ng catizan en un mercado activo ¢ incluyen
principalmente cuentas por cobrar a compafias relacionadas y clientes
tercerqs; las cusles son registradas a su valor razonable y son med:das al
ctosto amortizado usando e método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier detericro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto
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2.14.5

2.14,6

los vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activas financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en
resul{ados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre e!
que se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuanda exista
evidencia objetiva de! deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiante inicial del active y ‘os flujos
de efectivo futurcs estimados del activo financiero se han visto afectados,

Para los activos financiercs registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por detetlora de valor es 'a diferencia entre el importe en libres
y el valor prasente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva originat del activo financiera. El importe en
libros ¢e las cuentas por cobrar se reduce por {a pérdida por deterioro a
través de uma cuenta de provisidn. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la ¢cuenta de provisian, Los
cambios en el importe en libros de 12 cuenta de provisidn se reconocen en
el estado del resultado del periedo.

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por ¢obrar no incluyen una
provision para cartera de dudosa recuperabifidad, debido a que el 100% de
las ventas de la Cormpaiiia se realizan ¢oh una compaitia relacionada local,
la cual transfiere (os valores correspondientes de estas compras en un
piazo maximo de B diss, de acuerdo a lo requerido por disposiciones
legaies. Adicionalmente, tal como se explica en la nota 1, Ia Compania
forma parte del Grupo Dole Ecuador, el cual en caso de existir alguna
pérdida o riesgo de incobrabilidad de saldos entre comgparilas relacionadas,
ia Casa Matriz proporcionaria el apoyo financiero necesario para cubrir las
obligaciones,

Baja de un activo financiero — La Compafia da de baja un activo
financiero tnicamente cuando expiran los derechos cantractuales sobre los
flujos de efective del activg financiero, y transhiere de manera sustancial
{os riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del active financiero, Si
la Campafiia no transfiere ni retiene substancialmente todes los riesqos v
ventajas inherantes a la propiedad v continda reteniendo el contrel del
activo transferido, 1a Companla recanocera su participacion en el active v la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Cgmpadia
retiene sustancialmente todos 10s nesgos y ventajas inherentes a fa
prepiedad de un activo financiero transferido, la Compafia cantinuard
reconaciendo el activo financiere y también reconoacerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En [a baja total en cuentas de un active financiere, la diferencia entre el
imperte en libros del active v la suma de a contraprestacidn recibida y por
recibir asi camo el resuitado actumulado que habian sido reconacidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconace en el
resultado del periodo.
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2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados cama paswvos
financieros de conformidad con 13 sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se ciasifican coma pasivo corriente a menos que la Compadia tenga el
derecho Incongdicional de diferir el pago de [a obligacién por io menas 12 meses
después de la fecha del estado de situacién finangiera.

2.15.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financiergs, no derivades con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo € incluye
principalmente cuentas por pagar a compafdiias relacionadas y terceres, las
cuales son registradas a su valor razonabfe y son medidas al costo
amortizado usando el métada de (a tasa de interés efectiva. La
determinacion de Ja tasa de interés efectiva se realizard para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

El método de 1a tasa de interés efectiva es un método de célculo de) costo
amaortizado de un pasive financiero y de imputacion del gasto financiero a2
io large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuentd que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios vy puntos pagados o recibidos que
formen parte de ia tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero {o, cuando sea adecuade}, en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiente inicial.

2,15,2 Baja de un pasivo financiero - ta Compania realiza baja en cuenias un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre ei importe en libras del pasive financiero
dado de baja v la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el
resyltado del perioda.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
ano en curso, hubieron maodificaciones a las NIIF emitidas por el Conseio de
Normas Internacionales de Contabitdad (IAS8), y que son mandatoriamente
efectivas a partir de ¥ de gnero del 2014 o pgsteriarmente,

2.16.1 Modificaciones a NIC 16 y NIC 41: Inclusion de las plantas
productoras dentro del alcance de NIC 16 en lugar de NIC 41,

Esta modificacion requiere que !os activos bioidgicos que cumplan con la
definicion de planta productara sean contabilizados de acuerdeo con jos
lineamientos de NIC 16 -~ Propiedad, planta y equipo en lugar de NIC 41 -
Agricultura,

Para ta aplicacion de estas modificacionas, la Compaiia utiiizd e valor
razonable de tas plantaciones de banano y fos efectos se registraron con
carge a resultados acumuladaos 2f 31 de diciembre de 2016 y no se
determinaron ios efectos retroactivos al 1 de enero y 31 de diciembre de
2015; va que de acuerdo con el ¢riterio de fa Administracion fue -
impracticable determinar de forma retroactiva el valor razonable de este
activo debido 2 impasibilidad de obtener 10s datos resles de las variables
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2.16.2

necesarias para la valoracion de plantaciones de banano en esas fechas;
tales como: nOmero de plantas productivas existentes, edad de las
plantaciones y datos sobre su productividad. Adicionalmente, para efectos
de presentar la informacidén comparativa se reclasifict los saldos de
plantaciones de banano al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015 como
propiedades y equipos; los cuales en esas fechas se presentaron como
activos bioldgicos y se median al costo menos 1a depreciacion acumulada.
Ver nota 5.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidas - Tasa de
descuento.

Las modificaciones de l2 NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por baneficios post-empled tebe determinarse
con referencia 2 1a de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corpacativas de alta calidad & final del pericdo de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta cakdad
debe ser a pivel de ia moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados}. Para las maonedas para las que no existe un
mercado prafundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utllizar los rendimientos de mercade de bonos del gobierno denominados
en esa moneda 2 la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador v
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos v
considerando que el mercadc de bonos corporativos de alta calldad en
Ecuador no es prefundo, se ha establecido gue |a tasa para descontar los
pasives por beneficios definidos dehe ser determinada por refarencia a la
tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad
de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de
descuento utilizada por el Grupo se determinaba por referencia 2 los bonas
de! gobierno ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un
incremento de las pasivos por beneficios definidos con el cacrrespondiente
ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2C15. lLos
efectos de la aplicacidn de esta madificacion se detallan en 1a nota 15 a los
estados financieros adjuntos.

2.17 Otras maodificaciones aplicables a partir del 1 de enerc de! 2016

La aplicacidn de las enmiendas gue se detallan @ continuacion, no han tenido
ningun impacte material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados
financieros separados de la Compaiia.

Efectiva a partr de
periodos que inicien

NIIF Tituio er o_gespués de
Modificaciones 8 la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 v Clarificacidn de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion
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2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aidn no efectivas - La Compaiia
na ha aplicado las siguientes Normas Internacionates de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que
perrmiten aplicacion anticipada. Un detalle s como sigue:

NIIF Titulg
NIIF 9 Instrurmentos financieros
NIJF 15 Ingresos procadentes de

contratos con clientes

Madificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién

Modificaciones a [a NIC 12 Reconocimienty de Activos por
Impuestas difecidos por
pérdidas na realizadas

Efectiva a partir de
periodos que irucien
espueés

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2017
Energ 1, 2017

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacidn de estas nuevas nermas
y enmiendas en el futuro podrian tener un impacto sobre las impartes reconocidos
en lgs estados financieros adiuntos, Sin ermbargo, no es posible preporcionar upa
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hays sido
completado.

2.19 Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los presentes estados

financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimacignes y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica

de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de

algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracian, tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en fa mejor
utifizacién de la mformacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales,

CUENTAS FOR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Compafvias refacionadas, nota 14 140,516 5,538,483
Otras 22,597 17,4214
Total 163,113 3,555,904
INVENTARIOS

31/12/16 A1/12/15
Bananc 255,965
{nsumos agricolas 72,648 £8,384
Suministros y materiales 38,393 20,744
Provision por obsolescencia (14,784) {6,757)
Total 352,227 132,371
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Al 31 de diciembre de! 2016, banano representa 41,906 cajas de banano ubicadas en
puerto, las cuales fueron vendidas a sJ compadia relacionada Unién de Bananeros
Ecuatorianos S.A,. Ubesa en la primera semana de enerp del 2017,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depretiacidn acumulada

Total

Clasificacion:
Terrencs
Plantaciones de banano
Estructuras
Sistema de riege y drenaje
Maquinarias y equipos
Cableado via) y aéren
Vehiculos y equipos de computacion y
comunicacion
Construccion en curso

Total

{Restablecidos)

31712716 31712713 01/01/15

17,134,800 19,286,758 19,196,035
(5,491,017} (9,237,736) (8,639,024)

11,643,283 10,048,022 10,552,001

6,349,765 8,349,765 6,349,765

3,726,187 1,851,209 2,166,188

361,519 404,560 454,674

812,418 979,545 1,153,642

201,972 233,481 178,0G3

156,417 185,913 218,564

35,487 44 549 13,360

— 22,815

11,643.783 10,049,022 10,557,011
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(1) Representa transferencias de plantaciones de banano, las cuales hasta el afo 2015
se presentaban como activo bioldgice vy debide a Iz aplicacidn de las madificaciones
en las noremas NIC 16 y NIC 41, detalladas en la nota 2.16.1, la Compafira utilizd el
valor razonable de las plantacionas de banane y registrd un ajuste por US$2.5
millones, el cual fus determinado por un perite independiente utilizando como
metodologia de valuacién el enfoque del costo.

{2) Con posterieridad al trabajo realizado por el perito, la Administracian de la
Compaiiia aprobd el castigo de plantaciones de benano de ta finca Maria José por
US$342,671, con el abjetive de iniciar el proyecto de renovacion del drea dande se
encontraban estas plantaciones.

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2016, representa 351,464 racimos de banano en desarrollo, los
cuales estaran listos para ser cosechados en un peripdo de 1 a 13 sernanas. El valar
razonab'e del activo binldgico fue determinado utilizando un enfoque de mercado, en el
cual se utilizaron los siguientes datas de entrada:

21/12/16 31/12/15 01/01/2

# de racimos en crecimiento 351,464 367,674 342,573
2 de ¢ajas/racimos 455,042 481,666 466,516
USD por caja de 22XU £.03 6.08 6.04

Determinacién - Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:

venta 2,766,657 2,928,531 2,820,295
Costos para completar la venta (1.762.81%) (1,868,276} (1.243,907)
Valor razonable 1,003,846 1,060,255 1,076,388

Los movimientos del activo biologico fueron comao sigue:

ARo terminado

112416 31712415 D1/01/15

Saldos al comienzo del ano 1,060,255 1,078,388
Cambios medicion de activo biolagico (56,409) 16,133} 1,076,388
Saldos al final del afio 1,003,846 1,060,255 1,076,388

CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15
Compafias relacionadas, nota 14 5,391,903 11,600,777
Proveedores 192,010 145,199
Qtras 143 185
Total 2,584,056 11,746,161
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Al 31 de diciembre del 2016, proveedores incluye principalmente facturas por
contratacion de labores de campo y compra de insumos agricelas, los cuales tienen
vencimiento promedio de 30 dias.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio carriente - Un resumen de actives y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/1¢6 3 2/1

Activos por impurestos:
Corriente;

Impuesto al Valor Agregado - IVA 282 7725 401,150
No corriente:

Notas de crédito 17,828
Pasivps por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA 13,082 18,163

Retencianes en ia fuente de impuesto a la renta 6,619 8,062

Impuesto a Iz salida de divisas - ISD .2 ~.-132
Total 19,792 22,357

8.2 Impuesto ala renta recanacidoe en resuftados

A partir del afio 2015, de acuerdo con disposicignes legales, los ingresoes
provenientes de la produccion y cultivo de banang estan sujaetos at impuesto a ta
renta ONicO con porcentajes gue oscilan entre el 1% y 2%, en funcién del volumen
semanal de cajas vendidas. La base impaonible para el cdlculo de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas de banano, y en ningin caso el precio de
los productos transfacidos podrd ser inferior 2 los fijados por el Estado. Los
contribuyentes que se degiquen exclusivamente a la produccion y cultive de
banano estaran exentos de caicular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. El
impuesto a la renta Onico se declarg y cancela mensualmente.

Al 31 de diciermbre de) 2016, la Cornpaiiia canceld y registrd en resultados del afio
US4$212,879 (US$205,225 afio 2015) de impuesto a la renta dnico de la actividad
banarera.

Las declaraciones de wnpuestos estdn abierias para revision de las autoridades
tributarias desde el afio 2014 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratemiente fiscal de ingresos exentos, gastos no
deducibles y otros.

8.3 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones {egalas vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior 2 USS15 miliones, estédn obligados a presentar el estudio de

- 22 -



10.

Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han side efectuadas
valores de plena competencia. El importe acumulada de fas operaciones de la
Compaiia con partes refacionadas durante el afc 2016, no supera el importe
acumutado mencionado,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 de diciembre del 2016, representa principalmente beneficios sotiales por

US$520,594 y participacion a trabajadores por US$25,366; los cuales serén cancelados
durante el afio 2017.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

{Restahlecidos)

21712716 31/12/1 1 15
Jubilacion patronal 1,184,492 880,871 790,165
Bonificacidn por desahucio 307.622 259,969 180,034
Total 1.492,114 1,140,840 970,199

10.1 Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposicienes del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de (a jubilacion que les corresponde en sy condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

10.2 Bonificacién por desghucio - Oe acuerdo ton disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn lzbora! por desahucio
solicitado por el empleader o por el trabajador, la Compania entregard el 25% de
fa Oitima remuneracidn mensuzal por cada une de jos afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de 1a obligacion devengada por concepto de
beneflcios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 v 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de tas obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utitizando
el métado de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métade los beneficios definidos
deben ser atribuides al periedo de servicio del empleado v basados en ia férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando e} usp de hipltesis actuariales para calcular el valer presente de dichos
beneficios, Estas hipotesis reflejan ei valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabiiidades de pago de estos benefifios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
carrespondientes,
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones
por bepeficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperada y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desacroilado en
base a l0s cambigs razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestas,

Sila tasa de descuento varia en un (.5% (mayor o menar), la obligacion por beneficios
gefinidos, disminuiria por US$123,254 {aumentarta por US$135,026).

S1 108 incrementos salariales esperados (aumentan © disminuyen) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$135,900 {disminuiria por
Us5125,136).

S la esperanza de vida {aumenta o disminuye) por un afo tanto para hombres como
para mujeres, la obligacién por beneficios definidos aumentaria en U$4$42,807
{dismninuiria en U5%$43,220).

El analisis de sensibilidad presentado antériormente puede no ser representativo de la
variacign real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipbtesis se praduzca en forma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, gue en el analisis de sensibilidad desarrallado, el valor
presente de las cbligaciones por baneficios definidos se calculd utilizanda el método de
crédite unitario provectado, que es el mismao gue el aplicado en el ¢alcufa de la abligacién
par beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo
carnbios en los meétodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a aftos ahteriores,

Para los afios 2016, 2015 ¥ 2014, iss principaies presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron el 4.14%, 4,36% y 4.06% para la tasa de descuento y el 3% para la
tasa esperada de incremento salarial, respectivarmente,

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintes riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos vy, en consecuencia, sus resuitados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de fa Compaiiia.

La administracion de riesgos estd bajo 1a respansabilidad de los altos directivos
del Grupo Doie,

A continuacion se presenta una definiclon de los riesgos que enfrenta la

Compariia, una caracterizacion y una descripcién de tas medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Cornpania, si es el caso.
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1ix1.2

11.1.1 Riesgo en {a tasa de interés - La Compaiia no se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaidiia no mantiene
pasivos financieros que generen intergses.

11.1.2 Riesga de crédito - El riesno de credito se refiere 21 riesgo de que una
de las partes incumpla con sus pbiigaciones cantractuales resultando en
vna pérdida financiera para 1a Compania. La Compafiia tiene
transacciones de crédito principalmente con partes relacionadas por venta
de banano, las cuales de acuerde con disposiciones legales, deben ser
canceladas en un plazo maximo de 8 dias, por Yo cual la Administracion
considera que el riesgo crediticio esta mitigado por tat circunstancia.

11.1.3 Riesgo de liquidez « La Administracién es ia que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un
marce de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manara que 13
gerencia pueda manejar los reguerimientos de financiamianto & corto,
mediang y largo plazo asi como l2 gestidn de liquidez de la Compafia. La
Compania maneja et riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreandc continuamente los flujos efectivos
provectados y reales.

11.1.4 Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través de
la optimizacion de los saidos de pasivos y patrimoenio,

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activas y pasives
financieros es como sigue.

31/412/16 31/12/15
Activos financiergs:
Efectivo y bancos 242,921 68,802
Ctros activos financieros 109,575 64,367
Cuentas por cobrar . 163,113 5.5935.904
Totai _515,609 2,689,073
Pasivos fingacieros:
Cuentas por pagar 5,584,036 11,746,161

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado consiste en
1,600 acciones de valor nominal unitario de US$1, E! capital suscrite y pagado
esta representado por 800 acciones ardinarias y nominativas de valor nominal

unitario de US$1.

Reserva {egal - Ley de Compafias requiere que per lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minmo
alcance el 50% del capltal social. £sta reserva no es disponitle para &l pago de
dividendos en efectivo pera puede ser capitalizada en su totalidad,
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12.3 Resyitados acumulados - Un resumen es como sigue:

{Restablecidos )
21112410 nnns Q1/Q1/15

Resultados acurnulados -
distribuibles (1) 3,148,509 371,327 1,924,370

Resultados acumulados
provenientes de la adopcian por
primera vez de 3,139,818
fas NIIF 3,012,412 3,339,818

Ciras pérdidas por nuevas
mediciones de obligaciones por

beneficios definidos (110,829} {39.343) (105,612)
Total 6,050,092 3.671,832 5,158,57§

{1) incluye principalmente el efecto por revaluacion de plantaciones de barano
por USs2.5 millones, nota 5.

Resultados acumulados provenientas de la adopcidn par primera vez de
las NITF - Incluye lps valores resultantes de los ajustes originados en (3 adopcidn
por primera vez de 1as NIIF, los cuales segun Reseolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, el saldo acreedor sdlo
podrd ser capitalizado en |2 parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y {as del Gitimo ejercicio economico concluide, si ias hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liguidacian de la compabia.

Mediante acta de Junta General de Accionistas, celebrada el (8 de julio del 2016,
se aprobd la compensacién de resultados acumulados provenientes de ia adopcion
por primera vez de las NIIF y pérdidas acumuladas por US$327,406.

13, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos reportados en (os estados financieros es como sigue:

AfAo terminado

2112736 313215

Costo de venta 10,606,218 19,607,568
Gastos de adrmunistraclén 1,592,177 1,280,692
Tatal

12,199,095 11,888,261
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14,

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Sueidos y salarios

Fertilizantes y fungicidas

Beneficios a empleados

Servicios de fumigacion y seguridad
Transporte

Depreciacion, nota 5

Baja de plantaciones de hanano, nota S
Suministros y materizles
Mantenimiento v reparaciones
Combustibles y lubricantes

Pérdida medicidon de activo bieldgico, nota 6
Impuestos v cantribuciones

Impuesto al valor agregado no utilizado
Honorerios profestonales

Otros

Totat

Beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:

Beneficios sociales

Aportes al IESS y fondo de reserva
Alimentacian

Beneficios definidos

Participacion a trabajadores

Otros

Tota!

Afo terminado

31£12/1%

3,738,277
2,126,375
2,433,186
819,316
986,928
597,317
342,671
256,344
275,502
223,797
56,409
55,396
47,015
ap,165
—200,397

12,123,035

31712115

3,435,150
2,537,244
2,224,308
1,107,218
B8O,205
612,694
1,452
242,489
228,211
143,902
16,133
116,473
76,401
68,119

198,262

31,888,201

Afo terminado

31/12/18

797,064
785,076
225,303
301,308

25,366
299,069

2,833,186

31/12/13
726,990
694,355

214,745
240,628

347,590
2,224,308

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:

Locales:
Unidn de Bananeros Ecuatorianos §. A, UBESA (1)

Exterior:
Banaplus Purchase Company

Toral

31712116

140,515

31/12/13

5,537,683

- _.800
9,238,483
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15.

1712716 FAVARIAN:
Cuentas por pagac:

Exterior;
Dole Fresh Fruit Int. Ltd. (1) 5,248,178 11,298,902
Dole Purchase Company 1,808 2,641
Locales:
Logistica Bananera 5. A, LOGBAN 105,988 261,539
Industrial ¥y Coemercial Trilex C. A, 35,949 37,290
Ctras 405
Tota! S.391,903 11,600,777

{1) En agosto del 2016, se suscribié un convenio de cesian de derechos y compensacion
de créditos entre Unidn de Bananergs Ecuatorianos S. A. UBESA, Dole Fresh Fruit
Int. Ltd. y Megabanana S. A., mediante el cual Megabanana cede a favor de Dole
Fresh Fruit todos Jos derechos de cobro que poseia con UBESA por US$5.5 millones
y posteriormente, este importe se compensa con Jlas obligaciones gue mantenia con
Oole Fresh Fruit.

Al 31 de diciembre del 2016:

» El salde por cobrar 2 Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, reprasenta saldos
de facturas por venta de cajas de banano.

* Bl saldo por pagar a Dale Fresh Fruit Int. Ltd., representa importes recibidos para
financiar la adquisicion de las fincas Maria Jose y Banaloli.

» Las cuentas por cobrar y pagar a compafias relacionadas ng devengan intereses y no
tienen vencimientos establecidos,

Un detalle de las principales transaccicnes con compafias relacionadas es como sigue:

Ao terminado

31/12/16 31712035
Ventas dg banang

Union de Bananeros Ecuatoriangs 5. A. UBESA 12,278,947 10,439,112
Campra de insumos v materiales

Logistica Bapanera 5. A. LOGBAN 1,530,937 1,574,826

Dole Purchasing Company 256,869 32,090

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Cambios en politicas contables
NIC 16 v NIC 41 - Tal como se explica con mas detalle en la nota 2,16.1, la Compafia

reclasificod los saldos de plantaciones de banano coma propiedades v equipos para
efactos de presentar la informacion comparativa.
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NiC 41 - Adicionalmente, producto del cambio indicado en el parrafo anterior la
Compadia procedié a medir el active biglogico al valor razonabie menos las costos de
cosecha, ernpague v gastos de trasiado hasta el punto de venta, determinando los
efectos de esta medicién er los estados financieros al 1 de enero del 2015 ¥ 31 de
diciembre del 2015.

NIC 19 - La Compafia reconocid los efectos de la aplicacién de esta enmienda, 12 cuai
entrd en vigencia a partir del 2ho 2016 y corresponde al cambio de la tasa de descuento
utihzada para el calculo de obligaciones por beneficios definidos.

En razdn de las situaciones descritas precedentemente, la Administracién de la Compafia
restablecid los estados financieros respecto 2 los saldos previarmente reportadas con
corte al 1 ¢e enero y 31 de diciemnbre del 2013, A continuacion, se presenta una
reconcifiacién de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las cuentas v
transacciones previamente reportados:

31/12/15 01/01/15
Reportado Reportado

previzmente Restablecido previamente Restablecido

Estado de sjtuacion financiera;

Activos Biolégicos:

Racimos en proceso (1) 1,060,255 1,076,388

Plantaciones de banano (2) 1,851,209 2,166,188
Propiedades y equipos (2} 8,197,813 10,049,022 8,390,823 10,557,011
Obligaciones por beneficios

deflnidos {3) 848,319 1,140,840 655,641 970,199
Resuitados acumuiados 2,904,118 3,671,852 4,396,746 5,158,576

Conciliacion del Resuitado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015.

3141215
Resultado integral reportado previamente {1,492,628}
Pérdida medicidn de Activa Bioldgico (1) {16,133}
Ajuste por enmienda a la NIC 19; tasa de descuento:
Incremento en el gasto par beneficio definido (3) {46,914)
Incrernento en las ganancias actuariates 68,951
Subtotal 22,037
Resuitado integral de acuerdo a NIIF £1,486,724)

{1) Representa ajuste por medicidn a su valor razonable menos los costos de venta de
activa hioldgico de acuerdo con NIC 41; aplicando un enfoque de mercado.

(2) Representa reclasificacion de saldos per aplicacion de 1a enmuenda a ta NIC L&

relacionado con la inclusion de las plantas preductoras (Piantaciones de banana)
como propiedades y equipos.
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{3) Representa ajuste por aplicacién de la enmienda a {a NIC 12 relacionado con
cambics en la determinacion de la tasa de descuento por U5%$292,521 y US5$314,558
respectivamente.

16. CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre del 2016, |a Compahia posee varios juicios laborales interpuestos en
SU Cantra por una cuantia maxima de US%$104,288; 105 cuales se encuentran en
giferentes instancies judiciales. De scuerdo con el criterlo de la Administracion y de los
asesores leqales, a {a fecha de emision de las estados financiergs adjuntos, & resuitade
podria ser favorable, debido a que los fallos en primera instancia han sidg a favor de ta
Cormpafiia; por tal motivo no se ha constituido una pravisién para cubrir eventuales
pérdidas que pudiera surgir de estos casos. Debido z Ia naturaleza de los juicios, no es
posible estimar una fecha de resolucion,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v junio 19 de! 2017 no se predujeron eventas gue en
opinidn de 1a Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de 12 Campania en abril 19 del 2017 vy serédn
presentadeos a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Admenistracion de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones,
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