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Avicola Fernandez S. A.
Notas a los Estados Financieres Separados
31 de diciembre de 2016

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Entidad que Reporta

Avicola Fernandez S. A. ("la Compafiia”), fue constituida en la ciudad de Guayaquil Replblica del
Ecuador el 24 de julic del 2000 e inscrita en et Registro Mercantil el 10 de octubre del mismo
aho. Su principal actividad consiste en la produccion y comecializacién de alimentos carnicos de
varias especies (aves, porcino y ganado vacunoj ya sean &l natural ¢ procesados y embutidos en
general, para su posterior comercializacion a través de sus supermercados de carnas vy
alimenios y preductos afines, los gue operan bajo el nombre comercial * Avicola Fernandez”.

ta Compafia opera principalmente en el mercado carnice de Guayaquil, v su infraestructura de
venta al consumidor final esté compuesta de diez supermercados {ocho supermercados en
2015) y un centro de distribucidon en dicha ciudad; un supermercado en La Libertad; y un centro
de distribucion en la ciudad de Manta. Las oficinas administrativas de la Compafia estén
ubicadas en la ciudad de Guayaquil en ia Ciudadela La Garzota mz. 149, Villa 9,

A continuacién un detalle de la infraestructra que posee la planta, incubadora y granjas de
propiedad de la Compania:

- Planta faenadora de pollos, cerdos, pavos v res, ubicada en el km. 46 de la via a la Costa.
Esta compuesia de una linea de pollos, un camal con lineas de reses y cerdos, tuneles de
coengelamiento, cdmaras de refrigeracion y conservacion, etc.

- Incubadora de huesvos, ubicada en el km. 24 de la via a la Costa, ccupa el 50% de su
capacidad instalada total.

- Granja km. 88 cria de pollos, ubicadz en la via a la Costa en el km. 86, sector Buenos Aires.
- Granja Sacachum 1, 2 v 3 de cria de poilos, ubicada en el km. 86 de la via a la Costa.
- Granja de pollos km 80, ubicada en el km. 90 de la via a la Costa.

- Granja de pollos Atahualpa v Granja de pavos San Vicente 1, 2 v 3, ubicadas en Santa Elena,
provincia de Santa Elena, en el km 113 y km 115 via a $Salinas, respectivamente.

- Granja de poilos El Azucar Provincia de Santa Elena, en el Cantén Santa Elena, el km 91
de La via Zapotal Santa Elena a 1-1/2 km de la carretera principal en la entrada a la via de la
Comuna del Azlcar;

- Granja de cerdos Engunga, ubicada en Santa Eiena, provincia de Santa Elena, en el km 110
ge la via Salinas.

- Granja Buenos Aires {sitic 1), maternidad y gestacién, ubicada en el km. 86 de la via a
Salinas. Ocupa los lotes 3 al 7 y trabaja al 100% de su capacidad instalada.

- QGranja km. 122 (sitio 2-3) para cria de cerdos de engorde, ubicada en Santa Elena en el km.
122 de la via a Salinas, Comuna y Recinto San Vicente, trabaja al 100% de su capacidad
instalada.

{Continda)
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Avicola Fernadndez 5. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Granja de cuarentena de cerdos: Tiene por objeto mantener en proceso de observacion los
cerdos importados desde Chile gor un lapso de 40 dfas, para precautelar gue los mismos no
suiran de epidemias. Esta granja esté ubicada en &l km. 86 de la via a la Costa, sector Buenos

Aires.

Las instalaciones de la Compafiia poseen un sistema completo de faenamiento de aves vy
cédmaras de frio, asi como equipos completos de camal utilizados en el fagnamiento de carnes
de res y cerdos.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

{a)

(¢}

Declaracion de Cumplimiento

l.os estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas internacionales de Informacidn Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la
Administrecion de ia Compaiia el 28 de abrit de 2017 v segln las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacidn de la junta de accionistas de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo hisidrico,
excepto por ios terrenos y edificios que son registrados a su valor de reavallo vy las
propiedades de inversion a su valor razonable.

Monada Funcicnal v de Presentacién

Los estados financieros separades estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, moneda funcicnal de la Compania, de curso legal v de unidad de cuenta dei
Ecuador desde marzo de 2000.

Informacién financiera por seamento

La NIIF 8 requiere gque los segmentos de operacion sean identificados con base en
informes internos scbre los componentes de la Compania, tos cuales scn revisados
regularmente por el encargado de la toma de decisiones del drea operativa con el fin de
destinar los recursos a los segmentos y evaluar sus rendimientos.

Los ingresos ordinarios de la Compafia provienen de Iz venta de bienes de alimentos de
gonsumo masivo, como carnicos {carnes de pollo, pavo, cerdos, reses, embutidos vy
congelados) y ventas de abarrotes en los supermercado de la Compafifa. Adicionalmente,
como parte del proceso integrado de produccion tiene la divisidon de incubadora v fabrica
de balanceado para consumo propic (véase nota 24).

(ContinGa}
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Avicola Fernandez S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Ddlares de fos Estados Unidos de América — USS)

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compafila efectile juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reporiades de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones ccniables son reconocidas en el periods en gue las
estimaciones son revisadas y en cuzlquier periodo futuro afectado.

En relacién a juicios realizados en lz aplicacidn de politicas de contabilidad, la
Administracién informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados
financieros separados adjuntos.

i. Juicios

. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacion gue tienen un riesgo
significativo de resuliar en un ajuste material en el afo subsiguiente se describe en las
siguientes notas:

Nota 9 — Actives biolégicos
- Nota 10 ~ Estimacién de las vidas Gtiles de propiedad, planta v equipos
- Notz 15 - Medicién del impuesto diferido, posiciones fiscales inciertas

- Neta 18 — Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas vy revelacicnes contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos v pasivos financieros como de los no financieros. La
Compania utiliza ia medicion de los valores razonables principalmente para propdsiios
de: (i) reconccimiento inicial, (i} revelacion, (i} medicion de los activos biologicos v de
la propiedad de inversidn y (iv) cuando existen indicios de deterioro tratdndose de
activos no financieros.

Cuando se mide ef vaior razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. Ds acuerdo a las NilFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

-7 -



Avicola Fernandez S. A,
; Notas a los Estados Financieros Separados

¢ (Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

- Nivet 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean

observables para el activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectaments
: (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para ef activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
i
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasive pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el misme nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarguia dei valor razonabie se reconoce al
3 final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

o

¢ En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razenables.

Faa

s,

{3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a

{ todos los periodos presentados en estos estades financieros separados, a menos que otro
criterio sea indicado.

AT

[ {a)  Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el esiado de situacion financiera separado
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con

¢ vencimiento igual o inferior a 12 meses, oS que estédn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
L periodo.

£

¢ {b)  Instrumentos Financieros

4 La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos v
{ partidas por cobrar v clasifica los pasivos financieros no derivados en |z categoria de otros
) pasivos financieros.

( i.  Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

L La Compafiia reconoce inicizalmente ios présiamos y partidas por cobrar y los
(. instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos

o~

financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Compaiia comienza a ser parie de las provisiones coniractuales del instrumento.

Fal

(Continua)
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Avicola Fernandez S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — USS)

La Compafia prccede a la baja de un activo financiero cuande los derechos
contractuales a los fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo contraciuvales del activo financiero en una
transaccion en la gue se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios
relacionados con Iz propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce como un activo ¢ pasivo separado.

ta Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas, canceladas o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados vy el monto neto presentado en el
estado de sifuacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenia con un
derecho legal para compensar los monios vy tiene el propdsito de liquidarlos sobre una
base neta ¢ de realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

- Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que nc se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el metodo de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efective en Caja v Bancos

El efectivo en caia y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
y en cuentas corrientes bancarias.

Pasivos Financieros no Derivados - Madicidn

Los oiros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier cosio de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento

inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efactivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuentas por
pagar proveedores, cuentas por pagar a compafias relacionadas y otras cuenias por
pagar.

(CantinGa)
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Avicola Fernédndez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Délaras de los Estados Unidos de América — US$)

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Companfial son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios consisten en materfas primas, materisles vy suministros, productos
terminadcs y mercaderias gue son adquiridos a terceres para su expendic en los puntos
de venta {(supermercados). Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de
realizacion, el gue sea menor. El costo de los inventarios se determina por el método del
coste promedio, excepto por las importaciones en iransitc gue se llevan al costo
especifico, e incluye icdos los costos incurridos para adquirir los inventarios, l0s costos de
produccidn o conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién vy
congaicién actual.

En el caso de los inventarics producidos y de los productos en proceso, los costos

incluyen una parie de los costos generales de produccién en base a la capacidad operativa
normal.

El valor neto de realizacion &s el precio de venta estimado en el curso nermal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar Ia venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
danados, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. Eiimporte de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su vaior neto de realizacion, se reccenoce en el gjercicio en gue ocurre la pérdida.

Activos Biologicos

Los activos biclogicos estan conformados por las siguientes categorias:

Aves (Pollos)- Esta categoria de activos biolégicos inicia con la crianza de los pollitos bebe
de engerde. El pollo de engorde tiene un periodo de crianza de 6 a 7 semanas, para luego
ser transferido a la planta de faenamiento o vendida en pie. El valor del pollo bebé de
engorde es el resultado de sumar el cosio de compra del huevo fértd més todes los
€0st0s y gastos incurridos en el procesc de incubacion.

Aves (Pavos) - Esta categoria inicia con la importacién de pavo bebe de méximo 7 dias v

tienen un periodc de crianza de 12 a 15 semanas para luego ser transferido a la planta de
faenamiento.

Cerdos - Esta categoria de activos bioldgicos tiene 2 procesos productivos:
1.- Cerdos reproductores (chanchillas, madres v abuelos) que tienen una vida Gtil de

1,000 dias con 2.45 partos por afno; tiempo en el gue destetan un promedio de 29
cerdos por hembra por ano.

{Continua}
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Avicola Fernandez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2.- Cerdos de engorde que se crian en un periodo promedic de 171 dias para
posteriormente ser faenados al alcanzar un peso promedio de 120 kg. En ciertos

casos ios cerdos de engorde gue cumplen caracteristicas fisicas son transferidos a
reproductores.

Todos los costos y gastos incurridos en el proceso de gestacion, cria, alimentacion v
desarrollo de los cerdos y aves hasta que alcancen el peso requerido para su preduccion y
comercializacion, se capitalizan como activos biologicos. Los actives bioldgicos estan
registrados a los ¢ostos v gastos acumulados en la crianza de estos animales, menos la
depreciacion acumulada vy las pérdidas por deterioro.  El valor registrado de los activos
biclogicos estén constituides por los costos v gastos correspondientes principalmente a
balanceado, depreciacion de las instalaciones utilizadas en la crianza, mano de obra
direcia, y otros insumos {vacunas, aretes, ete.); el cual se aproximan a su valor razonzble.

El factor utilizade para determinar la clasificacion de un activo biologico entre corriente vy
no corriente es el tiempo esperado de vida y de utilizacidn del mismo. Si el periodo de

vida y de utilizacién del activo biclégico supera los 360 dias el mismo es considerado
como de largo plazo.

Propiedades, Plantas v Equipos

i, Begonocimiento v Medicidn

1} Modelo de Cosio

Las partidas de propiedades, plantas y equipos son valorizadas al costo menos la
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, s& reconocen como activo si es
orobable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede
ser determinado de manera fiable.

E! costo incluye los gastos que son directamente atripuibles a la adguisicién del
active. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

* Elcosto de los materiales y ia mano de obra directa;

s  Cualquier ctre costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsio; y

e Los costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes significativas de una pariida de propiedades, plantas v equipos
poseen vidas Utiles distintas, son registradas como partidas separadas
{componentes principales) del activa.

Las gznancias o perdidas de la disposicion de un elemento de propiedades,

plantas y equipos, son determinadas comparande los precios de venta con sus

valores en libros y son reconocidas en resultadcs cuando se realizan o se
conocen.

{Continua)
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Avicola Fernandez 5. A.
Notas a los Estades Financieros Separados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

2) Modelo de Revaluacion

En el ano 2015 la Companfia adaptd el modelo de revaluacién como politica da
medicidn para los terrenos v edificios. Bajo el modelo de revatuacion, los terrenos
y edificios se contabilizan por sus valores revaluados, gue son sus valores
razonables, en el momentc de las revaluaciones, menos la subsecuente
depreciacion acumulada y subsecuentes pérdidas por dsterioro de valor. Las
revaluaciones se efectlan con suficiente frecuencia, de tal mansra gue el valer en
libros no difiera materialmente del que se habria calculadc utilizando los valores
razonables al final de cadz pericdo.

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos vy edificios se reconoce en otros
resuitados integrales, v se acumulard en el patrimonio en el superédvit por
revaluacién de propiedades, plantas y egquipos; excagto si se revierte una
disminucion en la revaluacion previamente reconocida en resultados, en cuyo £aso
el aumento se acreditard en resultados en la medida en gue se revieria la
disminucion reccnocida previamente en resultados. Cuando se reduzca el valor
en libros de terrencs vy edificios por una revaluacién, dicha disminucion es
registrada en resuliados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,

mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior
de dicho activo.

El superdvit por revaluacion se transfiere a resultados acumulados en la medida
que el activo fuera utiizado por la entidad. El imperte de la reserva transferida es
igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del
activo vy la calculada segun su costo de adguisicién. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacidn a resultados acumulados no pasan por el
resultado del pericdo.

Costos Posteriores

Los desembclsos posteriores son capitalizados solo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciches v mantenimientos de rutina en
propiedades, plantas y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, plantas y equipes se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro montc que se
sustituye por el coste. Lz Administracién de la Compafia no espera recuperar valor
algunc al final de la vida atil estimada de las propiedades, plantas y equipos, vy, en
concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedades, plantas y equipos se reconoce en
resuliados y se calcula por el método de linea recta con hase a las vidas Gtiles
estimadas de cada componente de la propiedad, planta y equipo. Los terrenos no se
deprecian.

{Continda)
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Avicola Ferndndez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Los elementos de propiedades, plantas y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estéd completado v en condiciones de
ser usado.

L.as vidas utiles estimadas para el pericdo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios 51 afos
Instalaciones 50 anos
Galpones 20 afos
Magquinarias y equipos 10 anos
Muebles vy enseres 10 afios
Equipos de computacion 3ahos

Vehicuios 5 afos

tos métcdos de depreciacién vy vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajusian si es necesario.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, o para
conseguir apreciacion de capital en la inversidn o ambas, pero no para la venta en el curso
normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o servicios, o para
otros propositos administrativos. Las propiedades de inversién consisten en  terrenos v
edificaciones que se valorizan al costo neto de pérdidas por deterioro.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversidén son determinadas
comparando los precios de venta con su valor en fibros, vy son reconocidas en resultados
cuando se realizan 0 conocen.

Activos intangibles

Se reconoce una partida como active intangible cuando es probable gue los beneficios
econémicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compafia v el costo de!
activo pueda ser medido de manera fiable. La Compafiia reconoce como activo intangible
los acuerdos de concesion de locales arrendados. Ademas se incluye las licencias de los
programas de computo. El desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente

airibuibles a estos activos y se presenta neto de la amgertizacién acumulada y pérdidas por
deterioro.

Reconocimiento v Medicion

La Compania registra los activos intangibles a su costo de adquisicidon. Estos intangibles
son consideradas de vida finita.

(Continda)
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Avicola Fernandez S. A.
Notas z los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Amortizacion

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo de! activo incluido las mejoras, v se
reconoce en resultades con base al método de linea recta durante la vida Util estimada de
los mismos, desde la fecha en la gue se encuentren disponibles para su uso.

La vida uti estimada para los periodos en curso v los comparativos son los siguientes:

¢ (Concesién de locales 20 afics
¢ Licencias en programas de computacién 3 afios.

Los desembolsos postericres son capitalizados solarmente si aumentan los beneficios
eccnomicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Los métodos de amortizacién, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Inversion en Derecho Fiduciario

Incluyen apories efectuados al fideicomiso, mismo gue maneja los bienes que integran el
patrimonio autdnome del fideicomiso. Este fideicomiso gque sirve como mecanismo
operativo y de garantia especifica de la tercera emisién de obligaciones de la Compahia
recibio los recursos de la mencionada emisién de obligaciones vy los bienes gue adquiera el
constituyente con dichos recursos o recursos propios, acorde a los resultados obtenidos
de la diligencia debida. Son medidos al costo por los desembolises realizados.

De acusrdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NI'F), los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias y entidades de cometido especia (ECE)
se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido gue, sea porque la
legislacion del pais de la entidad asi lo reguiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen esiados financieros individuales de la empresa controlante, los que
se denominan estados financieros separados.

Deterioro

i. Actives Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera
separado para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financierc estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como

~ consecuencia de uno ¢ mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimisnto
inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

{Continta)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deterioradce puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiz en términos que a2 Companiz no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor ¢ emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican gue existe un descensc medible en los
flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especffico como colective. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo
agrupando los actives con caracteristicas de riesgo similares.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados & la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuliados v se reflejan en una cuenta
de provision contra los présiamos vy partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continla reconcciéndose a través de la reversién del descuento. Cuando
un hecho que ccurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el

monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

Aciivos no Financieros

El valor en litros de los activos no financieros de la Cormpafia, diferentes a activos
bioldgices e inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacidon financiera
separado para determinar si exisie algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por

deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
enire su valor en uso v su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesic que refleja las
valoraciones actuzles del mercado sobre el valer del dinero en el tiempo v los riesgos
especificos que puede tensr el activo o la unidad generadora de efeciive. Para
propositos de evaluacion del deterioro, los actives que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo més peqguefio de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue son

independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos ¢ unidades
generadoras de efectivo.

{Continda)
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Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Las péerdidas por deteriorc son reconocidas en resultades. Las pérdidas per deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizades para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida per deterioro, el valor en libros del active
no puede exceder el valor que habrfa sido determinado, neioc de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{j) Beneficics a Empleados

Beneficics Post-Empleo

Planes de Beneticios Definides — Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la otligacidn por parte de
los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados gue
hayan cumplido un tiempce minimo de servicio de 25 aflos en una misma compafia; el
gue califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.
Ademas dicho Codigo del Trabajo establece gue cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en &l
numerc de afios de servicio.

La cbligacidn neta de fa Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal e
indemnizacion per desshucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empicados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
matodo de costeo de crédito unitario proyeciado.

La Compafiia reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de ios planes de beneficios definidos, en oiros resultados integrales v todos los
gastos relacionados con los planes por beneficios definides, incluyendo el
saneamiento del descuento, se reccnocen en los gastos por beneficios a
empleadcs en resuliados.

Cuando fengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resuitante en el heneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente
en resultades. La Compahia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

l.as obligacicnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas scbre
una hase no descontada y son recohocidos como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasive si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto come resultado de un servicio eniregado por el empleado en el
pasade v la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por esie concepio corresponden a aquellas establecidas
en el Codigo del Trabajo.

{Continua}
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{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

ii. Beneficios por Terminagion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los
empieados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
fitigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para
resolver la obkgacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinerc en el tiermpo v ios riesgos especificos de la obligacion.  El
saneamiento del descuento se reccnoce como costo financiero.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficics econdmicos sea requeride, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo coniingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de unc o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Arrendamientos

i. Activos Arrendados

Los activos mantenidos por la Compafia bajo arrendamientos que transfieren a la
Compaiiia précticamente todos los riesgos y veniajas relacionados con la propiedad
son clasificados como arrendamientos financieros. En &l reconocimiento inicial, el
activo arrendado se mide por un imporie igual al menor entre su valor razonable vy el
valor presente de los pagos minimos por arrendamiento. Los activos mantenidos bajo
otros arrendamientaos se clasifican como arrendamientos operatives y no se
reccnocen en el estado de situacién financiera separado de la Compania.

i. Pagos por Arrendamignto

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados
bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.

(Continta)
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{(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América ~ USS$)

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingrescs provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuenios, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cusndo existe evidencia
persuasiva de gue los riesgos v beneficios significativos derivados de la propiedad de
los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccion, los costos incurridos v las posibles devolucicnes de los
bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafia no conserva para
si ningun involucramiento en la administracion corriente de los bienes vendidos. Sies
probable gue se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconcce como una reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

Reconocimiento de Otros [ngresos

Servicios

Los ingresos diferidos corresponden a pagos recibidos por anticipado en concapto de
arrendamientos de espacios en las localidades de propiedad de la Compania; estos
valores se amortizan mensualmente con base al periodo establecido en el respectivo
contrato.

i. (Gastos
Los gastos son reconocidos con base a o causado ¢ cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gasios por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pegadas. Los costos por préstamos que no son
directarnente atribuibles a la adquisicion, la construccién o fa produccion de un activo que
califica pare capitalizacién de interés, se reconacen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto a la Renia

El gasto por impuesio a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesio
diferido. El impueste a la renta corriente y diferido son reconocidos en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monio de impuesto relacionado es reconocide en atros
resultados integrales o en el pairironio, respectivamente.

{Continla)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS$)

Impussto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano utilizandoe la iasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

Impuesto Diferido

E! impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos repcrtados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impueste a la
renta diferido por ias diferencias temporarias gue surgen en ei reconocimiento inicial
de una active o pasivo en unz transaccion que nc es una combinacién de nagocics, v
gue no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias gue se
derivan de fa forma en que la Compafia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera separado, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o susianciaimente precmulgada a la fecha del estado
de situacion financiera consolidado.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera separado por su importe neto, si
existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma
autoridad tibutaria sobre 2 misma entidad tributaria, o en distintas entidades
iributarias, pero pretenden liquidar los activos y pasivos por impuestos corrientes en
forma neta, 0 sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Exposicidn Tributaria

Al determinar los monios de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para tcdos los anos fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones vy
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion gue haga que fa Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodc en que se determinen.

{Continda)
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{Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Normas Nuevas, y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero adin no Efectivas

Las nuevas normas, modificacicnes a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacicn, son aplicables a los pericdos anuales gue comienzan después del 1 de enero de
2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
separados.

NIIE 15 Inoreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contrates con Clientes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
gufas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” vy ia CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién
de Clientes”. Las principales provisiones de la norma se detallan a continuacion:

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion temgprana es permitida.

La Comgania estd evaluando el impacic potencial sobre los estados financiercs separados
resultante de la aplicacion en la NIIF 15, La Compafia no planea una adopcién temprana de esta
norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIiF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicién
de instrumentos financieres, incluyendc un nueve modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimienic y
baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

l.a NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopeién temprana permitida.

La Compania ha iniciado et procesc de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de
la NiiF 8. La Compafia no planea una adopcion temprana de esia norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso gue representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al
canon de arrendamienio. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corte plazo y
arrendamientos de bienas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros
u operativos.

{Continua)
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La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIiF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamienio, SIC-15 - Arrendamientos

Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transaccicnes con la Forma Legal
de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018,
Se permite adopcidn temprana para entidades gue apliquen NIIF 15 - Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedentie de Coniratos con Clientes en o antes de la aplicacidn iniciai de NiIF 16.

La Compania ha iniciado &l proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacidon de
la NiiF 18, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicidn elegido, de la extension

en la cual la Compafia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones.

La Compafiia no clanea una adopcién temprana de esta norma y s2 encuentra evaluando los
impactos de la adopcion de 1a NIiF 16 sobre los estados financieros separados.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafifa no espera gue las siguientes nuavas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NUF 2).
- Ventia o Contribucion de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revalacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconccimiento de Activas por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmignda a
ia NIC 12).

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determingn los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacion vy revelacién,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efsectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Préstamos v Pariidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacidn financiers separado. Este valor razonable se determina para
propositos de revelacion. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas at monto de la
factura si el efectio del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros consolidados anuales.

(Continta)
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{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Activos Bioldagicos

El valor razonable de los activos biolégicos de ciclo corto se aproxima a los costos y gastos
acumulados duranie el pericdo de crianza. Los activos bioldgicos con un proceso de
crianza mayor a un afo corresponden a los costos v gastos de crianza del activo bioldgico,
menos las amortizacicnes y bajas.

La medicion de sus activos biologicos aves, cerdos y ganado se realiza "bajo el método
del costo”, sin embargo, la Cormpania, al cierre de cada afic compara el valor de su activo
biolégico, obtenide de acuerdo al método del costo, con su valor de mercado {medicion
categoria 2 de la jerarquia del valor razonable}, con el propésito de determinar si existen
variaciones significativas conforme lo dispone la norma contable. Para la determinacicdn
del valor razonable, se aplica la metodologia de activo similar.

Propiedades de Inversién

Para proposito de revelacion el valor razonable de las propiedadss de inversion se basan
en los valores de mercade (medicidén categoria 2 de la jerarguia del valor razonable), que
corresponden al valor estimado en el que las propiedades podrian intercambiarse a la
fecha de valoracion entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en
condiciones de independencia mutua posterior a un adecuado mercadeo en la que ambas
paries han actuado voluntariamente. Al 31 de diciembre de 20186, el valor razonable de las
propiedades de inversion asciende a U$$438,839.

O1iros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momentc del reconocimiento inicial y para
proposites de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados anuales, se
calcula sobre la hase del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estadc de situacion financiera
separado.

Los mentos registrados por los préstamos bancarios de ta Comparia se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas
de mercado para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a

companhias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonhable
debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

{Continta)
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Avicola Fernandez S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

{(6) Efectivo en Caja vy Bancos

Ei detalie de efectivo en caja y bancos es el siguiante:

Efectivo en caja
Dépositos en bancos
Efectivo en caja y bancos

Sobregiros bancarios utitizado en la administracion
del efectivo
Efectivo en caja vy bancos en
el estado de flujo de efectivo

Uss

Uss

2016 2015
434,889 462,948
1,222,196 120,001
1,657,085 582,949
- {366,700}
1,667,085 216,249

Al 31 d= diciembre de 2016 y 2015, el saldo de bancos corresponde a efective depositado en
institucicnes financieras locales, los cuales no generan intereses.

(7} Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Fideicomiso de garantia y administracion Avicola
Ferndndez
Tarjetas de crédito

Provision para deterioro de cuenias
por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Reclamos a seguros
Funcionarios y empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso
Fideicomiso de garantia y administracion Avicola
Fernandez
Otros

Provision para deterioro de otras cuentas por cobrar

Total cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

-98 -

Notas

12

18

15

12

18

2016 2015
US$ 1,554,869 994,851
308,824 49,368
128,372 110,710
1,990,065 1,154,829
{138,102} {117,979}
1,851,963 1,036,850
964,603 337,231%
20,877 109,195
31,369 38,300

101,086 -
485,121 93,526
135,387 192,986
1,738,463 771,238
{65,941) (166,089)
1,672,622 805,149
US$ 3,524,485 1,642,099

{Continuia)
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Avicola Fernandez S. A,

Noias a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de cuentas por cobrar clientes locales corresponde a
ventas efectuadas a clientes corperativos; estos saldos no generan intereses y tienen plazos

promedio de hasta 30 dias.

Ei movimiento de la provision para deteriore de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar es como sigue:

Cuentas Otras
por cobrar cuentas por
comerciales cobrar Total

Saldos al 31 de diciembre de 2014 Us$ 50,467 - 50,467
Provision cargada a resultados 73,998 166,089 240,088
Castigo (6,487) - (6,487)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 117,979 166,089 284,068
Provisién cargade a resultados 25,388 9,850 35,238
Castigo (5,265} (108,898) (115,263)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 USs 138,102 65,941 204,043

La exposicion de la Compahfia gl riesgo de crédito v las pérdidas por deterioro relacionsdas con
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 18.

Inventarios

El detalie de inventarios es el siguiente:

2016 2015
Productos terminados US$ 771,673 1,624,283
Mercaderias disponible para ia venta 944,887 847,758
Materias prima y balanceado 1,118,663 762,124
Materiales y suministros 281,340 248,740
Importaciones en transito 43,019 30,725
Uss 3,159,582 3,513,628

En 2016, las maierias primas, materiales, suministres v los cambios en productos terminados y
en pProceso, reconccidos como costos de las ventas ascendieron a US$30,390,781
(US$29,125,190, en el 2016}, En el afio 2016 la Compafia no necesitd reducir el valor de los

inventarios para llevarlos a su valor neto de ralizacién,

En en 2016, la Compania castigd con cargo a resultados, inventarios de materia prima vy

productos terminados por US$695,404 (US$572,399 en el 2015).

Activos Bioldgicos

£l detalle y movimiento de activos biolégicos es el siguiente:

-99-
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Avicola Fernandez S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Dolares de los Estados Unides de América - USS$)

Valor razonable de ios activos bioldgicos.- Para la determinacién dei vaicr razonable se hicieron
i&s siguientes consideraciones:

Aves vy pavos.- Al ser una categoria de activo biolégico que tienen un periodc de crianza de ciclo
corto (entre 12 a 15 semanas), la Compafia ha considerado que el valor razonable de estos
actives equivale a los costos vy gastos acumulados en la crianza, por tantc no se registro ninguna
ganancia ni pérdida por la actualizacion del valor razonable de estos activos. El costo represenia
la acumulacion de gastos incurridos durante el pericdo de crianza (alimento, pollito bebé,
vacunas, medicina, gasios y costes indirectos de produccion).

Cerdos de engorde.- Al ser una categoria de activo biclégico que tiene un periodo de crianza de
ciclo corto {entre 150 y 171 dias), ia Compafiia ha considerado gue el valor razonable de éstos
activos equivele a los costos y gastos acumulados en la crianza de éstos animales, por tanto no
registrd ninguna ganancia ni pérdida por la actualizacion del valor razonabie de éstos aciivos. El
costo represenia fa acumulacién de los gastos durante el periodo de crianza (alimentos,
materiales, vacunas, amoertizacién de los cerdos reproductores, gastos y costos indiracios de
produccién}.

Cerdos reproductores.- La Compafia registra estos activos bioldgicos al costo menos
amortizaciones v bajas. Los costos incluyen los desembolsos para la adquisicion del activo
biolégico mas los costos de engoerde hasta alcanzar su etapa de madurez para reproduccién y
consumo. Estos actives biclégicos son amortizados entre 24 y 28 meses. La Compaiiia
considera gue los costos desembolsados en ! proceso de engorde corresponden a su valor
razonable, razén por la cual no registra valuaciones en su valor razonable.

Técnicas de Valor razonabie. - La técnica usada por la Compafiia para determinar los valores
razonables se basa en los precios de mercados por edad vy peso ios mismos que se aproximan a
los costos indicados en los pérrafos anteriores. Cabe mencionar gue en el mercado se encuentra
disponible los precics del pollo bebé v después de las 12 semanas v en el caso de los cerdos,
los destetados a los 60 dias y los de engorde de 150 dias.

En el afio que termind el 31 de diciembre de 2016 el total de actives bicldgicos destinados para
la venta fueron aproximadamente 35,5673 cerdos {25,854 en el 2015) y 3,884,608 aves {pollos vy
pavos) (2,400,827 en el 2018). Duranie el 2016 la Compania vendio aproximadamente
2,874,645 de kilcgramos de carmne de cerdo (2,992,456 kilcgramos, en el 2015) y 6,872,515 de
kilogramos de carne de aves (6,839,004 kilogramos, en el 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 las edades y pesos estimados de los activos biolégicos son
los siguientes:

2016 2015
Edad (rango de Cantidad Paso Cantidad Peso
semanas) de cerdos estimado (Kal de cerdos gstimado {Kqg)
20225 2344 244,442 3,708 396,571
14 a 19 4970 317,384 3,686 233,199
8a13 4787 140,699 5,103 154,992
3a7 3188 27,051 2,684 24,636
15,286 729,576 16,178 809,397
(Continta)
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Avicola Fernandez S, A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

En relacidn a las granjas de ganado porcino fa Compaiiia se encuentra expussta & los riesgos que
se describen a continuacion:

Riesgos Reqgulaiorios v Medioambientales

La Compafia se encuentra sujeta a leyes y regulaciones aplicables dentro del territorio
ecuaioriano para lo cual ha establecido politicas y procedimientos para su cumplimiento. La
Administracién considera que siendo una de sus aciividades la crianza y comercializacion de
ganado, los riesgos que podrian afectar al medic ambiente consiituyen el tratamiento de ias
aguas servidas y residuos sélidos de las granjas, y para lo cual la Compafiie ha establecido las
siguientes medidas: obtencién del permiso del ente de control, elaboracién de estudios de
impacto ambiental para cada grania, consiruccion de plantas de tratamiento de aguas residuales
y tratamiento en seco de ios residuos sdlidos.

Riesgo de Oferta v Demanda

La Compantia se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el precio
de la carne, la que es fijada por el mercado (oferta v demanda). La Compafia administra este
riesgo evitando concentrar sus ventas en pocos clientes, contandc para ello con una red de
supermercados de expendio para sus producios, para su venta ai consumidaor final

Riesgos Climaticos v Otiros

Las granjas de ganado vacunc y porcing estan expuestas al riesgo de dafos por cambios
climéaticos, enfermedades y otras fuerzas naiurales. La Compafia cuenta con procesos que le
permiten monitorear y mitigar estos riesgos, incluyendo las inspecciones de las condicicnes de
ias granjas vy los informes técnicos de la industria sobre plagas y enfermedades.

Propiedades, Plantas y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedades, plantas y equipos s como sigue:

-32 -
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Avicola Ferndndez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Propiedades, Plantas v Equipos en Garaniia

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia ha constituido hipoteca abierta de inmuehles con valor
neto en libros de US$15,405,104 (US$15,032,656, en el 2015}, para garantizar los préstamos
bancarios v la deuda a largo plazo contraidos por la Compania (véase nota 13}

Activos Intangibles

Los intangibles constituyen activos de vida finita y corresponden principaimente a las

concesiones que adguiere la Compafifa para el uso de los almacenes vy licencias de uso de
software tai como se detalla acontinuacidn:

Licencias y
patentes Otros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2014 US§ - 468,658 468,558
Reclasificacian de propiedades, plantas v equipos 69,238 - 69,238
Adiciongs 2,569 - 2,969
Saldos al 31 de diciembre de 2015 78,207 468,668 546,765
Reclasificacion de propiedades, plantas vy equipos 62,478 - 82,476
Adicicnes 22,762 - 22,762
Amortizaciones {13,793} - {13,783)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 US$ 149,652 468,558 618,210

Al 31 de diciembre de 20186, el saldo de otros intangibles, incluye US$468,568 correspondients
al contraio de concesién mercantil suscriio en diciembre de 2012 por la Compaiia (la
concesionaria} v Promotora Nacional de Centros Comerciales Promonace S. A. (la concedents),
gon la finalidad de arrendar un local comercial en el Centrc Comercial Qasis para el
funcionamiento de un nuevo punto de venta {supermercade) bajo el nombre comercial Avicola
Fernandez. Los activos que conforman este proyecto fueron embargades por el Banco

Bolivariano C. A. por deudas centraidas por TJerrabienes S. A, y/o Terrahogar, Urnosa 6
Promonacc S. A. en calidad de codeudores.

El 25 de enero de 2017 se constituyd el “Fideicomiso de administracién de recursos C.C. Oasis”
cuyo objetivo es administrar los recursos econdmicos para la terminacion de la construccion del
Centro comerciai Oasis bajo el régimen de propiedad horizontal. Los constituyentes de éste
fideicomiso es Promotora Nacional de Centros Comerciales Promonace 5. A. y  Avicola
Fernandez S.A. El Fideicomiso recibid de la Compafiia Avicola Fernandez S.A. el 2 de enero de
2017 el valor de US$431,442 para reiniciar la construccidon de dicho centro comercial. La
Compafia estd realizando las negociaciones para constituir un fideicomiso de tenencia, el cual
tendréd como finalidad mantener los terrencs en el cual se estd ejecutando el proyecto y la
construccion de los locales comerciales e incorporar como beneficiarios del proyecto a los
promitentes compraderes. La construccion de la obra espera sar concluida en octubre de 2017.

(Continua)
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Avicola Fernandez S. A
Notas a los Estados Financiercs Separados

{ {Expresado en Ddlares de ios Estados Unidos de América — US$)

(12} Inversiones en Derecho Fiduciario

i El saldo de inversiones en derecho fiduciario incluye US$2,622,999, (US$3,880,939 en el 2015),
¢ correspendientes al pairimonic auténomo del Fideicoriso de Garantia y Administracion “Crianza
; de Ganado 1 - Avicola Ferndndez”, y tiene como finalidad gue los bienes que integran el
patrimonio autonome del fideicomiso, que sirven como mecanismo operative y de garantia
especifica de la tercera emision de obligaciones de la compafifa Avicola Fernandez S. A., el cual
recibié los recursos de la mencionada emisién de obligaciones v los bienes que adquiera el

constituyente con dichos recursos o recursos prepios, acorde a los resuitados obtenidos de la
¢ diligencia debida (véase nota 13).
7 {13) Préstamos y Obligaciones
£
o Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos bancarios de la
Compafiia, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la
exposicion de la Compafiia al rissgo de tasa de interés vy liquidez, véase ja nota 18:
{

2018 2015

{ Valor nominal Valor nominal
- e importe en e importe en
£ libros Tasa de interés libros Tasa de interés
5’
Fijz 8.83% -
g’ Variable 8.82% -
- Banco Bolivariana C.A. Us$ 2,216,667 Varable 8.83% 2,110,417 8.33%
{ Variable 8.95% - Variable 8.95%
ﬁ,.' Banco Internaclonal S.A. 5,881,706 9.02% 4,528,288 - 9.02%
. Banco Guayaquil S.A. 453,137 Varable B.50% 568,712 Variable 8.50%
- Pradubenco 600,000  Fija 8.95% -
5, Emision de obligaciones 3,000,000 Fija B% 4,000,000 Fija 8%
£ Intereses par pagar 81,434 88,215
. US$ 13,332,943 1, -
4
, Pasivos Cornientes: Uss 5,870,830 4,568,734
é Pasivos no Corrientes: 5,462,013 6,725,909
UsSs 13,332,843 11,295,643
{ e S e
i Los vencimeintos agrupados de los préstamos vy obligaciones financieras para cada uno de los
. anos subsiguientes al 31 de diciembre de 2016 son como sigue:
4.
{ Afos de
; vencimiento 2016
¢ 2017 uss 6,870,931
2018 4,095,737
L 2019 1,939,257
; 2020 427,018
L _ 4erlVIo
;- Uss 13,332,943
¢
f
. {Continta)
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Avicolz Fernandez S. A.
Notas a los Estades Financieros Separados

(Expresadc en Ddlares de los Estados Unidos de America — USS)

Condiciones de la Emision de Cbligaciones

Las emisiones estan estructuradas de la siguiente manera:

El 25 de junic de 2014, la Junta General de Accionistas resolvid realizar un procesc de
emisién de obligacionas hasta por un monto de US$4,000,000 el cual fue aprobade por fa
Superintendencia de Compafias ef 7 de octubre del 2014. Esta comision esta representada
por titulos eiecutivos, con valores clase A emitidas a 1800 dias plazo v devengan un interés
fijo del 8%. Enire octubre, noviembre y diciembre del 2014, la Compafia colocd en &l
mercado la totalidad de fas obligaciones emitidas.

Los recursos obienides de este proceso de emisién de obligaciones fueron destinades a ia
inversion en infraestructura, insumos, maquinarias y equipo necesarics para la crianza de las

reses, inciuidos los equipcs necesarios para su alimentacion mediante el sistema de FEED
LOT.

L.a emisién de obkligaciones cuenta con una calificacion de “AAA-" la cual fue otorgada por la

Calificadora de Riesgos dencminada Sociedad Calificadora de Riesge Latinoamericana
SCRLS.A.

El groceso de emisién de obligaciones esté respaldade con los siguienies mecanismaos de
resguardos:

al La constitucion de un Fideicomiso para efecio de generar un macanismo operativo v de
garantia especifica.

b) Conforme lo dispone ¢! Art. 162 de la Ley de Mercade de Valores contaran con la
garantia general del Emisor correspendiente a |z totalidad de los activos no grabados y
gue no esien afectados por una garantia especifica.

¢} Se compromete a mantener durante 2i perido de vigencia de esta emision un nivel de

endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el
80% de los activos de la empresa.

d) No repartir dividendos mientras existan valores-Obligaciones en mora.

De acuerdo con el procese de respaldo de la emisidon de obligaciones en circulacion la Compafiia

constituyo el siguiente fidecomiso:

Fideicomiso de Garantia v Administracion Crianza de Ganado 1 — Avicola Fernandez

En agosto de 2014, la Compania constituyo el Fideicomiso de Garantia y Administracién Crianza
de Ganado 1 - Avicola Fernandez, con la finalidad de gue ios bienes que integran el patrimonio
autonomo del fideicomiso, sirvan como mecanismo operativo vy de garantia especifica de la
tercera emisién de obligaciones efectuada por la Compania; quien recibira ios recursos de la
mencionata emision de cobligaciones o 05 bienes que adquiers el constituyente con dichos

recursos o recursos propios, acorde a los resultados obtenidos de la debida diligencia.

{Continua}
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Avicola Fernandez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

La fiduciaria en calidad de represeniante legal del fideicomiso cumplird las siguienies
instrucciones fiduciarias:

Regisirar contablemenie, como propiedad del fideicomise los bienes aportados vy
transferidos por la constituyentsa.

Llevar una contabilidad independiente del fideicomiso, sin mezclarlo con otros patrimonios
administrados por la fiduciaria.

Aperturar una cuenta corriente o de ahorres, segun lo instruya la constituyente, para recibir

el flejo comprometido v gestionar los pagos que deban realizarse de acuerdo a la
operatividad del fideicomiso.

Representar vy defender al patrimonio auténomo, siempre y cuandc la constituysnte,
proporcione los recursos requeridos por la fiduciaria para la ejecucion de dichas gestiones.

Nombrar un administrador operative, quien se encargaré de verificar y aprobar las compras v
ventas de las reses para engorde de propiedad del fideicomiso, asi como de verificar los
gastos que realice el fideicomiso para la compra de insumos, maquinarias, equipos
necesarios para la crianza de reses, las semillas, pasto y demés componentes necesarios
para su alimentacién y mantenimiento. La constituyente, esto es Avicola Ferndndez S. A.,
serd el administrador operativo.

Proceder a alquilar los terrenos a la constituyente o terceros, de ser el caso, para ubicar los
lotes de reses de propiedad del fideicomiso, los cuales tendran un drea un area aproximada
de 113 hectareas. En dichos terrenos se ubicardn los bienes necesarios para el
cumplimiento de la finzlidad de! presente fideicomiso.

Comprar previa verificacidn vy autorizacion del administrador operativo, lotes de reses
compuestos de setecientas cincuenta (750} reses o equivalentes a un peso aproximado de
ciento veinticinco mil {125.000) kilogramos por cada lote. Cuando cada lote haya alcanzado
un pesc de aproximadamente trescientos cuarenta mil (340.000) kilogramos, desde fa
adquisicién de cada lote, se procederd con la venta, previo verificacion y autorizacién de
administrador operativo, a un precio de mercado. Para cumplimiento de esta instruccion el
fideicomiso podra suscribir contratos de compra- venta con el constituyente o terceros.

Comgrar la totalidad de insumos, maquinarias y equipos necesarios para la crianza de reses,
esio podré ser transferidos o apertados posteriormente al fideicomiso, bastando Unicamente
gue la fiduciaria registre como bienes del fideicomiso, los insumos, maguinarias y equipos
necesarios, designados come tales por el constituyente.

Comprar la totaiidad de la semilla , pasto v todos aguefios componentes necesarios para la
alimentacidn reses, En el caso que fa constituyente asuma inicialmente la compra de
semillas, pasto y todes aquellos componentes necesarios para la alimentacién de las reses,
gstos podran ser transieridos o aportados posteriormente al fideicomiso, bastando
tnicamente que la fiduciaria registre como bienes del fideicomise, las semillas, pastos v
todes aguellos componentes, designados como tales por el constituyente. Estos valores
deberan ser reembolsados al constituyente.

(Continga)
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Avicola Ferndndez S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América —~ US$)

- Mensualmente desde la fecha de adquisicidn del primer jote, se debera realizar un muestreo
por lote para la valoracion del peso de los bienes de cada lote.

- Distribuir los flujos que reciba y genere el fideicomiso en el siguiente orden:

- Reponer el fondo rotativo de US$10,000, en caso de haber sido utilizado. Este es para
atender el page de los honorarios de la fiduciaria y gastos con terceros distintos de los

inversionisias.

- Provisionar y tranferir mensualmente, al constituyente los recursos necesarios para el
pago de capital e intereses de |z tercera emision de obligacicnes de Avicola Fernandez

S. A enla medida gue jos flujos lo permitan.

- Suscribir los documentos v contratos que considere estrictamente necesarios para cumplir
con el objsto v las insirucciones establecidas en el presente fideicomiso.

Garaniias

Al 31 de diciembre de 2016, los préstamos bancarios contratados con instituciones financieras
del pais, estan garantizados con hipotecas abiertas schre terrencs y edificios y prenda industrial
sobre maguinarias v equipos con valor neto en libros de US$15,405,104 (US$15,032,656 al 31

de diciembre de 2015).

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas vy gastos por pagar se detallan como sigus:

Nota 2016 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales US§ 4,780,673 6,319,130
Fideicomiso de garantia v administracion Avicola
Fernandez 12 223,064 6,079
Proveedores del exierior 1,288,377 73,830
6,292,104 6,399,039
Oftras cuentas y gastos por pagar:
Impuesto al valor agregado por pagar 23,858 19,850
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 122,819 88,405
Anticipos recibidos de clientes 246,423 45,148
Fideicomisc de garantia y administracién Avicola
Ferndndez 12 175,667 51,865
Ingreso difendo pasivo (1) 305,684 -
Otras 8,380 4,374
882,832 208,642
Cuentas por pagar comerciales vy otras
cuentas y gasios por pagar UsSs 7,174,936 6,608,681
(Continua)
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Avicola Fernandez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US§}

1) £l 11 de julio de 2016 la Compania suscribié un adendum al conirato de alquiler de espacios
con &l objetivo dg instalar cajeros automaticos y agencias dentro de las localidades Mucho Lote,
Polaris, Garzota y PPG. El mencionado adendum establece modificar ¢l precio del convenio y el
plazo de vigenciz, permitiendc al arrendatario cancelar el saldc del valor no devengado del
contrato de manera anticipada, en un solo page en el mes de julio de 2018, con unz tasa de
descuento del 15%; ¢l valor recibido por la Compania fue de US$353,971.

La exposicion de la Compafia al riesge de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se revela en la nota 18.

Impuesto a [a Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados v consiste de:

2016 2015
Impuesto a la renia corrienie del afo USSs 465,602 503,201
Impueste a la renta diferido {12,167) (16,890)

US$ 453,445 486,311

Concilizcion del Gasto de impuesto a la Renta

La tasa corperativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, en g1 2016 y 2015. Dicha tasa
se reduce al 12%, en el 2016 y 2015 si las utilidades se reinvierien en la Compania a {ravés de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maguinarias 0 equipos nuevos
o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento de! Registro Oficial
209 del 8 de junio de 2010, la Compaiia esta requerida & pagar por impuesto a fa renta el monto
mayor entre el anticipo minimo de impueste a la renta (el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles), v el que resulia de aplicar la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana del
22%, en el 2016 y 2015 a la utilidad gravable.

La siguiente es la conciliacidn entre el gasio estimado de impuesto a la renia vy aquel gue
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, en el 2016y 2015 a la
utilidad antes de impuesto a la renta:
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Avicola Fernandez S. A

Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Dolares de ios Estados Unidos de América — US§)

Utilidad neta
Impuesto a la renta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto que resuliaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 22%,
enel 2016 vy 2015, a la utilidad antes de
impuesto a la renta

Incremento (reducciéon) resultante de:

Gastos no deducibles
Deduccion por page de impuesto a las tierras rurales
Beneficio ributaric por reinversion de utilidades
Ingresos excentos
Impuestc a la renta con base a utilidad gravable
Diferencia entre beneficio tributario y el Impuesto

g la renta minimo

Tasa efectiva impositiva

2016 2015
Ussg 558,101 1,384,435
453,445 486,311
Uss 1,011,546 1,870,746
US$ 222,540 411,564
59,8220 183,429
(9,510) (9,510)
- {20,000}
- {62,282)
272,950 503,201
182,652 -
Uss 465,602 503,201
46 % 27%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renia por pagar corriente y de los anticipos vy
retenciones de impuesto a la renta en los anos que terminaren s el siguiente:

2016 2015
Crédito Crédito
tributario det Impuesio ala tributaric del Impuestoala
impuesto a renta por impuesto a renta por
la renta pagar larenta pagar
Saldo a! inicio del afo uss - (10,989} 62,328 42,172}
Impuesto a la renta corriente del afio - 465,602) - 503,20
Pago de impuesto alarenta del afo
anterior - 10,989 - 42,172
Retencicnes de impuesto a la renta 323,404 - 270,833 -
Crédito tributario generado por impuesto
ala salida de divisas 48,525 - 18,935 -
Anticipo de impuesto a larenta 194,769 - 202,444 -
Cargos a resultados de retenciones de
afnos previos - - 62,328) -
Compensacién de los anticipos, retenciones
e impuesto a la salida de divisas pago del
impueste alarenta (465,602} 465,602 {452,212) 492,212
Saldo al final del afo Uss 101,098 - - {10,988}
(Continta}
40 -
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Avicola Fernandez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica abajo
vy su movimiento &s el siguiente:

Saldo al 31 Reconacdo Reconocido Seldo el 31 Reconotide Ssldo &l 31
diciembre en an otros resul- diciembre en diviernbe
2014 rasuliadas tados integrales 2018 resultados 2016
Impuesto difendo actvo atribuiblz &
Actvo Brolagico uss - 2,653} - {2852 2.652
impuesto difendo active uss - (26521 - 12,6521 2,652
Impuesto difendo pasivo atrbuibls a:
Propiedad, planta y equipo 348919 1142381 954,892 1.330.580 {14,809 1,318.77%
Impussto diferido actvo {peswol, neto UJgs 348919 118,850} 994 899 1327828 {12,157 1.315.771

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuenis

presentadas por la Compafia por los afos 2014 al 2016 estan abiertas a revisidn de las
autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

Ef Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
giciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacidn de resultadeos tributables, criginados en cperaciones con paries
relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante resolucion No. NACDGERCGC15-
00000455, la Administracion Tributaria estabie que los sujetos pasivos de impueste a la renta
que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas locales y/o domicilizdas en el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado supericr a US$3,000,000, deben
presentar el anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas y aguellos sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas iocales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscai en un monto acumuiado superior a
US§15,000,000, deberdn presentar anexo & informe de precios de transferencia.

Con base a las fransaccicnes lievada a cabo por la Comgafiia, para el afic 2016 no esta requerido

a presentar el Anexo de Operacicngs con Partes Relacionadas ni a preseniar i Informe de
Precios de Transferencia.

Beneficios a Empleados

Ei detalle de beneficios a empleados es como sigue:

=41 -
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Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — LUISE)

2016 2015
Contribuciones de seguridad social US§ 118,555 117,982
Sueldos por pagar - 18,520
Beneficios sociales (principalmente legales) 763,085 685,161
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 178,508 330,131
Reserva para pensiones de jubilacién patronal 1,084,516 677,176
Reserva para indemnizacionas de desahucio 362,383 210,249
Uss 2,508,017 2,040,919
Pasivo corriente USs 1,061,148 1,152,794
Pasivo a largo plazo 1,446,869 888,125
Uss 2,608,017 2,040,919

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucic

El movimiento en el valor presente de las reservas para pansiones de jubilacion patronal &
indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubifacién ciones por
patronal desahucio Total

Chligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2014 USs 578,022 132,677 710,699
Costo por servicios actusies 166,214 50,136 216,350
Costo financiero 37,803 8,539 46,342
Pérdidas (ganancias) actuariales (38,105) 8,885 (29,220)
Beneficios pagados - (37,028) (37,028)
Costos por servicics pasados - 47,738 47,738
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (66,758) - (66,758}
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2015 677,176 210,249 888,125
Costo por servicios actuales 170,763 75,287 246,050
Costo financiero 41,212 12,848 54,060
Pérdidas (ganancias) actuariales 137,782 71,689 209,481
Beneficios pagados - (35,204) (35,204}
Ajuste a resultados acumulados 57,583 26,774 84,357
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembra de 2016 US$ 1,084,516 362,353 1,448,869

Las Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el parrafc 83 de la NIC 19 -

Beneficios a los Empleados, con aplicacion retrospectiva para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, incluyen una enmienda inherente a que ia tasa
utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post — empleo tengan como referencia los
rendimientcs de los bonos empresariales de zlta calidad a nivel moneda; previo a la referida

(Continta)
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Avicola Fernandez S. A.
Notzas & los Estados Financieros Separados

{Expresado en Délares de los Estades Unidos de América — USS)

enmisnda, el mencionado parrafo hacla referencia a una evaluacion de la tasa de descuento a
nivel pais. Debide a lo anies mencionado, al 31 de diciembre de 2016 la Compaia adoptd la
modificacion efectuada a la NIC 19 y aplicéd tasa de descuento en referencia a los bonos vy
obligaciones de alta calidad negociados en Estados Unidos de América {pais emisor de la
moneda funcionai de la Compania que es el US ddlar), como supuesto para el célculo de los
beneficios post — empleo; sin embargo, por considerar el efecto de afos previos no significativo

se reconocid en los resuitados del periodo US$347,567 y US$84,357 en los resultados
acumulados.

Segun se indica en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aguellos empleados
gue cumplieren 25 afos de servicio para una misma Compafia tienen derecho a jubilacion
patronal, beneficio que se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al
momernito del retiro v al promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a
la fecha de retiro. Ademas, dicho Cédigo establece que en los cascs de terminacion de la
relacién laboral por desahucio, el empleader bonificard al trabajador con el equivalente al 26% de
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafia acumula estos beneficics en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independienies. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.  Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto gue existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empieados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas vy ganancias actuariales. Las

disposiciones legales no establecen la cbligatoriedad de constituir fondos o asignar activos pars
estos beneficics.

Las provisiones del plan de jubiiacién consideran la remuneracion de! empleado y demads
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificaciéon de Ia
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacidn del IESS vy de
USE30 si séie tiene derecho a la jubilacién patronal v 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, fos que cubren a todos los

empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patrona! es como sigue:

2016 2015
Trabajadores activos con tiempo de
servicio entre 10 afos y menores
a 25 afnos US$ 318,412 160,137
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 766,103 517,038
US$ 1,084,516 677,176

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariaies relevantes a la fecha dei
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, siempre que las otras

supoesiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos
en los siguientes impories:
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Avicola Fernandsz S. A
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US§)

Jubilacion indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% Uss 115,341 38,537
Tasa de descuento -aumento de 0.5% (103,779) (34,674}
Tasa de incremente salarial - asumenic de 0.6% 116,093 38,788
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (105,352} (35,200)
Tasa de mortalidad - mas 1 afio 31,114 10,396
Tasa de mortalidad - menos 1 ano (31.414) (10,496)

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados de
situacion financiera son los siguientes:

20186 2015

Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion {promedic} 19.24% 11.80%
TM IESS TM IESS

Tasa de moraiidad e invalidez 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacicnes que la Compafila posee
sobre las variables gue determinaran el pago futuro de esta obligacion. L.os cambios en las tasas

0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
impories reportados.

Gasto del Personal

Los valores pagados por la Compafia en concepto del gasto de personal, incluidos en los rubros
del costo de ventas, gastos de administracion y generales, y gastos de distribucion y ventas en
el estado de resuliados y otros resultados integrales por el afio terminadc es como sigue:

2016 2015

Sueldos vy salarios USs 5,912,322 8,070,179
Beneficios sociales 1,658,315 1,636,327
Otros beneficios sociales 1,621,715 1,744,594
Liguidaciones de haberes 70,343 40,461

Participacion de los trabajadores en
las utiidades 178,508 330,131
Jubitacién patronal v desahucio 300,110 243,672
uss 9,641,313 10,065,364

Patrimonio

Capital Accignes

La Compania ha emitido dnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominai de

USE1 cada una. El detalle del nimero de accicnes autorizadas, suscritas y pagadas es el
siguiente:
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Avicola Fernandez S. A
Notas a los Estados Financieros Separados

{(Expresado en Détares de los Estados Unidos de América — US$)

2016 2015
Acciones autorizadas 9,606,000 9,606,000
Acciones suscritas 5,003,000 4,803,000

Reserva Legal:

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere para las compaiiias andénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, se apropien de la utilidad neta anual un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por o
menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn,
excepto en el caso de liquidacion de ia compariia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir perdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2016 estd pendiente la

apropiacion correspondiente a lz uiilidad del afo 2016; cuyo monto minimo de apropiacion es
US$55,810.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIF:

lLa Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.ICI
CPAIFRS.G.11.007 del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28
de octubre de 2011 establecid que el saldo acreeder resultante de los ajustes provenientes de fa
adopcion por primera vez de las "NIIF" que se registraron en el patrimonio, en una subcuenta
denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NiiF's,
separada del resto de los resultados acumulados, no esta suieto a distribucion, excepte en el
caso de liguidacién de ta Compafia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones

en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gitime ejercicio econémico
concluido, si las hubieren.

Otres Resultados Integrales
Rermeadicion de Pérdidas y Ganancias Actuariales

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligacién por
beneficios diferidos procedente de los ajustes por experiencia {los efectos de las diferencias

entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos efectivameanta ocurridos en el plan) y los
efectos de los cambics en las suposicicnes actuariates.

Reserva de Revalorizacion

Incluye el efecto del mayor valor de las propiedades, planta y equipos como consecuencia de la
revaluacién efectuada al 31 de diciembre de 2016. Como se indica en la nota 3{e) la Compaiifa

ha elegido transferir parte del superavit a resultados acumulados en la medida que el activo
fuera utilizado por la entidad.

{Continta)
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Avicola Fernéndez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — UST)

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta & los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

*» Riesgo de crédito
e Riesgc de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesaos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de

administracion de riesgos, asi como el desarrolio y menitoreo de las politicas de administracion
de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgos de ia Compafiia son esiablecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, & través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado vy constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y cbligaciones.

l.a administracion de la Compania monitorea el cumplimiento de las politicas vy 1os
procedimientos de administracion de riesgo vy revisa si el marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto de 1os riesgos a los que se enfrenta la Comgafiia.

a. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compadia si un clignte
0 contraparte en un instrumento financiero no cumpie con sus obligaciones contractuales, v

se origina grincipalmente del efectivo v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesao de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es

como sigue:
Notas 2016 2015
Efectivo en caja y bancos 5] uss 1,657,085 582,949
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 1,851,963 1,036,950
Otras cuentas por cobrar, neto 7 1,672,522 605,149
Uss 5,181,570 2,225,048
{Continla)
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Avicola Fernandez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion de ia Compafiza al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 el 68% vy
B66% de las ventas efectuadas en las cadenas de supermercados son efectuadas a clientes
finales a través de pagos en efectivo o tarjetas de crédito. No existen clientes que
individualmente representen conceniraciones de crédito importantes. Desde un punto de
visia geografice o demogréfico no existe concentracion de rigsgo de crédite.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada ciiente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a créditc, las que
principalmente correspenden a clientes corporativos cuyos cupos son otorgados en funcién
de a los cupos de crédito que éstas entidades otorgan a su vez a  su personal por las
compras a ser realizadas en las cadenas de supermercados que dispcne la Compania. La
revision de la Compafiia incluye caiificaciones externas, cuando estén disponibles, y en
algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los
que tepresenian el monto abierio maximo que no requiere de aprcobaciones adicionales;
estos limites se revisan pericdicamente dependiendo del incremento de la venta v la
necesidad del chenie. Los clientes gue no cumplen con los requerimientos de seclvencia

exigidos por le Compafifa sclo pueden efectuar compras de contado y/o medianie el
otergamiento de garantias adecuadas,

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus caracieristicas
de credite, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si seon
mavyoristas, clientes institucionales o usuarios finales, su ubicacidn geogréafica, industria,
perfil de antigliedad, vencimientc y existencia de dificultades financieras previas. Los
clientes que se clasifican como "de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes
restringidos y son monitoreados por la Administracion, v las ventas futuras se realizan con
pagcs adecuadamenie garantizados.

l.a Companiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion
de las péerdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta provision se
determina en base a una evaluacidon especifica que se relaciona con exposiciones
individuaimente significativas. La Administracion censidera que no existen pérdidas en las
gue se haya incurrido pero gue aun no se han identificado, atribuibles a clientes que
manejan individualmente riesgos poco significativos.

Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de los szldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado
de situacian financierz es la siguiente:

2016 2015
Valor bruto Deteripro Valor brute Deterioro

Vigentes y no detericradas uss 785,304 - 789,805 -
Vencidas de 1 a 30 dias 817,238 - 81,618
Vencidas de 31 2 60 dias 82,540 - 53,049
Vencidas de 61 a 90 dias 51,918 - 14,013 -
Vencidas a mas de 91 dias 443,064 {138,102} 216,344 {117,979}

LSS 1,990,065 {138,102) 1,154,928 (117,979)

{Continaa)
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Avicola Fernandez S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Efectivo en Caja v Bancos

La Compania mantiene efective en caja y bances por US$1,657,085 al 31 de diciembre de
2016 (US3582,949 al 31 diciembre de 2015), gue representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en los bancos sen mantenidos
principalemente en instituciones financieras que estan calificadas entre el rango AA+ vy AAA
segun las agencias calificadoras de riesgo autorizado por la Superintendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador.

Riesqo de Liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que fa Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue sen liguidados mediante fa entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Compafia para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tantc en condiciones ncrmales como de tension, sin incurrir éen pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafia.

La Administracién de la Compafia dispone de informacion que ie permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general tiene como objetive contar con los
recursos necesarios para soiventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonzgblemente. A la fecha de emision de este
inferme  la Compafla presenta un capital de trabajo negativo de US$3,823,198
{US$3,951.038, en el 2015). La administracién considera gue esto no presenta un riesgo de
quidez para sus operaciones debido a fas facilidades de crédito que tiene con sus
prestamistas y el acceso a lineas de crédiio con instituciones bancarias iocales.

Los siguientes son los vencimientos contraciuales de los pasivos financieros no derivades:

31 de diciermbre de 2016

Valor en Vencimientos CelaB Debail2 Delaz De2ab
libres cenacivales mases messes ahos &hos
Préstamos y obligaciones US$ 13,332,943 14,707,110 4,434,791 3,220,425 6,611,092 440,787
Cuentas por pagar comergiales y
olras cuemnias y gasios por pagar 7,174,836 7,174,836 5,955,948 218,987 - .
LSS 20,507,878 21,882,046 11,390,740 3,439,416 5,611,082 440,797
31 de dimambre de 2015
Valor an Vencimientos Ce0ab DeGai2 Celaz De2ab
libros contractuales meses meses ahos afos
Prastarnos y obligaciones USs% 11,295,643 12,7137 3,256,687 1,951,713 §,161.1686 1,341,805
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuenlas y gasios por pagar 6,608,681 6,608,681 6,608,681 - - -
USE 17,904,324 12,320,062  9.865,368 1,951,713 6,161,166 1,341,805

Riesgo de Mercado

La exposicion de ia Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar ios ingresos de la Compania o el valor de
i0s activos financieros que mantiene. El objetivo de la adminisiracian del riasgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y
al mismo tiempo optirmizar la rentabilidad.

(Coniinua)
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Avicola Fernandez S. A
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambios,
en el futuro previsiple, no tendrian un efecto importante 2n los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compafiia.

Riesgo de Moneda

La Compafia genaralmente no entra en transacciongs denominadas en monedas diferentes
al US délar, moneda funcional, por consiguiente considera que su exposicidn al riesgo de
moneda no es relevante.

Rigsgo de Tasa de Interés

l.a Compafifa administra el riesgo de tasa de interés contratande en la medida de o posible
préstamos a tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 &l perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de
la Compatia que devengan interés es como sigue:

2016 2018
Saldos en libros:
Tasa de interés fija Uss 3,598,999 5,306,156
Tasa de interés variable 9,732,944 5,989,487
Uss 13,332,943 11,295,643

Analisis del Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa de Interes Fija

lLa Compafile no mide los activos y pasivos financieros al valer razonable a través de
resultados y nc entra en iransacciocnes de derivados como instrumentos de cobertura. Por
lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos v
pasives financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonic de la Compania.

Anadlisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Una variacion de menos/mas 100 puntos bésices en las tasas de interés al final del periodo
que se informa habria incrementade (disminuido} la utilidad neta y el patrimonio en
aproximadamente US$75,917 (US$47,634 en el 2015). Este andlisis asume que iodas las
otras variables permanecen constantes.

Administracién de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores vy sustentar el desarrollo futuro del negocic. El
capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfogue de la Compania
para la administracion de capital duranie el aho.

{Continua)
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Avicola Fernandez S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El indice deuda-patrimonio ajustado de lz Compaiiia al término del periodo del estado de
situacién financiera era el siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
Total pasivos US$ 25,674,936 22,077,245
Menos efectivo en caje y bancos (1,657,085} (582,949}
Deuda neta ajustada US$ 24.017.851 21,494,396
Total patrimeonic USs 20,259,876 15,951,335
Indice deuda nesta ajustada a patrimonic 1.19 1.08

{19)  Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Transacciongs con Personal Clave de Gerencia

Durante los anos 2016 y 2015 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldes, beneficios sociales & corto plazo vy planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuacion:

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con comgpafiias relacicnadas a través de propiedad o
administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 v 2015 es el siguiente:

2016 2015

Venta de bien inmueble Us$ 1,700,000 250,000

l.os saldos por pagar con compafias relacionadas que se muestran en los balances de situacion
adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas.

2016 2035
Cuentas por pagar corrientes UsS$ 232,284 11,142
Cuentas por pagar no corrientes 1,063,082 136,188

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo pendientz de pago al accionisia corresponde
principaimente a la escritura de promesa de compra venia sobre un bien inmuebie ubicado en
la ciudad de Guayaquil {sector Garzota) por US$1,700,000 celebrada el 30 de diciembre de
2018; el saldo por este concepto asciende a US$1,173,892.

{20) Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos que se muestran en el estado de resultados y otros resultados
integrales es el siguiente:

60 -
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Avicola Fernandez S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Otros ingresos:
Utilidad en venia de propiedad, planta
¥ equipos
Alguiler de espacios
Varios

Gastos por su Naturaleza

E| gasto atendido a su naturaleza se detalla como sigue:

Notas
Materias primas y cambios en productos
terminados y productos en procesoc 8
Gasto de personal 16
Gasto por depreciacion 10
Amortizaciones =]

Gasto por mantenimiento y reparaciones
Gasto de suminisiros de materiales y limpieza
(Gasto por honorarios profesicnales

Gasto de seguridad vy vigilancia

Gastos por servicios basicos

Gasto por impuestos y contribuciones

Gasto de embalaje vy etiguetado

Deterioro da cuentas por cobrar 7
Gasto por contratacion de sequres

Gasto de transporte

Gasto de publicidad y propaganda

CGasto de arriendo

Otros

Costos Financieros

Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

Intereses sobre préstamos v obligaciones
Comisiones por tarjetas de crédito

-5 -

LSS

USE

USs

Uss

uss

US$

2016 2015
24123 322,781
298,834 220,751
246,202 180,757
h6e,158 724,288
2018 2015
30,390,781 29,125,190
9,641,313 10,065,364
1,531,661 1,991,721
236,708 187,314
1,278,832 1,037,734
3,703,606 2,608,454
763,071 721,197
379,557 524,127
1,343,511 1,486,228
584,563 326,045
195,389 322,202
35,238 240,088
227,194 156,789
547,610 576,418
203,399 104,304
372,535 82,589
1,947,089 2,103,542
53,482,057 51,560,307
2016 2015
1,032,802 697,685
282,632 265,806
1,315,541 963,491
(Continga)
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Avicola Fernéndez S. A.
Notas a Jos Estados Financieros Separados

{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Compromisos

Los compremisos mas importantes de la Compania se detallan a continuacién:

Acuerdo Internacicnal de Provisidon Genética

El 3 de septiemnbre de 2013, PIC Andina S. A. vy ia Compafia suscribieron un acuerdo
internacicnal de provisién genética en la que la primera otorga a la segunda un derecho de uso,
de cerdos destetedos, el contrato tiene una vigencia indefinida o hasta la terminacion del
acuerdo de provision genética. E! precio pactado corresponde a una regalia de US$2.67
mensuales por cada cerdo destetade producido por la Compafia, mencionada regaliz esta sujeta
a cambios por los cambios en el mercado internacional. El monto reconecido en el coste de las
ventas en 2016 y 2015 fue de US$136,439 y US$89,697, respectivamente.

Arrendamientos Operativos

Durante el 2018 la Compafifa arrienda inmuebles destinados exclusivamente a la exhibicién y
comercializacién de todos los bienes, a continuacidn los contratos de arrendamiento operativo:

- Contrato suscrito el 22 de abril de 2016 cuya vigencia es desde el 14 de julio de 2016 hasta
el 14 de julio de 2021 (60 meses), cuyo cancn mensual es de US$3,50G con un incremento
anuzl en hase a la tasa de inflacidn segtn el INEC a partir del segundo afio de arrendamiento
no siendo mayor al 5% anuzal; en el cual opera el establecimiento “Portete”.

- Contrato suscrito &l 5 de julio de 2016 cuya vigencia es desde el 25 de julio de 2016 hasta
el 25 de julic de 2026 (120 meses), cuyo canon mensual es de US$3,490 con un incremento

del 5% anual a partir del segundo afio de arrendamiento; en el cual opera el establecimiento
“Portal al Sol”.

- Contrato suscrito el 14 de julio de 2016 cuya vigencia es desde el 1 de agosto de 2018 hasia
el 31 de julio de 2018 {24 meses), cuyo canon mensual es de US$3,500; en el cual opera el
establecimiento "CD Manta”.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 los gastos por concepto de arriendo
operativo ascendieron a U5$52,450.

L.os pagos minimos futures de los principales contratos de arriendo operativo son los siguientes:

-B2 -
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Avicola Ferndndez S, A,

Notas a los Esiados Financieros Separades

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

2017 Uss
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

Uss

Informacion por Segmentos

Total

128,482
113,181
90,990
93,414
78,247
56,123
58,829
61,876
64,970
38.784

786,006

La Compania tiene 2 segmentos de negocios schre los cuales se informan, sin embargo el
segmento de carnicos es mostrados como: pollo y ave, cerdos, reses y embutidos v otros. Los
miembros claves de la administracién evallan el desempenfo financiero de cada segmento de
negocio sobre la utilidad bruta. Existen transferencias internas dei segmento de carnicos hacia el
area de supermercados, sin embargo la rentabilidad se la mide al final de la cadenz productiva en

valor agregado.

Ventas notas us
Costo de [as ventas

Utifidad bruta

% de 8 Utildad bruta

Otros Ingresos
Gastos de agministracion
Gastos de distribucién y ventas

Utilidad en operacion
Costos financieros

Utiidad antes de impuesto a la
renta

impuesto & larenta
Utilidad neta

Otros resultados integrales:

Carmcos

Ave y Pavos Cerdos Reses

Embutidos y

otros

Abarrotes

Total

20,556,919
(14,707,653 18,920,357 16,937,508

13,137,375 7,689,203

8,675,425

(7,986,673

5,181,064
14,304,302}

55,239,986
(42,856,492}

5,849,265 4,217,018 751,698

688,752

876,762

12,383,494

28% 32% 10%

Partida que no se reclasificard postenormenie
al resuitado del afio - Iganancias) pérdidas

actuariales por planes de beneficio.

Utilidad neta y otros resultados integrales

-53 -

8%

17%

2%

569,158
(5,457,032
(5,168,633

(10,056,407
2,327,087

(3,315,541}

1.011,546

{453,445}

558,101

1209,481)

348,620

{Continta)
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Avicola Fernéndez S. A
Notas a los Esiados Financieros Separados

{Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Carnicos
Embutidos y
Ave y Pavos Cardos Resas otros Abarrotes Total

Ventas netas USs 21,576,504 14,594,605 7,362,206 4,737,718 5,398,132 53,670,255
Costo de las ventas 116,537,308} 19,585,6601 (6,543,890} (3,974,045 14,471.908) 141,112,809}
Utilidad bruta 5,039,288 5,008,845 B18,316 763,673 927,223 12,657,426

% de Iz utiidad bruta 23% 34% 11% 16% 17% 23%

Otros Ingresos 724,288
Gastos de adminstracion (5,370,6561)
Gastos de distrioucion v ventas {5,076,847)
19,723,209

Utihdad en oparacidn 2,834,237
Costos fmancieros (963,491}
Utlidad antes de impussto s la renta 1,870,745
lmpuesto a la renta 486311}
LUiilidad neta 1,384,435

QOtros resultados integrales:
Revaiuacion de propiedades, plantas y equipos 7,826,782
Partida que no se reclasificara posteriormente
al resuliade del 70 - (ganancias) pardidas
actuanales por planes de beneficio 29,220
Litllidad neta y otros resultados mtegrales 9,240,437

Los activos v pasivos de la Companiia estan destinados a atender |a totalidad de la operacién de
la Compafia, por io que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.

Hechos Posteriores

£l 16 de marzo de 2017 la Compafia emitid la cuaria emision de obligaciones por un monto de
US$3,000,000, a 4 afics plazos a una tasa de interés nominal del 8%. E! 100% de la emision se
destinara para financiar parte del capital de trabajo de la Compafia: desarrolio de la produccion
de alimento balanceado vy la utilizacidn de éste para la alimentacion de aves v la comercializacion
de las mismas. Para garantizar esta emision de obligaciones se constituyd el 16 de diciembre de
2016 el "Fideicomiso Garantia Avicole Fernandez” el cual tiene como obisto gue los bienes
apcriados al patrimonic auténomo sirvan como garantia de la cancelacién y fuente de pago de
las obligaciones. El procedimiento de ejecucién de esa garantia estd previsio en la clausula
décima dentro del cual se contempla también el procedimiento de venta de los bienes para el
page a favor de los obligacionistas.

La Compania ha evaluado los eventos posteriores hasta el 28 de abril de 2017 fecha en que los
estados financieros adjuntcs estuviercn disponibies. Ningun evento significative ocurrid con
posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacidn financiera y antes del 28
de abril de 2017, exceptc por los asuntos mencionados en los parrafos antericres gue requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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