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KPMG del Ecuador Cia. l-tda. Telefonos: (593-4) 229 0697
Av. Miguel H. Alcivar (593-4) 229 0698
Mz 302, solares 7y 8 (593-4) 229 0699

Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junia de Accionistas
Avicola Fernandez S. A,

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros Separados
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Avicola Ferndndez S. A. ("la Compaiifa”), gue
incluyen el estado de situacian financiera separado al 31 de diciembre de 20186, v los estadoes separados
de resultados vy otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de fluos de efectivo por &l
afo que iermind en esa fecha, y fas notas que comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad vy otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados presentan razonablements, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Avicola Fernandez S. A, ai 31 de diciembre de 2018, vy
su desempefio financiero, v sus flujos de efective por el afio que terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Base para fa Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.  Nuestras
responsabilidades de acuerdc con dichas normas se describen mas adelanie en la seccién
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estades financieros separades en Ecuador, vy hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del gjercicio actual.
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros
separados en su conjunto, v en la formacidn de nuestra opinidén, y no expresames una opinidn por
separado sobres esios asuntos.

{Continta)
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Saldos de Obligaciones por Planes de Beneficios Definidos

Véase nota 16 a los estados financieros separados.

Asunto Clave de Auditoria

Como el Asunto Clave fue Atendido en la Auditoria

ia Compafia realiza estimaciones contables
significativas en la wvaloracién de sus
obligaciones por planes de beneficios
definidos como son jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio. Cambios
en los supuestos utilizados en la preparacion
del estudio actuarial podrian resuitar en
efectos materiales en lgs resultados v en la
situacion financiera de la Compafia.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

* Corrobcramos la informaciéon  del  estudio
actuarial, incluyendo los supuestos utilizados por
el especialista externo contratado por la
Companfia en la preparacién de dicho estudio,
tales como: tasa de descuento, tasa de
incremento de salarios y tasa de mortalidad. Para
el efecto analizamos lo requerido por la NIC 19.

* Evaluamos si &l método utilizado para determinar
los supuestos fue aplicadec de manera
consistente y evaluamos la justificacion de
cualguier cambio en los supuestos utilizados.

* Corroboramos la informacién fuente utilizada,
tales como: numero de empleados vy tasa de
rotacién.

* Mediante la seleccién de una muestra se
inspecciono la informacion de los empleados de
la Compaiia, relacionada con: tiempo de servicio,
edad, sexo y remuneracion, los cuales fueron
utilizados por el especialista externo para &l
calculo de las estimaciones.

* Realizamos pruebas a fin de verificar la
razonabilidad de los movimientos atados a la
estimacion (salidas y pagos).

* Evaluamos la independencia y competencia del
@speciafista externo contratado por la Compafiia
y consideramos lo adecuado de las revelaciones
realizadas scobre los supuestos y analisis de
sensibilidad.

* Confirmamos que las  revelaciones vy
presentacidn en los estados financieros este de
acuerdo con o requerido por la NiC 19,

{Continta)
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Valor Razcnable de Activos Bioldgicos

Véase nota 9 de los estados financieros separados

Asunto Clave de Auditoria Como el Asunto Clave fue Atendido en la Auditoria

Al 31 de diciembhre de 2016, el valor | En esta drea, nuestros principales procedimientos
registradoc de activos biolégicos es de i consisiieron en:

US$3,358,400 (gue representa el 8% del
total de activos). La estimacion de valor | = Conciliamos el reporte de valuacion de activos
razonable es un proceso que incluye iuicios bioldgicos con los saldos en libros a la fecha de
para determinar los datos de premisas cierre.

observables externas.
o Evaluamos la razonahilidad de la metodclogia
La medicidn de sus activos bioldgicos (aves, aplicada en los cél.culos.dg valor razonabhle, los
porcino y ganado vacuno) se realiza “bajo el que se basa en activos similares.

método def costo” con base al periodo de , . ‘
transformacion de sus activos el que es de | ® Verificamos  que no existan diferencias
corto plazo; sin embargo, al cierre de cada materiales entre la medicién del aciivo biologico
afio la Compafiia compara el valor registrado | @ €010 vS. su valor razonable.

de su activo biclégico, obtenido de acuerdo
al método del costo, con el valor razonable | © Aplicamos pruebas de auditoria a fin de evaluar

estimado, con el propésito de determinar si la razonabilidad de la informacidn interna
existen variaciones significativas conforme |  (nUmero de animales, pesos, edad, mortalidad,
lo dispone la normas contables. costo unitario) y externas (precio de mercado,

jerarquia de wvalor razonable 2) que fueron
utilizados en los modelos de estimacion del valor
razonable.

¢ Aplicamos pruebas de auditoria a fin de validar la
integridad existencia y exactitud de los activos
biclégicos medidos al costo.

¢ Confirmamos que las  revelaciones vy
presentacion en los esiados financieros este de
acuerdo con lo requerido por la NIC 41
" Agricuttura”.

Otra Informacion

La Administracién es responsable por la Otra Informacién ia cual comprende el informe del Gerente
General para la presentacién de |l Superintendencia de Compadias, Valores v Seguros; pero no se
incluye, pero no incluye como de los estados tinancieros separados y ni de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informacion y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad s leer
la Otra Informacién vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacion vy
ios estados financiercs separados 0 ¢on nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de
algdn mode, parecen contener un error significativo. Si, basdndonos en el trabajo realizado, concluimos

gue existe un error significative en esa Otra Informacidn, estamos obligados a informar ese hecho. No
tenemos nada que comunicar en este sentido.

{Continda)



B R T T T T T W

N

S

BT T T T N T T T

A

f«"\ :{:*'-\ P

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros Separados

Lz Administracién es responsable por Iz preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v
por el control interno que determina es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
separados que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de lz Compafhia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a
menos que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar operaciongs, o bien
no exista otra aiternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporative de la entidad son los responsables de lz supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros Separadaos

Nuestro objetivo es oltener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados
en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoriz realizada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error significativo cuando éste exista. Los errores pusden deberse a fraude o error v se
consideran significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que

influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros
separados.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intarnacionales de Auditoria (NIA), aplicamos

nuastro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional duranie toda la auditoria.
También:

- ldentificames vy evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
separadecs, debido a fraude ¢ error, disefiamos v desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para
proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a
fraude es mayor gue en el caso de errores, ya gue el fraude puede involucrar colusién, falsificacian,
omisicnes deliberadas, representaciones erréneas, o la evasidn del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditeria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluarmos lo apropiado de las paliticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos schre io apropiado de utilizar, por parte de Iz Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obienida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar ia atencion en nuestro informe de auditoria
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

gventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia ne continde como un negocio en
marcha.

{ContinGa)
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- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los esiados financieros separados representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonabis.

Nos comunicamos con los Encargados del Gohierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el
aicance v la oporiunidad de la realizacion de la auditoria vy, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante
nuestra auditoria.

También proporcicnamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaracion de gue hemos
cumplido con los reguerimientos éticos periinentes con respecto & independencia, v hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuastra independencia
y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno Corporativo, determinamos
aguellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditeria de los estados financieros
separados del periodo actual v, por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos
asuntos en nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente los asunics o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que estos asuntos no deberian comunicarse en nuestro informe porque puede preverse

razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés
publico del mismo.

LRNG oel) S ouadser

SC - RNAE 089

Abril 28 de 2017

Mariaf dél gilar Mendoza

Socia
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Avicola Ferndndez S. A
{Guayaquil - Ecuadorn

Estado de SHuacién Financiers Separado

Al 31 de diciernbre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activog

Activos corrientes:

Efectivo en caja vy bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Inventarios
Activos piolbgicos
Gastos pagos por anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, plantas y squipos, neto
Propiedades de inversion
Activos intangibles
Actives biolégicos
inversiones en derecho fiduciario
Otros activos
Total activos no corrientes

Total actives

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:
Scbregiros bancarios
Préstamos y obligacionas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
¥ Qasios por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Impuesto a ia renta por pagar
Beneficios 2 empleados
Tota! pasivos corrientes

Pasivas no corrientes:

Préstamos y ebligacicnes

Otros cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

Beneficios & empleados

Impuesto diferido pasive
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Reservas
Resuitados acumulados
Totat patrimonio

Total pasivos v patrimonio

Notas

o~

10

"

12

14
19
15
16

13

19
16
15

2016 2015
Uss 1,657,085 582,949
3,524,485 1,642,009
3,158,682 3,513,628
2,576,825 2,979,572
598,123 50,754
11,516,100 8,769,002
30,244,613 28,422,369
438,839 -
618,210 546,765
415,546 400,436
2,622,993 3,880,999
78,505 49,109
34,418,712 33,299,678
uss 45,934,812 42,068,680
UsSs - 368,700
6,870,930 4,568,734
7,174,936 65,608,681
232,284 11,142
- 10,983
1,081,148 1,152,794
15,339,298 12,720,040
6,462,013 6,725,908
47,903 279,165
1,083,082 136,188
1,446,869 £888,125
1,318,771 1,327,928
10,335,638 9,357,305
25,674,936 22077345
5,003,000 4,803,000
3,720,669 3,682,225
11,536,207 11,606,110
20,259,876 19,991,335
uss 45,934,812 42,068,680
&
{_~ Ing. Mariana Zapsta

Contadora
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Avicola Femandez S. A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales Separado
Afic que termind i 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidas de América - US$)

Notas 2018 2015
lngresos:

Ventas netas US$ 55,238,886 53,670,255
Costo de 1as ventas 23 (42,866,492) (41,112,809}
Utilidad bruta 12,383,494 12,657,446

Otros Ingresos 20 569,168 724,289
Gastos de administracion 21 (5,457,032) {6,370,651)
Gastos de distribucion y ventas 21 {5,168,633) {5,076,847)
(10,066 407} (9,723,209)

Utifidad en operacion 2,327,087 2,834,237
Costos financieros 22 (1,315,641) {263,481}
Utifidad antes de impuesto a la renta 1,011,646 1,870,748
impuesto a la renta 15 (453,445) (486,311}
Utilidad neta 558,101 1,384,435

Ctros resultados integrales:
Revaluacién de propiedades, plantas y equipos 10 - 7,826,782
Ganancia que no se reclasificard posteriormente
al resultado del afio {pérdida) ganancia actuarial

por planes de beneficios 16 (20%,481) 29,220
Utlidad neta y otros resultados integrales Uss 348,620 9,240,437

T paia
Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Avicola Ferndndez S. A,

Estado de Flujos de Efectivo Separado

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas da 2015

{(Expresado en Délares de los Estados Unides de Amdrica - USE)

Utilidad neta
Ajustes para congiliar la utilidad ngta al efectivo neto
provisto por actividades de operacisn:
Depreciacion
Amaortizacion de activos bicldgicos
Amortizacion de activos intangibles
Pravision pars cuentas dudosas
Bajas ds activos bioldgicos
Perdida en disposicién de prepisdades, plantas v equipos
Castigo de inventerios
Beneficios a empleados a largo plazo
Costo financiero
Impuesto a la renta
Flujos de efective de las actividades de operacidn:
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos bicidgicos
Gastos pagos pof anticipados
Otros activos
Cuenias por pagar comerciales y otras cuentas
v gastos por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios sociales
Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo
Otras cuentes por pagar a largo plazo
Intereses pagados
Impuesios a la renta pagado
Efectiva nete provisto por las actividades de aperacién

Fluios de efective de las actividades de inversion:
Adquisicidn de propiedades, plantas y equipos
Adaquisidn de activos bicldgicos
Adquisicidn de activos intangibles
Procedente de la venta de propiedades, plantes y equipos
Efectivo neto utilizado en fas actividades de inversian

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento neto en préstamnas bancarios
Proveniente de la deudsa a largo plazo
Pagos de fa emision de obligaciones
Pagos de la deuda a largo plazo

Efactivo neto provisto por las actividades de financlamienic
Aumenta (disminucién) neto del efectivo en caja v bancos

Efective en caja y bancos ai inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Transacciones que no generaron movimiento de efectivo;
Procedente del revaluo de propiedades, plantas v eqyfpds

ias notas adjuntas sen parte integrante de estos estados financieras.

Uss

10

1%

16

15

10

11

8 Uss

10 ussg

NG

2018 2018
568,101 1,384,435
1,541,760 1,991,721
179,479 187,314
13,793 -
35,238 240,628
19,500 93,276
{12,597} (296,443)
895,404 572,399
300,110 214,452
1,316,541 963,491
453,445 486,311
.(1,843,360) 127,237
22,548,845 21,568,231
(22,359,182) (23,613,731)
{547,369) 8,235
1,228,605 112,272
568,255 138,914
221,142 (434,412)
{126,850} {7,591
926,894 {7,957
(231,252) {1,574)
{1,322,322} (956,688)
1386, 566) {472,086}
3,664,614 7,896,547
(3,931,135 {2,645,973)
{338,085} {263,468)
(22,762} {8,969)
24,123 564,657
17,267,859 {2,343,854)
1,500,369 361,318
1,658,687 928,138
1,000,000} -
{115,575) (1.414,204)
2,044,081 175,263
1,440,836 (273,059)
216,249 489,308
1,667,085 216,249
- 7,826,782

lné Mariana Zapata

Contadora



