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A la Junta General de Accionistas y Directondis de
AVICCLA FERNANDEZ S.A.:

Hemas auditadae las estadas financieros de AVICDLA FERNANDEZ S.A. por ¢! afio terminads e 31 da
diciembre del 2014 ¥ con fecha maze 28 del 2815, hemas emilido nuestro informe gue contiene una
apinidn sin salvedades sobre la presentaclon razonable de la situacién fimanciera de la Carnpafia, los
resultadas de sus eperacicn es, los carnbrioe en U patimania y sus flujns de sfectivg,

Nuestra auditena fue efecluada de acuerdo con las Nommas |nternacionales de Auditoria y Asegurarmient
¥y con &l proposite de formMarnos upna opinidn =obre los estadps financieras antos mencionados. Esfas
nafmas requieren que curmplamos con requenmientos 4tices v que planifiquernas ¥ ejecuternas la
auditona para obtener seguridad razonable sobre s los estadas financierss estan bbres da distorsiones
importantas, y cornprende |a realizacion de procedmientos para obtener evidencia de auditona sabre los
saldos y 1as revelacinnes presentadas en IDe estados financieras. Una auditoriz de estades financieras no
tiene corme prapbsito especifice establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicabléa a la entidad auditada saluo gue, con mative de eventuales incumplimentos,
se distarsions significatriaments (a situacién finandiera, los resultados de las operaciones v Ios flujos de
efectius presentados en lps estados financieras. En tal sentdn, coma pate da b cbtencidn de la
segurldad razanable sobire si los estados financierss estan Uhres de distarsionos importantes, efectuamoa
pruebas de cvmplimiente con relacion 2 (os conterides de loa A, 6 y Art, 13 de la Secdisn [V, Capitulg
W, Sublituic ¥, Thulo ! de la Codificaciin de las Resoluciones expedidas por el Cansejo Nacipnal de
Valares (Actualmernte Junta de Regvlacion del Mercado de Valoras)

Loa resultades de nuesfras pruebas, no redelaren silusciones en la documentacin examinada que, en
nuestra ppinidn, s consideran incumphmientos durante & ano terminado el 31 de doiembre dal 2014,

gue afecten significatvarnente los eatados financierps mencipnados en el parmafa 1, con relacipn al
conlenide de las siguienles normas legales:

Art, By At 13 de |2 Seccidén 1Y, Capltule 1V, Subtitula [V, Titula | de |2 Codificacian de las Resauciones
axpedidas por gl Cansejo Nacional de Valpres:

* Qpinion seobre g las actividades reaiizadas se enmarcan en 1z Ley,

* Evaluacitn y recomendacipnes sobre 2l control mterna,

* Qpinian sabre gl cumplirmente de fas obligacianea tributarias,

* Opimidin sabra el cumplirmiento de fas obligaciones establacidas par ley.

* Qpinién sobre 4l cumplimiento de medidas correctvas que hubiesen Sido recomendadas en informes
antenores

+ Verificacian del curnplimienta de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta pablica

*Venficacwn de la apiicacién de los recursns capladas por ia ermisitn de valorea

- Yerificacion de la realizacian de fas provisiones para el pago do capital ¥ de iDs intereses, de las
ermisionas de abligaciones reslizadas,

¢+ Cpinian schre |a razonabilidad y exislencia de las garaptias que respaldan la emisién de valpres.,

- Gpinidn respecto a la preaentacion, revelacion ¥ bases de reconocimiente como aciivas en fos estadas
financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas,

Nuestra auditenia fug hecha principaimente con el propdsito de formames ura opinitin sobre o8 estados
financieres basicos tomados en conjuntd, La mfsrmacidn supiementana contenida en el Anexa 1, que
surge 8 los reQistras contables y demds documentacion gue nos fue exhibida, se preasnia en
curnplimente alos An. By At 15 de la Seccion v, Capituia IV, Subtitula iV, Titula §| de la Codficacitn de
ias Rasolucionas expadidas por il Consgo Naoonal de Valares, y no se requiere coma pans de fos
estados financiards basicos. Esta informacitn ha sido sometida a los procedimientos de auditoria
aplicadas en nuestra auditarla de los estados finamcieros bésicos, y en Nuestra oginjsf, se expone
razanablemeants en tadas sus aspeclos Mponantea en relacién con ios astados ntieros basicos
tornadas an canjunto.

Edificio induautc Ay Qumita BBy & detpctubfe
Piga B - Oficina 501 - 502 « Casfia, 05-01-6453
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INFORME DE LOS AUDITORES INCEFENDIENTES
A 1a Junta General de Accionistas y Directorio de
AVICOLA FERNANDEZ S A,

Pagina 2

Enfa sis:

5. Ei informe can s contenidos de 1os At 8 v At 13 de la Seccion 1V, Capituio IV, Subtitulo |V,
Tiww | de la Cudficacian de las Resaluciones expedidas por el Cansejo Nacional ce Valares,
y el informe sobre el cumplimients de 1as obligacianes trikutarias exigido por & Art. 102 de 1a
Ley de Reégimen Trbutana Intemo y At 279 de su Reglamento de Aplicacion,
torrespondientes a AVIGOLA FERNANDEZ S.A. par el ane terminade el 31 de diciembre de
2014, san emutidos por separada. .

/

e L1970
MOORES GIA. LTDA.
SC-ENAE-2 No. 676

Fegisfro Mo, 21.585

Marzo 20 del 2014
Guayaquil - Ecuador



AVICOLA FERNANDEZ S A,

ESTADCGS DE SITUACICN FINANGIERA,
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2814 ¥ 2013
(Expresados en Dolares)

Notaz  ACTIVOE 2014 2013

ACTIVDS CORRIENTES:
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3 Efectivo en caja y bancos . 690,085 758,994
4 Dereche fAduciane 3,880 895 0
5 Actives financierps, neto 1,535 128 G73 598
B Exstencas 4,951,987 4,315,127
7 Activo por impueste cernents 62,328 185 041
2 Servicins v etros Pagns anficipadns 416637 360,395
TOTAL ACTIVOS GORRIENTES 11 £75.0988 6,572 155
ACTIVOS NO CDRRIENTES:
g Fropiedad, planta y equipos, nete 20 864 893 17,723,280
10 Actives hinldgicos . 425 649 410,413
Otrps activos no comientes - 37.837 39,108
TOTAL ACTIVOE NO CORRIENTES 21,398.278 18172709
TOTAL ACTIVDS — 32,804 287 24,744 034
PASIVOS Y PATRIMDNIO NETO DE LOS IONISTAS
FASIVOS GORRIENTES:
11 Obligacisnes bancardas y vencimiznta caoments de
oblgacienes bancaras y financieras a Isgo plazo 3,BE8 545 1,375 084
18 Wencimento cormente de emision de pbligacionas o 295,000
12 Faswes financieres T 576,451 8,783,788
13 Pasive porimpusstos correntas 161,047 171,857
14 Hras nbligaciones comentes 1,204.772 1.044 163
TOTAL PASINMOS CORRIENTES 12 602 245 BE81.7FS
PASIMDS NO CORRIENTES:
15 Ohligaciones bancanas ¥ financieras a largo plazo 33718638 4,236,708
18 Ems6n de phligacionas 4008 808 8
17 Cuentas por pagar a large plazo - Paites relacionadas 144,154 €52 943
18 Jubilacion patronal y desahucio 718 §o4 524 37
TOTAL PASIWVOS MO CORRIENTES 3.276 483 5,413 988
TOTAL PASNVOS ) 20,829 328 14 098 7E2
PATRIMONID NETO DE LOS ACGCIONISTAS:
19 Capital zocal 3,828,000 <, 5ad 000
Aportes para future aumento de capital 0 424,000
2 Reserva legsl 670,837 455 463
i Reserva facultativa . 2,730,812 1,762 445
2 Fesultados acumulades 4,845 260 5,045 284
TDTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 12 074,939 10,645 152
TDTAL PASIVDS ¥ PATRIMDNIO NETS DE LOS
ACGCIDNISTAS —a2 904 267 4 744 954

Wer netas a s estades financierns
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AVICCLA FERNANDEZ S.A.
ESTADGS DE RESULTADCS INTEGRAL
PORLDS ANCOS TERMINADCS EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2614 Y 2013
{Exprosados en Délares)
MNotas 2014 2013
20 VENTAS NETAS 51,698 976 44 980,870
{1 COSTG DE VENTAS { 40,050083) { 34341477}
UTILIDAD BRUTA 11.636 8493 10,638 458
GASTOS GPERACIGNALES:
{-] Gastos de administracion (8813488 [ 7678023
TDTAL { amtaes) (7678027
UTILIDAD OPERACIOMNAL 2723694 295,475
OTRDS INGRESOS (GASTCHS):
{-} Gastos financieros { 586 687} | 571.328)
{+) Otras ingrescs, netes 530,245 B37 051
TOTAL [ S5 442) GE.723
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIDM DE
TRABAJADDRES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTD A LA RENTA 2.667,2572 3027 195
21 MEMOS: 168% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADDRES EN LAS UTILIDACES {400,088} (  454,080)
21 MENDS, 22% QOE IMPUESTO A LA RENTA [ 461,408% ¢ 519,378}
UTILIDAD NETA QEL EJERCICIO __ 1,805,756 2053741
22 UTILIDAD POR ACCIGN A7 Q70

Ver notas a los estados financieras

—_—
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AVICDLA FERNANDEZ 5.4,
ESTADDS DE CAMEIDS EM EL PATRIMONID NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LDS ANOS TERMINADD S EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Délares)
..................... RESULTADOS ACUMULADDS. ... ... vvieeeas
Agartes para Adopclén )
Capitai  fulure aumente Raserys Reserys Resorva por  pPAmera vez Utilidades
socig! do capital iegal facuitativa vsiugcion de 13a MIlE reteniclas Subtetal Tetal

Saides 2l 31 de dcembre doi 2912 2,548,000 | 424 300 385,607 1,079,733 2845573 [ 70,623) 1,102,377 3,881,321 8,722,667
Uiiidad nets de1 glencicie 0 a a 0 a v 2083741 2,053,741 2,955 741
Apreplieciones 0 1] 78 856 RSz, 706 q o[ THEAE2Y {  TFBE.AESE) 7
Dishunucidn por deprasiacion de

aclives fjos vauados 4 | 4 a 7E,513) K F6,513 o 0
Ajustes d ad d ad d 0 AFTmgr 1 127218y L 137316
Saldos al 31 de diciernbre do 2313 2,048,002 dzd 09 485,463, 1,782,445 27rd0E 0 &2y 2,348 863 5,049 284 10,648,152
Utiidad nets def gjercicie 4 b L LK q 7 1, 805, THE 1, 805, TEE 1,805,756
Aumente de capitai 884,604 b 0 [ EBEBJ.GOD) 1] o o b 1]
Aprepiaciongs 1] ] 205,374 1,848,367 K O [ 20E3T4N) (2053741 1]
Dngminucian de reservs O | 4240000 K b o K a K| 424 DOCY
Dieminucion por dapreciacen de

activos fijos ualuades LE LK LE o T8.516) [ 78,516 1 |
Ajusles G C G 1] b [\ 43931 45,891 43 591
Saidps a1 31 de diciembre del 2014 —3.828.000 0 BTOBAT  _ 2730p1? __28E7 844 [ FOHID _22{R3Fs  __4p4s2oh  __42,0F4938

Yer notas a 105 estados financiercs

e Ry Y
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AVICOLA FERNANDEZ S5.A.
ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIV(C
POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE CICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresardos en Dolares)

2014 2013
FLUJOS DE EFECTI¥O POR LAS ACTVIDADES
DE CPERACICN:

Efectivo recibido de clientes 51,243,528 45,390,515
Efectivo pagado a proveedares y trabajadores [ 47,2B3,534) { 4158458634
Gastos financieros { "58688Ty { 571,328
[Hros ingresos 530,245 B37.051
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 3,903,152 3811004

FLUJGS DE EFECTIVC PDR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propedad, planta y equipos,
neto de transferencias yio bajas

Derecho fiduciario

Venta de propiedad, planta y equipos

Efectivo nete utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y pagos de obligaciones, neto

Efectivo neto provisto {utllizade) por las actividades
de financiamiento :

[Disminuciany Aumenta neto dey efectivo
Efectivc encaja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja v bancos al final del afo

YWer notas a los estados financieros

{ 48554781 [ 2,330464)

{ 3,B32,065)

]

0
159 416

[ 8.286650 [ 2131068

4614.713

{ 1.801,515)

4,514,713

{ 1601518

{ g8 563}

768 994

78,421
g80 873

840,005

758,994
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AVICOLA FERMANDEZ §.A.

ESTADOS DE FLUJOS OE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICI) CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACGICN

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresattos en Dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCIGIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO COM EL EFECTWG MNETC PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OQPERACION.
Provisidn para cuentas incobrables
Cepreciacion anuai
Provisidn para Jubvlacion patronal ¥ desahucio
Ctros ajustes diferentes del efectivo
Participacidn de trabajadores en las utlidades e impuesto
alarenta
CAMBIOS EN ACTIVGS Y PASIVOS!
{Aumento) Dismiruodn en:
Activos financieres
Existencias
Actve por impuests cormente
Servicios y ofros pagos anticipades
Activas bhisldgices
Otros actives
Aurnente (Disminucidn) en:
Pasivos financiercs
Gastos acumulados por pagar
Jubilacién patronal v desahucio

Taotal

EFECTIVD NETD PROVISTO POR LAS
ACTIVICADES OE CPERACION

Ver notas a los estados financiaros

2014 2013
1,805,756 2,053,741
10,003 7.066
1,762,728 1,664,435
194,363 209,520
0 [ 127.216)
861,486 973 458
(560,463 560,164
(  676,860) { 540193
82,713 33,275
( 46,142} {  158,413)
{  224,698) { 2,461
1470 {  22.002)
1402,662 (114,317
{ TI1,897) { 565446}
{ 8.001) { 36,087)
2 097,396 1,757,263
—a 203153 3,811,004
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AVICDLA FERNANDEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FDR LDS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACHON GENERAL DE LA CDMPANIA Y EMISION DE OBLIGACIDNES

AVICOLA FERNANDEZ $.4..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en jilio 24 del 2000 &
imscrita en el Reqistro Mercantt en octubre 10 de ese mismo afio. Su actividad actual es 1a
produecion, distribucion y comersializacion de toda clase de alimentos camicos de varias
sspecios ya sean al natural o procesados y embutidos en general, La Compafifa tiene asignado
par € Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992142618001,

La Compafia opera excluswamente en & mercado camico de Guayaquit, dispone de 7
almacenes v 1 centro de distnbucién en dicha ciudad; v 1 almacén en |a ciudad de La Liberiad
Las oficinas adrminisirabivas de la Compahia estadn ubicadas en Guayaquit en la Ciudadela La
Garzota Mz 149, villa 8, y su direccidn elecironica es: www.lemandez ec/

Al 31 de diciemhbre del 2014, ta Compania tiene contratados 883 trabajadorss (769 af 31 de
diciembre del 2013) enire personzl de planta v administrative,

lUn detalte de ta planta, incubadora y granjas de la Compaiia &5 mencionado a continuacién

. Flanta fagnadora de potlos, cerdos, paves y res: Esta ubicada en el Km, 46 de la Viaala
Costa, Esta compuesta de una iinga de pollos, un camal con lingas de reses y cerdos,
tineles de congelamisnte, camaras de refrigeracidn y conservacion, eto..

- Incubadara de huevos: Estd ubicada en &t Km. 24 de la Via a la Costa, ocupa &l 5% de
su capacidad instalada total

Granja Km 86 cna de pollos: Esta ubicada en a2 Via a la Costa en e km, 86, sector
Buenos Ares.

Granja Sacachum 1 2 v 3 de cria de poltog Estd ubicada en el Km, 85 de la Via a la
Cosla,

. Grania de pollos_Km 80: Esta ubicada en & Km 90 de [a Via a la costa,

Granja de pollos Atshualpa ¥y Granas de paves San Vicente 1-7-3' Esta ubicada en
Santa Eleng, provincia de Santa Elena, en &l K 113 ¥ Km 115 v[3 3 Salnas, comuna vy
recinto San Vigente, respectivaments

& Granja de cerdos Enqunga: Esta uhicada en Santa Elena, provincia de Santa Elena, en
el Km 110 de la via Salinas

‘ Granja Buenns Aires sihe 1, Matemidad v Gestacidn: Estd ubicada en et Km. 86 de la
Vg a Salinas, Ocupa los lates 3 al 7 y trabaja al 100% de su capacidad instalada,

Granja Km. 122 sitio 2-3 cria de gerdos de engorde Esta ubicads en Santa Elena en el
Km 122 de ta Via a Salinas, Comuna y Recinto San Vicente, tiabaja al 100% de su
capacdad instalada,

. Granja de cuarentena de cerdos: Tiene por abjeto mantener por un lapso de 40 dias en
proceso de observacion lns cerdos importades desde Chie, para precautelar que los
mismos no sufran de epidemias. Esta granjz esta ubicada en el Km. 86 de la Via a [a
Costa, sector Buenos Aures.

Las nstalaciones de la Compafia tenen sistema completo de fasnamiento de aves y camaras
de frlo, asl como squipos completos de camat para el faenamiento de carmes de res y Cerdos
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INFGRMACIDN GENERAL DE_ LA CDMPANIA Y EMISIDN DE DBLIGACIDNES
{Continuacion)

Adiciengimente, la Compafia ha imtegrado & su proceso de producaién granjas desocupadas
de propiedad de terceros con adecuada infraestructura, para 1a etapa de crecimienio del poio
hebé con suministro de balanceado e insumos. Con base a lo mencionado, & Gompania y
estus proveederes previamenie fijan un precio que permite controlar los costas. minimizando
% riesgos de preducodn v diversificando en estos sectores la cria dei poilo.

Las granjas de [a Compafia estdn siendo modemizadas progresivamente, 2 instalandose en
cada una de ellas un sistema de ambiente controlado para mantener 2 lgar agradabie y
fresco, cuyos resultados seran la obtencion de un producte terminado de candad para el
consuma humana.

Emision de gbiigaciones.- Al 31 de dicembre del 2014, 1a Compafiia bene vigente una
emisian de obligaciones aprobada en octubre del 2014 por iz Superintendencia de Companias
(Actuaimente Superintendencia de Compafilas, Valares y Sequros), por hasta US3. 4,000,000,
Esta ermisién de obligaciones es 12 tercera gue Tealiza 1a Compariia Al 31 de diciembre el
20132, 1a Compafifa presenta una emision de obligaciones aprobada en junio dei 210 por la
Superintendencia de Compafiias, por hasta US$. 2,000,000, Esta emizién de obiigaciones fue
fa segunda gue realizéd 13 Compaiiia y fus fotalmente cancelada en el aflo 2014, Estas
emisiones fueron efectuadas deniro del marco reguiatorio de la Ley de Mercado de Valores
(Actuaimente 1a Ley de Mercado de Walores fue incorporada como Libro Il en el Codigo
Crganico Manstario y Financierc) y representan titulos de deuda que tienen como finalidad
capiar recursos del plblico, pagaderes a 1arge plazo vy asi financiar las adividades productivas
de 1a Compania (notas 4, 16y 23),

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Deciaracién de cumplimiente. - Los estados financierns adjuntos y sus notas expiicativas han
sifo preparados de acuerdo con Normas internacionales de informacion Financiera - NUF
(IFRS por sus siglas en Ingés), emitidas por e Consgo de Normas Internacionaes de
Contabilidad [IASB por sus siglas en ingies) Tales estados rr@nciercs y sus notas son
responsabilidad de 1a Administracion de la Compania.

Base de preparacién - Los estados financieras adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por 1a propiedad, planta ¥ equipos que ha sido medida a su valor
razonatle

Un resumen de las prngipales rnormas contabies apicadas por @2 Compafiia para 1a
preparacian de los estados financieres adjuntos, es mencionado a conkinuacian

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos de 1a Compafila estan expresados en
Ddlares de [os Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repibica del Ecuadar en
marza del 2000, Consecuentemente, la moneda funcienal del ambiente eccndmice primans
donde opera ke Compafiia ¥ 12 moneda de presentacion de las partidas includas en ios estados
financieras, es of Dalar de 1os Estados Unidos de América,

Activpos y pasivos fimancieros.- Comprende instrumenios fimancieras y categorias de no
dervados consistentes en derecho fiduciario, cuentas por cobrar, cuenias por padar
abligasianes financieras y emision de obigaciones, Los activos financieres estan registrados
imicialmente a sy valor razonable, mas los cosios directamente atibuinles a |z compra o
emisidn, los cuales son contabilizados en el momento en que exisle @ compromise de adguiri
lales activos. La baja de un activo financiere es reconaocida cuando el derecho contractual de la
Comgpafiia scbre los flujos de efedivo del activo financiero expira o cuande fa Compafila
transfiers el activd financiero a oftra pare sin reterer el control o sustanciamente 10s rigsgos y
beneficios de ese achive, En el case de los pasvos financierds, 12 baja es reconpaida cuando la
oblgacian especifica expira 0 25 cancelada
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {(Continuacion)

Un detalle de los activos v pasivos financieros es el siguiente:

Derecho Fiduciarig.- Es registrado conforme a informacion provista por Trust Fiduciara
Administradora de Fondos y Fideicomisos S A |, que administra &l "Fideicomise da Garantia
y Administracidn Crianza de Ganado 1 - Avicola Fernandez”. El derecho fiduciano esta
constituide por recurscs economicos obtenidos por la emizidn de obligacienes, que
representan & patrimanio autdnoma del Fidsicomiso [notas 4 y 23).

Cuentas _por cobrar - Son registradas al costo al momento de ia venta del producto
cuando es efectuada la transferencia al clienta de la totalidad de los riesgos y beneficios de
la propiedad de los productas.

- Cuentas pot pagar.- Son registradas al costo al moments de |a adquisicion de las
existencias (inventarios), importacionas; asi como de oftos ienes y servicios recibidos, que
son utilizados por la Compafila en las operaciones del negacio

Dbligaciones financieras y emisiones de obHgaciones - Estan registradas a su valer
razonable. Posteromments son contabilizadas con base al costy amortizade en funcian al
tempo de vigencia de las obligaciones Los intereses son reconocidos cCn carge a los
resiiados.

Las NIF requiersn ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que kenen
ralacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compadia tales como: Mercads. Crédito ¥
Ligudez. Un detalle es et siguianke:

- Mercado.- Es & riesqo de que ef valor razenable de los flujos futuros de efechvo de un
mstruments financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en ia tasa de interes y por fluciuationes an los
precios. La Adminstracion de la Compafila considera que los instrumentos financieros
afectados por e niesgo de mercado, corresponden a las oblgaciones financieras que
devengan intereses, log depositos en bancos y el derecho fidutiario

.+ Crédito - Es e riesge de una posible pérdida financiera por incumplimients de las
obligaciones de una cantraparte, con relacidn a un instrumento financisro o contrato de
venta. La Administracidn de la Compatia considera que esta expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades nperativas y fmancieras, razén por da cual implementa paolfticas
procedimientos para controlar la gestion de su area comercial, con el objetivo de disminuir
el mdicada riesgo

+  Liguidez.- Es &} riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender (os compromisos
de payo a corto plazo Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compariia presenta capital
de trabagje negativo por US$. USS. 1026838 y US$ 2,109,616 respectivamente La
Administracian de la Compafila monitorea ! nesgs de liguidez mediante ef uso apropiade
de sus flujos de efectvo a corto y large plazo, con base a sus opéraciones

Provision para cugntas incobrables.- Es reconecida con cargo a resultados del ano con &l
propasito de cubnr posibles pérdidas qua puedan llegar a producirse en |3 recuperacion de |as
cuentas por cobrar a clismtes E! valor razonable de las cuentas por cobrar g clienkes fue
determinade mediarte analisis de la recuperacidn probable de la cartera B} castign de [as
cuenias por cobrar a cliantes es registrado Con débifo a |3 provisian, la diferencia no cubieriz
pot 13 provision es contabilizada directamente en los resultados del periodo

Exalstencias.- Estan feqisiradas al costo y velonzadas mediante el métode promedio que no
excede gl valor neto realizable Las importationes en transito son registradas &l costo segin
factura mas los gastos de nacionalizacidn incurndos. Al 31 de diciembre def 2013, (3 Compafila
realizd gjuste a ciertas existencias para presentarlas 3 valor nelo de reslizacion.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Servicios y_otrog paros anticipados.- Representan principalments anticipos a proveedores
que son registrados conforme a las fechas de los desembalsos v liquidados cuando 1os bienes
0 Servicios son recibidos.

Propiedad, planta y equipas.- Estan registrados al costo de adquisicion, excepto por ciertas
propiedad, planta y equipos que fueron valuadas a vaior de mercado mediante tasaciones
realizadas por pertos independientes, Los pagos por mankenimienta son cargados a gastos,
migntras que las mejoras de ImMportancia son capitalizadas La propiedad, planta y equipos son
depreciados aplicando &) método de Iinea recta considerando como bhase la vida (il esiimaca
de estns activos

Las tasgs de depreciacidn anual de |a propiedad, planta y equipod son las siguientes:

Activos Jasas
Edificios 5%
Maguinaras, instalaciones, muebles y equipos de oficina 10%
Yehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Activos biclogicas - La Compadia regisira los actives bioldginos (cerdos reproductares) al
costo menos amortizaciones y bajas. Los costos incuyen desemboisos para adquisizion de
activg hiclogice mas los costos de engorde hasta alcanzar su etapa de madurez para
reproduccion y consumo  Los actves biodgicos son amonizados entre 24 3 28 meses. Los
activos biologicos de levante (fn de etapa de 1actancia o destele) son registrados al costo de
engorde hasta alcanzar su stapa de reproductidn ¥ consums {fasnamients). La aplicacion de
esta practica contabie st de acuerda con lo dispussts por fa NIC 41, La Compafila considera
gue 108 costos desembolsados en el proceso de engorde corfesponden a su valor razonstle al
31 de diciembre de cada penodo, razdn por la cual no registra vauaciones 3 valor razonabie
Las hajas son reconocidas en los resutados dei periodo cuands ocurren

Activo ¥ pasivo por impuestos corricntes - Representan créditos tributarios u obligaciones
fiscales gue son compensadas o pagadas mensual o anuaiments, en cumplimiento a
disposicionss legales y reglamentarias,

Otras obligaciones corrigntes - Estan consbiuides pringipaiments por beneficias socialgs que
son reconocidos mediante el método del devengado, orginados por ohligaciones establecidas
nor el Cadigo del Trabajo.

Jubifacifn patronal y desghucto - Ef Cadigo del Trabajo establece 13 obligacion por parte del
empleador de conceder jubnacian patronal a tedos aquellos trabajadores que por 25 afios o
ma&s hubisren prestado senvicios, continuada o interrumpidamente n una misma compafla, En
adician, @ Codigo Laboral estabiece 1a bonificacidn por desahucio en casp de terminacion de ia
refacidn Igboral, gue congiste en el pago al trabajador det 25% eguivaieniz a & ulima
remuneracian mensual por cada ang de servicio prestado Gon este proposito 3 Compania
establecid reserva matematica anual basada en estudio acluanal reafizado en [ps afips 2014 y
2013 por una firma de actuarios profesionales

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de 12 ubidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represents por 1o menos el §0% del capital suscnto y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida 3 los accionistas, pero puede sar ublizads para
absorbar pérdidas futuras o para aumento de capital,

Reserva facultativa - La Ley de Compafiias permite consktuir resernvas especiales o de libre
disposicion, mediante i3 apropiacion parcial de fa utifidad neta anual, en les porcentajes y para
las ohjetivos estableckos por1a Junta General de Acclonistas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Centinuacidn)

Recenecimiente de ingresos - ba Compafiia reconoCe ingresos por ventas cuando es
efectuada ia transferencia al clisnte de la totalidad de i0s riesgos v baneficies de (3 propiedad
de los praductos,

Recenccimiente de cestes y gastos.- La Compafila recanoce costos v gastos en la madida
gue son incurmidos, independientemnents de ka fecha en que sean efectuados los pagos.

intereses.- Son registrados mediante f mékode del devengado y estan originados por la
eMision de obligaciones y por los pasivos mantenidos con entidades financieras

Participacion de trabajaderes en las utilidades - De acuerdd Con disposiciones del Codigo
del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores 8! 15% de la utilidad operacional Este
benefigio sacial es recanacido con carg a (o5 resultados del gieroicio en que es devengado.

impueste a ia renta - La Ley de Régimen Tribuiario Intema y su Regiamento de Aplicacion
establecen que las socciedades nacionales pagardn sobre la uhlidad despues del 15% de
participacion de trabajadores. ia tanfa del 22% de impuesto a la renta, ¢ una tanfa del 12% de
impuesto a la renta en el casa de reinversicn de utilidades La prouisign del impuesto a ia renta
es calcuiada mediante 12 tasa de impuesto aplicable a a5 uhilidades gravables y €5 Cargada en
los resultades del ado en que es devengada, con base al metods del impueste a pagar,

Use de estimaciones.- La preparacidn de |0s presentes estados financieros de aguerdo Con
MIIF requiere que la Administracidn de la Coempania utllice ciertos estimados caontables criticos
y establezca algungs supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafdla, can el
objeto de definir la valuacidn y presentacién de algunas paridas que farman parte de las
estadas financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestos ulilizados estan basados en el mejor conodimients por parte de la
Administracion de 105 hechos actuales, sin embargo, ios resultades finales podnan variar en
relacidn con los estimados originales debido a la ceurrengia de eventos futuros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diembre del 2014 y 2013, un detalle es ef siguiente:

2014 2013
{Dares)
Bancos locales ' 239,374 312,057
Caja 450,530 445 937
Total . __s90009 __ 758004

Los saldos en caja y bances estan disponibles a la vista y ne existe ninguna restriccion que
imite s5u Uso,

DERECHO FIOUCIARIO

Al 31 de diciermbre del 2014, representa principalments el saldo del patrimonio autdnoms del
“Fideicomiso de Garantla y Administracién Crianza de Garado 1 - Avicala Fernandez” par US$,
3,879,998 (nota 23) A la fecha de emision presente informe {marze 20 del 2015), la Comparila
ha recibido reembolsas par USE. 102,249, para el Proyectg Ganadetd.

¥

ACTIVOS FINANCIERDS, HETO

Al 31 de diciemnbre do1 2014 y 2013, un detalle ez & siguiente:
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan saldos de retencionss en la fusnte de
implesto ala renta afo 2008 por USE 62,328 y afto 2010 por USS, 92,714, respectivaments,
Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de las retenciones afo 2008 fue reclamado por la
Compafia ante &l Servicio de Rentas Internas - SR, pero &l mismo no fug devuelto, razén par
ta cual esta realizando impugnacién ante &l Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014, representan principaimente anticipos a proveedores por USS.
404 835 {US$. 365,355 al 31 de diciembre del 2013), para adquitir almento balanceado Estos
anticipos son liguidados en la fecha en que son recibidos [os productos

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de disiembre dei 2014 y 2013, Un detalle es &l siguisnte:

814 2813
(Odlares)
Edificios 11,118,271 10,840 191
MagUinaras 7 659,128 7,022 846
Terrenos 5802120 4 720253
Construcaones en procesn 3,328,720 1,283,185
instalaciones 1,378,883 880,256
VehicUlos 1,286,508 1178332
Equipos de computacion E38,205 840 021
Muebles y equipos de oficina 443 567 404 945
{Hros 2455 083 858 782
Subtotal 32,314,556 27 530815
Menos, Depreciacicn acumulada (114495683 [ 88907 235)
Total 20884 993 17,723,280
En los afios 2014 y 2013, &l movimiento de la propiedad, planta y equipos fue 2l siguiente:
2814 2013
(Dalares)
Salda Inial : 17,723,280 17 156 847
MMas: Adiciones : 4 757 788 3 252,887
Menos Depreciacidn anual { 1,553,088) { 1584435
Mas f Menos' Reclasficacdn. bajas yo ajustes { 124682) | 778942}
Menos Otras fransferencias { 50,545) | 183,471}
Mas/! Menos: Ventas o 199 416}
Salda Inicial 20,854 993 17723 280

En los afios 2014 v 2013, las princtpales adiciones carresponden a

Obras en construcciones y proyectos - En el afio 2014, corresponden al proyecto Centro
Comerctal Qasis por USH, 863 645, obras de canstruccion en la granja de cerdo Engunga por
USH 646,833, ampliaciones de la sala de gestacidn de la granja Buenos Ares por US§
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacidn}

Clentes

Deudores varios
Tarjetas de crédido
Empleados

Subtotal

Menos: Provision para cuentas incobrables

Total

15
2071 013
{Dolares)

1,179,685 T43 673
281,679 155 415
85 660 102,033
28581 24,011
1,585 505 1,028,132

{ 50,467 | 91,534}

— 1535128

73 598

Clienteg - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan ventas de productos a clientes
corporativos, que no generan intereses v vencen en 30 dias plazo promedio.

Deudores varleg - Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, comesponden principalmente importes
por hguidar con clentes por venta de productos carnicos, asi como reclamos de sinestros
menores a una compafia de seguros Adicionalments, al 31 de diciembre del 2014 ineluyen
desembolsos efectuados en 1a emisidn de obligaciones por USS, 120,002 e intereses por US§.
62,222, gue serdn captalizados como pare del "Fideicomiso de Garantia ¥ Administracion

Crianza de Ganado 1 - Avicola Fernandez" (nota 23)

Provision para cuentas incobrables. - En los afios 2014 v 2013, el movimignto de 1a provisidn

para cuentas incobrables fue 2 siguente:

Saldo Inicial

Mas: Provisidn
Menos: Ajustes/bajas

Saldo Final
EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle &s el siguiente;

Froductos en proceso
Productos terminados
Mercaderlas

Materia prima v balanceado

Materiales
Importacionss en transito

Subtetal

Menos. Ajuste a valor nato de realizacién

Total

2014 2013
(Ddlares)
51,534 49 906
B 936 7,066
{ 10,003) | 5 A36)
50,467 51.534
2014 2013
{Ddlares)

2,308 653 2,187 531
g40 254 706,588
804,457 835166
527 353 202,778
336,850 231,729
52 361 130,533

4091887 4384425

0 A0 208)

4,991,957 4315127
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PRGPIEDAD. PLANTA ¥ EQUIPOS. NETG (Continuacicn)

413,892, obras de construccidn en la planta de balanceado por USH. 344 867 v provecto
Ganadero en la Granga San Juan por US$. 166,357

En gl afe 2013, corresponden a obras en 13 pianta fagnadora por U3S 420,875, obras de
construccian en sitic 3 de granja de engeorde por USH. 174,812, provecto Gentro Comeroial
Dasis por USE. 201,200 v proyectos almacén El Recreo por US$. 155,658,

Terrenos - En el afe 2014, coresponde a la adquisician de terreng de 200 hedtareas en al
Recinto Engunga par US$ 350,E28, terrenc Km 46 5 y km 47 por USS, 186,753 v por LSS,
173,184, respectivaments

En el afio 2013, corresponden a la adgquimicion de terreno an |a via a |3 costa km 90 y Km 48
por US$. 55,520 y por US3. 10,000, respectivamente

Edificio, maquinarias, instalaciones v otros - En el afio 2014, carresponde principalmente a
obras terminadas en la planta de faenamiento: instalationgs por USS 221,178, adifico por USS.
201,492 y maquinana por USE 38,771,

En el afo 2013, corresponde a obras terminadas en almacén de Libertad y edificios por USS
352,223, maquinaria por US3 193714, granja Sacanchun 2 por US$ 183470 en
construcciones e instalaciones de galpones ¥ otras par US$. 117,603,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Comespenden a cerdos reproductores machos y hambras por USH, 383256 en ol afo 2044 v
USS 410,412 en el afo 2013, adicicnaimentz en octubre ¥ noviembre del afc 2014 se efectio
la compra de 76 toretes para engordes por USS, 42,393 para o Proyecto de Crianza de Ganado
1 - Avicola Fernandez,

Laos cerdas repraductores se amorizadas en 3 afas, las hembras liene un pericdo de T meses
hasta alcanzar su etapa para procrear En los anios 2014 v 2013, el movimiento de los actives
biidgicos fue g siguients:

N4 013
{Odlares)
Salda Inicial 413,413 A07 432
Mds Adnuisiclones 36,816 125 4499
Mds: Costos adicionales 229,630 181,835
Menos Transferencias A0, 785 12647
hMznos Amartizacian 209.660) | 217,038}

Menos: Ventas y Bajas

Subtotal - Cerdos reprodyctores

124.730% | 89 964}

383,256 “A10 413

Mas: Adguisiciones de toretes para engorde 42383 ]

__ 425649 __ 410413

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, 1a Compariia dispone de 1.251 ¥ 1.080 unidades de cerdos
reproductores, respectvamente, v 914 y 479 hembras reproductoras, En los efos 2014 ¥
2013, las ventas y bajas de cerdos (machos y hembras) fveron de 800 y 807 unidedes,
respettivaments ’

Salda final
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OBLIGACIONES BAMCARIAS ¥ VENCIMIENTC CORRIENTE DE OBLIGACIONES

BANCARIAS ¥ FINANCIERAS A LARGD PLAZD

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, un detalle es el siguiente’

Banco del Bolivariano C.A.

Saldos de préstamos para capital de trabajo con tasa de
interes dei 3.82% y 8.83% anual, pagaderos en cucias
mensuaies ©on vencimientos en  febrem, marzo,
septiembre y diciembre del 2015,

Bance intemacienai S.A.

Sados de préstamaos para capital de traba)o, con tasa de
interés del 8 85% anual, pagaderas &n cuctas mensuales
con vencimientos en marzo, junio y actubre del 2045

Subtota

Mas Vencimiento carnente de obligaciones bancarias y
financieras a largo plaza {(nota 15

Total
PASNOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2313, un detale &3 el siguients:

Praveedares

Parte relacionada
Eugenin Fernandez

Sabreqgira hancano

Anticipos de clientes

Total

2014 2013
(Délares)
560,833 0
315,350 1]
475,183 0
2,784,362 1,376,964
1660545 1,375,964
2014 013
{Dalares)
3,748,252 5,101,034
A45 554 400,000
200,701 84,042
183,674 207 783
1076481 __ 5703780

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, correspanden a adquisiciones de bienes y
servicios fUe na devengan intereses y ignen vencimiznto promedia entre 30 y &0 dlas plaza,

Partes relacionadas - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa vencimiento corrients
de préstamos para capital de trabajo, ios mismaos que no devenga intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento, Al 31 de diciembre del 2014, incluye transferencias de saldos por
LSS 424,000, que carresponden al retiro de epartes para futuro aumento de capital de acuerda
con Acta de Jurta General de Accionistas de diciembre 16 del 2014

PASINO PORIMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diembre del 2014 y 2013, un detaile es el siguienta:

Retenciones de impuesta al Valor Agregada (IVA)

Paszn

2014 2013
{Délares)
54,187 48 380
G4 187 A8 350
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PASIVD POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)
2014 2013
(Dolares)
Wienen B4,187 48350
Reterciones en la fuente del impusesio a [a renta 44,688 4356862
Impuesto a la renta de la Compafila 42172 79555
Total 161,047 171.857
OTRAS DELIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2013
{Dolares)
Beneficios sociales:
v 15% participacién de trebajadores (nota 21} 400 D88 484 NEO
«  Wacacionas 337,196 255,599
Decimo cuarto sugldo {Bunoe Escolar) 214,898 165873
Decimo tercer sueldo {Bone Navideno) G673 30,456
Fondo de resérva y ofros 17,301 1E 365
Subtotal 1.009.156 943,473
Dtras:
Instituta Ecuatorians de Sequridad Secial {|[ESS) 114,203 85117
Intereses 21413 15573
Subtotal 185 818 100,580
Total 1204 772 1044 163
En los afios 2014 y 2013, & movimiento de beneficies seoales fue el siguiente,
2014 2013
(Odlares)
Saldo Iricial " 943 473 611,665
Mis: Provisiones 1632363 1408308
Meros Pagos [ 15671801 { 1,076.500)
Saldo Firal 10061068 943473
OBLIGACIONES BANCARIAS ¥ FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un defalle es el siguiente
2014 2013
{Dalares)
Banco Intermacional S.A. 4,104 435 3.018?‘30
Pasan 4 104 435 3,018,630
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OBLIGACIONES BANCARIAS ¥ FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacidn)
2014 2013
{Dlares)

Vienen, 4 104 435 3,018 B30
Banco Bolwvariang C.A. 1,987,121 2335036
Ceibo Capital Limited 64 436 132,532
Corparacion Financiera Nacional {CFN) o 126,175
Subtotal 3,155,892 EE13 673
Menos: Venciments cordente de obligaciones bancarias y

Fimancietas a targo plazg (mota 11)

Banco intermacionat 5 A { 1,605722) T8O,0u5)

Eanco Bolvanano G.A. f 1,114,204} | 445,373

Ceibo Capital Limited { B4,436) ¢ 68,456]

Corporacian Financiera Nacgnal (CFN) A | 63 000}
Subtotal {  2TR4362 [ 1375 0RdY
Total _ 3371630 _ 4335709

Al 31 de diziembre det 2644 y 2013, un descripeién de los préstamos es el siguients

Banco_internacionat 5.4. - Representan satdos de préstamos concedidos entre octubre del
2012 y diciembre del 2014 para capital de trabajo, con tasa de interés del 8.85% anual, con
pagos mensuales y verncimentos entre marzo del 2015 y noviembre del 20148, garanbzados con
propiedades de la Compailia,

Banco Bolivariano 5.A..- Representan saldos de préstamas concedidos en julio 2012 y marzo
del 2014, para capital de trabajo y financiamiento de vehiculos, con tasas de interés fluctuantes
entre gl 862% ai 9.33% anual, con pagos mensuales y vencimientos entre julio 2015 y
noviembre del 2017, estos préstamos fienen garantia hipotecaria.

Ceibo Capital Limited - Representa Contralo de Reservacion y Promesa de Venta por
adguisicion de bodegas numeradas desde la 3 a ka 8, del Blogue D, d=! Pargue Industnal
Calfarmia 2 ubicado en &l km. 11 142 de i3 via a Daulg, con tasa de interas dei 10 21% v
vencimignto en octubre del 2015.

Corporacion Financiera Nagionai {CFN) - Representa saldo de operacion de credita por US$
210,000, con tasa de interés variable FE!EI]UStEbIE cada semestre En abri del 2014, |a
Compafita canceld & saldo del préstamo mas intargses devengados hasta esa fecha

EMIiSION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguients:

2014 2013
{Dolares)

Emisicn de Obligaciones - Tercera {nota 23) 4 000,000 0
Emision de Obligaciones - Segynda (nota 23) 0 295,000
Subtotal 4 000,000 245,000
Menos: Vencimiento comiente de enmisién de obligaciones

a largo plazo | 294 000)
Tatal 4,000,000 0
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CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZQ . PARTES REL ACIONADAS

Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013, un delalle a5 2l siguiente

2014 2013
{Délares}

Farrillada Femandez 144,154 151,628
Eugenio Fernandez 0 501.315
Taotal 144,154 G52 843

A esas fechas, represenian préstamos para capital de frabajo que ne gensran intereses y no
tienen fecha especifica de vencimignta {nota 12)

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCICH
Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente

2014 2013
[DAlares)
Jukitacion patronal 578,022 424 909
Desahucio 132677 S99 428

Entos afos 2014 y 2013, ef movimients de 1a pravision para jubitacidn patronal y desahucia fue
&l siguiente

2014 (2013
(Délares)
Salda tnicial, nato 524,337 353,504
Mas: Provision ' 194,363 209 520
Menos: Pagos i { 8,001 [ 39.037)
Saldg Final, neto i 71089 G624 337

El valor presente actuarial afio 2014 y 2013, fue determinade con base a los beneficios
provectados utlizando el métoda de "Costea de Giedite Unitarie Proyeciade”. Los principales
supvesios utilizados &n la valuacidn de la reserva matematica para |a jubilacién patronal fueran
Ios siguientes

2014 2013
(Ditlares)
Salanc basico unificado (USE.) 340 318
Mamero de empleades Ba3 769
Tasa de interés actuarial real {anual) 3.00% 4.00%
Tasa de crecimianto de sugldos fanual) ' 3.00% 3.004%

: En los afos 2014 y 2013, para & caleule de la estimacidn matematea de ta reserva para

jubllaciin patronal fueron considerados 1a totalidad de los trabajadores
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CAPITAL SOCIAL

&l 31 de digemore de! 2014, estd representado por 3628000 accionss ordinaras y
rominativas de USE. 1.00 cada una {2,948 000 de acciones al 31 de dicembre del 2013}, de
propiedad de sefior Eugenio Fermnandez con el 99.89% y la participacion narcentual restante de
propiedad de la sefiorita Kenya Farnandez.

En oclubre 17 del 20714, mediante Acta de Junta General de Accionistas fues aprobade aumento
de capital en US$. 880,000, corraspondiente a la rainversion de utifidades del ajercicio fiscal
2013, &l cual fus protocolizado en noviembre 12 del 2014 & inscripto en el Registro hWercantil en
noviembre 28 del 2014,

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 de! Servicio de Rentas intemas {(SRI), publicada
en el Registro Oficial No 855 de dwembre 20 del 2012, con ultima refarma en febrero 15 del
2013, requigre que |os sujetos pasivos inscrites en el Registro Unico de Contribvyentss (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributara entre otras informaciones, [a identidad,
RUC, domiciio ¢ residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio v Administradores de 1a empresa La referida informacidn fue proporcionada por la
Compafila al SRl en febrerc 11 del 2014 por & geracio fiscal 2014 y en febrer 8 del 2014 por
el ejercicio fiscal 2013

VENTAS NETAS

En los afins 2014 y 2043, un detalie s ¢l siguiente

2014 2013
{Ddlares)
Locales 42662126 3B.013812
Centros de distriby cidn 7,355,808 #0496, 406
Cerda y res en pie 736,459 1,913,529
Pollos y pavos en ple 729,203 790595
Incubadora 181,180 166,524
Total 95 976 _ 44 9B0.9¥0

PARTICIPACIDN DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafiia prepare las siguientes conciiaciones
tributanas: :

. 2014 2013
‘ {Dékares)
Utilidad contable / Yienen: : 2,687 252 3,027,194
v MWenas 15% participatién de trabajadores en las
utifidades { 400, 088) | 454 030}
»  Nenos: Deducciones por leyes especiales . oo 25,509)
»  Mas Gastos no deducibles 273 325 213 261
BASE IMPDNIELE 2 540,489 2,760,811
Tarifa de impuesta a la renta 12% - relnversion de viilidades 975,000 880,000
Tarifa de impvesto a [a renta 22% 1,565 489 1,880,811
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD 461,407 519,378
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PARTICIPACION OE TRABAJADDRES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacicn)

Gastoa no deducibies - En el aflo 2014, inciuye principakments jubilacion patrenal por U35,
116,661 {USE 112,897 en &l afin 2013), depreciacidn por revallo de propiedades, planta y
equipos por US$. 76 518, Adicionalmente, en el afe 2013 inciuye ajuste de inventangs a valar
netn de realizacion por USE 69 287,

+ Reinvergion de Utilidades - Con base al A 37 de la Ley de Regimen Tributaro intemo, la

Administracion de la Compafia decidio reinvertir sus uthidades corespondientes al gjercicio
econdmica 2014 ¥ 2013, Dicha reinversidn acasiona reduccion de 10 puntos porcentuales enla
tarifa del impuests a la renta sobre el monto reinvertido. El aumento de capital se perfeccionara
son ia inscripeion en el Registra Mercantii hasta ef 31 de diciembre del ejgrcicio impositivo
posterior a aquel en que se generaran fas uhlidades matera de la reinversion La reinversidn
consistird en la adguisician de activos productivos, Bles corma maguinarias y equIpes nuevos
gue se utilicen en la actividad productiva da ia Compahia.

Determinacidn dei payo minime de impuesto a ia renta para o1 2014 y 2013

2014 2013
{Dolares)
Anticipe del impuesto a ia renta calculado para
los afios 2014 y 2013 381,467 350,868
22% de Impuesto 2 ia renta 461,408 519,378
impuesta a pagar (mayar enbre &l anticipo
y 22% de impuesto a |a renta) 451,408 519,378

Mediante Decreto No. 374 publicads en gl Suplemento del Registro Oficial No. 209 de junio 8
del 2010, fue reformada la tegislacidn tributaria y principalmente & capitulo relacionade al
impueste a ka renta, determinandase que el iImpuesto a la renta cavsado serd el imparte mayor
entre el calculo del anticipo de impuests a ia renta y el iImpuesto causads del afo corments del
misma afic Debido a la comentado, la Compafiia establecia para las afos 2014 y 2013 como
impuesta & la renta definitive el impuesto causado por USS 461,408 y USH. 519 378

Al 31 de diciernbre del 2094 y 2013, ! movimiento del impuesto a la renta a pagar por parte de
la Compafila fue el siguients:

L

2014 2013
{Délares)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADOD 451,408 519,378
- Anticipo determinado correspondiente al giercicio fiscal { 381.467) | 350,969
- Zalda del anticipe pendients de pago 211 078 170,138
- Refencicnes en ia fuente realizadas en 2l afo i{ 234 421) | 211,075
- Retencignes en la fuente anos anteriores o 33,278)
- Credite tibutaro 150 [ 14.427) | 14.6328)
SALOO POR PAGAR 42 172 7L ERE

Al 31 de diciembre del 2014, 2 Compaflia no ha side fiscalizada por el Servicn de Rantas
Internas {3RI). Esta facultad estd vigente par los OMines tres gjerdicios econamicas (2012 al
2014), La Administracion considera que de  existir rewsmnes posteriores, |as posibles
abservacianes que surjan no seran significativas.
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UTILICAD POR ACTION

La utilidad por accion ha sido calculada dindiendo |a utilidad neta del gjeraicio atribuible a los
acoionistas, entre el promedie ponderado del numere de acoones en arevlacion al 31 de
diciembre del 2014 y 2013

EMISION DE OBLIGAGCIONES

Las emisiones de ohligaoones vigentes en los afies 2014 y 2013, corvespanden al siguiente
detafe,

a)

b}

Segunda emiaidn de abligacicnes:

Contrato de Emisién _de Obligaciones - En mayd 5 del 213, la Junta General de
Accionistas de la Compania resolujo emitir obligaciones en uso de la facultad conferida par
el At 1672 de 12 Ley de Mercado de Valores. La Emisién de Obligaciones esta sustentada
gn contrato eleuzdo a Escritura Pblica ante el Notano Séptmo del Cantdon Guayaquil de
junic 4 de! 2010 titulada: “Negocio Juridico de Emisiin de Obligaciones” que tiene como
otorgantes a los siguisntes comparecientes: Avicola Fernandez 5.A, como "Emisora’, Casa
de Valores Intervalores Casa de Valores 3.4 como "Agente Colocader™ y el Estudio
Jurldico Pandzic & Asociados 8 A como “Representante de los Obligacionistas’. E| Agente
Fagader de las cbiigaciones ez DECEVALE 5.4 . El monta de ta Emisidn de Obligaciones
s de hasta USS$. 2,000,000, negociables en forma bursatil o extrabursatil

Las cbligaciones corresponden a titulos ualores al portador: Thutes Clase ™3 con tasa de
interés fija del 7% anual 2 1.440 dias plazo, materalizada con un valor de US$. 1.250 por
cada cupon, Tiules Clase "V con tasa de interés fja del 7% anuzt a 1.440 dias plazo,
materalizadas con un ualor de USE 1,250, con amorizacidn trimestral de capital e
intereses calculados con base del afio comercial de 360 dias Los cupones son rescatables
al verncimienio ¥ no anticipadameanta.

Los recursos captados serurdn en un 100% para capital de trabajo, manteniendo un nivel
de endeudamiento con costo equivalents del 50% del total de los adtiuos de 2 Compafia,
La emisidn de obligacicnes tiene garantia general, consistentz en todos ios actiuos no
gravados de |2 Compafiia sin congiderar [os activos diferidos, conforme o dispone ef Art
162 de la Ley de Mercado de Walores, Esta emision de obligaciones fue cancelada en julin
4 del 2014,

Tercera emizion de obligaciones:

Contrato de Emisién de Obfigaciones.- En junio 25 del 2014, la Junta General de
Accicnistas de la Compania restlvid emitir obligacionas en w0 de |3 facitad conferida por
el ant. 162 de |a Ley de Mercado de Valores. La Emisién de Obligaciones estd suskentada
en cantrato elevado a Esaifura Flblca ante el Notario Séptimo del Cantén Guayaquil de
agosto 18 del 2014 titulada: “Fideicomiso de Garantia y Administracion Criznza de Ganado
1 = Avicola Fermandez' que tiens como ctorgantes a los siguientes comparecientes’
Aulcola Fernandez S A como "Emiscrg”, Casa de Valores Intérvalores Casa de Valores
SA como "agente Colocador” y el Estudio Jurldico Pandzic & Asocizdes S A, como
"Representante de los Obfigacionistas”. El agente Pagador de las obligaciones es
DECEWVALE S A El manio de fa Emision de Oblgaciones €5 de hasta USHE 4,000,000,
neacciates en forma bursatil o extrabursatil

Las obligacianes corresponden a titulos ualores & portador: Tiwlos Clase "A' con tasa de
interés fija del 8% anual & 1.800 dias plazo, desmatenalizads con valor nominal de 1.000
por cada sene, ¢on amonizacion trimestral de capital € intereses calculados con base del
afin comercial de 360 dias Los cupores son rescatables al wencimento ¥ one
anticipadaments.
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EMISION DE DEBLIGACIONES (Continuacidn}

En el periodo de vigencia de la emision, 1a Compaiia se compromete a mantener un nivel
de endeudamiento referente a los pasvos afectos al pago de intereses equivalente hasta el
80% de sus activos, en defensa de |ns intereses de los Obligacionistas

Contrato de Fidelcomiso Mercantil.- Con el objeto de cumplir con el Contrato de Emisidn
de Obligaciones y generar mecansme que faclite a la Compaiia el page de las
obligaciones a ser asumidas a favor de los Obligacionistas, en agosto 18 del 2014 fue
constituido en Guayaquil - Ecuadar ef "Fideicomiso de Garantia y Administracion Cranza
de Ganado 1 - Avicola Feméandez”, con fos siguientes comparecentes: la Compania comn
‘Constituyents y Benefiario®, Trust Fiduciaria Administradora de Fondos y Fldeicomisos
SA como “Fiduciaria® y el Estudio Juridicn Pandze & Asocados S.A. como
"Representante de los Obligacionistas’. El Agente Pagador de las obligaciones es
DECEVALE S A,

En noviembre 27 del 2014, conforme lo dispuesto en ef At 117 de la Ley de Mercado de
Valores, el Fideicomisn procedio a transferir a la Campariia el aporte de los recursos obtemidas
en ka Tercera Emisitn de Cbligacienss, € cual servird para la integracian del fondn rotative a
ser aphicado en fas inversiones, cosins y gastos de la crianza del ganado

Los recursns captados mas los aportes de [a Compafila coma Constituyente del Fideicomiso,
s&ryirdn para inversion en infraestructura © terrenss, insumos, Maguinarias y equipos
necesarios para 13 crianza de reses, asl como |a compra de semilfas, pasto y todos aquellos
componentes mecesarnios para la alimentacidn de 1as reses, mismos que podran ser
transferidos o aportados postericrments al Fideicomiso

La emisidn de i3 obligacian, incluyen un periodo de gracia por el ano 2015, en donde se
cancelaran intereses que se devenguen, el capital se cancelaran cada 90 dias vencidoes a partif
def afo 2016 mas los intereses que se devenguen, fos vencimienios de la ebligacion
correspenden al siguienies detalle:

(Délaras)
2015 0
25 1,000,000
2047 1,000,000
2016 1,000,000
2019 1,000,000
Total : 4 (00 000

——

RECLASIFICACIDNES

Cleros saldos de los estados financierns adjuntos por los afios Erminados al 31 de diciembre
def 2014 y 2013, han sido reclasificados para proposite de presentacion de este informe de
conforrmdad con las normas esteblecdas por @ Consejo de Mormas Internacionales de
Cantabilidad 1ASB por sus sigl2s en Inglés) y que han sido adoptadas por la Supennténdencia
de Companlas del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v haska 1a fecha de emision de este informe {marzo 20 del
2015), no se produjeron evenios que &n ta opinidn de la Adminstracién de la Compaiia
pudieran tener un efects significative sobre 103 estados financieros que se adjuntan.
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A3 Junia Seneral de Acciomistas ¥ Otreciorio de
AVICOLA FERNANDEZ 5.A.;

1.

Hemos auditado o5 estados financigos de AVICOLA FERNANDEZ 5.4. por el afio terminade el 31 de
diciembre del 2014 y gon fecha mazo 20 del 2015, hemes embide nuestro informe que conbieno una
opinan sln salvedades sobre la presentacion razonable de la sitvacion finandiera de la Comparia, los
resultados de sus operaciones, |05 cambios en sy patnmanio v sus flujos de sfeclive

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramients
¥ Con el propdsto de formarnos una opinidn sobre los estados financeros antes mencionados Estas
MPMEs requisren que Cumplamps con requermientos &icoa y que planifiquemes § ejecutemos la
audftoria para cbtener seguridad razonable sobre =i los estados financieres estan libres de distorsiones
importantes, y camprends la reslizacidn de procedimientos para obterer suidancia de audilerla sobre s
saldos y [as revelaciones presentadas en los estados financerss. Una auditoria de estados financieros no
fiene como proposite especifico establecer la exiatencia de instancias de incumplrmientos de las nomas
lepales que sean aplcables a la entidad auditads saluo que, con metive de eventuales incumplimientos,
se distorsione significativamente |a sftuacian financiera, los resultados de |as cperaciones y los flujpa de
sfectivo presentados en foa estados financieros. En tal sentdo, coma parte de |la obtercion de la
seguridad razansble sobre silos estados financizros estan libfes de distorsiones mportantes, efectuamas
pruebas de cumplimients con relacidn a los contenidos de los A 5 ¥ At 13 de 1a Seccion 1V, Capltuls
I¥, Subbitulo IV, Thulo 11 de la Codificacian de las Resoluciones expedidas por el Conselo Madaonsl de
Valores {Actuslments Juniz de Regulacian del Mercado de Valores).

Los resultades de nuestras pruesbas, no revelamnn situaciones en la documentacian exsminada que, en
nuestra opinidn, se consideren incumplimentos durante & ane terminado ef 31 de dicembre del 2014,
que afecten signficativamente Jos estades finandieros mencionados en el parmafs 1, con relacian &l
contemido de lag siguientea normas legales:

Art &y At 13 de la Seccian IV, Capitulo IV, Subttule [V, Titule Il de |a Codificacion de 188 Resclusiones
expedidas por ¢i Consejo Macional de Valores,

* Opinion sobre 5i las actvidades realizadas se enmarcan enla Ley.

* Evaluacian y recomendaciones sobre el control interno

* Cpinian sobre ol cumplimianto de las obligaciones fributarias.

* Dprian sobre el cumplimisnto de las obligaciones establecidaa por ey,

- Opinian sobre sl cumplimento de medidas correctivas que hubiesen side recomendadas en imfermes
antericras,

* Verficacian del cumnplimiento de @8 condiciones establecidas en el prospecio de oferta pablica,

* Verficscion de la aplicacion de I8s recursoa captados por 1a emision de valeros.

* Yenficacan de la realizacion de las prouisiones para el page de capial v de los imtereses, de las
emgiengs de obligaciones realizadas,

' Opumiain sebre 14 razonabildad v existencia de las garantlas que respsidan la emision de ualores.

* Opinién respeclo 4 la presentaciéin, revelacion v bases de reconocmento cemg actiuos & los eslados
financieros de las cuenlaz por cobrar @ empresas vinculadas

iuestra auditoria fue hecha principalmente con el propasite de fermarnos una opinidn sobre los estades
financieros bascos tomados en conjunto La informacion suplementana contenida en el Anexo 1, que
surge de los registros contables y demas documenlacion que nos fue exhibida, se presenta en
cumplimiento a los Art. B v A, 13 de la Seccidn [V, Capltwe [V, Subtitelo |V, Titule il de 2 Codificacian de
tas Resclugiones expedidas por e Consejo Macionsl de Valores, v no se requiers como psrte de los
eslados finangierps basicos Esta informacidn ha sido sometida a los procedimientos de auditoria
aplicados en nuestra auditoria de ios estados financierps bAsices, y en nuestra oginiéfl, s2 expone
razenaflemente en fodos sug aspectos impenantez en relagion con fos & stados NGIErOS basicos
tomados en canjunto,
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INFOGRME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
AVICDLA FERNANDEZ 5.4,
Pégina 2

Este informe es smifide exclusivamente para conocimienta de los Accionistas y Administracién de AVICOLA
FERNANDEZ S.A. y para su presentacion = Conseje Nacional de Valores de la Supernterdencia de
GCompafias (Actralmente Junta de Regulaodn del Mercado de Valores de la Supenntendencie de
Compafilgs, Valomes y Seguros), y ng debe sar wtilizade para ningln otro propésito

Este informe debe ser beida canjuntamente con ef informe sobre los estados financieros auditados de
AVICCOLA FERMANDEZ S.A. por et afin terminada el 31 de diciembre del 2014, mencionadeo en & parrafn
1 .

El informe sobre el cumplimienta de las obligaciones tribviarias, exigido por &l Art. 102 de la Ley de
Réglmen Trih tanu Intemo ¥ At 279 de su Reglamento de Aplicacion, mrrespnndl&ntﬂ 4 AVICCH A
RNAND S A par &l afio terminado &l 31 de diclembre del 2014, &5 emitido por sg

Mﬁz)zDRES- LTDA. « Ja Araz Herrera

SC-RNAE-2 No. 678

Marzo 20 dal 2015

Samborgndon - Ecuador
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CONSEJO NACIONAL DE VALORES

ANEXC 1

REQUERIMIENTO SEGUN BASE LEGAL DEL ART. 6 Y ART. 13 DE LA
SECCION IV, CAPITULO IV, SUBTITULO IV, TITULO I DE LA
CODIFICACION DE LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS
POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
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ANEXD 1
(1/8)

AVICOLA FERNANDEZ S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

AVICDLA FERNANDEZ $.A. - Fue canstituida en Guayaquil - Ecuadar en julic 24 del 2000 2 inscrita
en & Registro Mercantil en octubre 10 de ese mismo afo. Su actividad actual es |a produceién,
distribucién v comercializacién de toda clase de alimentos carnicos de varias especies ya sean al
matural 0 procesados y embutidos en general. La Compartia tiene asignado par el Servicio de Rentas
Intamas el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992142618001

Fusitn.- En septiembre 28 del 2011, 1a Junta General de Accionistas de AVICDLA FERNANDEZ
S.A. resolvié fusionarse por absorcion con DISCARNA S.A. (una sociedad relacionada) La refenda
fusien oor absorcidn fue aprobada por fa Supenntendencia de Compariias mediante Resolutidn No.
SCAJ-DICPTE-G-12 0004545 de agosto 16 del 2012 y fue inscnta ante el Reqistro Mercantil &n
agosto 31 def 2012

Las partidas contmbles que Discama S.A cedid 3 Avicola Fernandez S.A. fusron establecidas con
base a los estados financieros terminados al 31 de agosto del 2012 y comprenden: activos totates por
US$. 7,657,700, pasives por USS, 8,062 133 y patimonio neto por US3. 1,595,568 consistente en
capital social por USS 1,058,000, aportes para futuro aumento de capital por USS, 424,000, reserva
legal, facutativa v por valuacion per US3, 1,278 B&T y resultados acumulados deudores por USH.
184 G47,

La Compafia esta inscnta en el Registro de Mercade de Valores con el No. 2008-2-01-00324,
expedido en febrero 25 del 2008,

i. CPINIDMN SCBRE $i LAS ACTIVIDADES EEALIZADAS SE ENMARCAN EN LA LEY

Las actividades de 1a Compariia estan reguladas principaimente por la Ley de Compariias, la
Ley de Mercado de Valores (Actuaiments 1a Ley d& Mercado de Valores fue incorparada como
Libro Il en el Codige Organico Monetano ¥ Financiero), 18 Codificacién de las Resolucicnes
expadidas por el Consefo Nacdonal de Valores - CNV {Actuaimente Junta de Regulacidn def
Mercade de Valores), Ley de Régmen Trbutane intemo y I0s regamentos, resoluciones y
circulares relativos a estas normas legales Las funciones de vigilanzis y control 1as realiza 1a
Supenntendencia de Compariias (Actuaimente Supenntendencia ¢e Companias, Valores y
Segures), Instituciin que en adician ejecuta 1a polltica general del mercado de valcres dictada
por el CNV.

En opinian de Ios Auditcres independientas 1as actividades de fa Compafla estan enmarcadas
en i2 mencionada lagisiacidn,

2. EVALUACIDN ¥ RECDMENDACIDNES SDBRE Ei. CONTROL INTERNQ

En la planeacicn y ejecucion de nuestra auditoria de los estados financieros de la Compadia
por afio terminado el 31 de dicernbre del 2014, consideramos fa estructura det control internc
para determinar nuestros procedimientos de auditoria, mas no para proporcionad una segundad
del funcicnarmiento de 1a estructura del control intesmo. Sin embarge, en 12 auditoria efectuada
ng notamos asuntes con relacion & su funoonamients. que consbituyan condiciones reperiables
que deban informarse y que, en nuesitro crteno, estén relacionadas con deficiencias
importantes an &l disefio y operacion del control interno, gue a nuestro juicio puedan afectar
negatvamente la capacidad de 1a Compafiia para fegistrar, procesar, resumir y repertar 2
infarmacian financiera de una manera consistente con las aseveraciones de 3 Administracion
de 1a Companla en Ios estados financieros
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2.

OPINION SOBRE EL CUNPLIMIENTO DE LAS DBLIGACIONES TRIBUTARIAS

En el afio 2014, la Compafiia ha cumplido con las siguientes obligaciones establecidas en fas
normas tributarias vigentes

. Mantenimienio de los registros contables de 3 Compafia de acuerdo con las
disposiciones de ba Ley v sus regfamentos.

Conformidad de los estados financierns y de los datps que se encueniran reqistrados en
tas declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente y el Impuesto al
Walor Agregado y otros tributas administrados por la Autoridad Fiscal

. Fago del Impuesto a la Renta, impuesto al Valor Agregado y otros tnbutos administrados
por |2 Autoridad Fiscal

. Aplicacion de las disposiciones contenidas en |2 Ley de Reégimen Tributario bnterna ¥ en
su Reglamento y en las Rescluciones del Servicio de Renias Intemas {SRE) de
cumplimiento general y obligatorio, paraz la determinacion y Hquidacitn razonable det
Impuesto a la Renta, Impuesta al Valor Agregado y otros tribuios administrados por |2
Autoridad Fiscal.

. Presentacian de |as declaraciones como agente de retencion, ¥ pago de las retencionss
a que estd obligada a realizar la Compania de conformidad con las disposiciones
legales.

En opinion de los Auditores Independientes, la Compafia ha eumphdo con sus obligaciones
tributarias. Ef informe sabre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa por
el afio terminado et 31 de diclembre del 2014, serd emibido por los Auditores independientes
hasta el 31 de julio del 2015, en cumplimiento a disposicion |legal emitida por el Senvicip de
Rentas Internas (SRI). El mencionade infarme incluye un total de 13 Anexps cuya
responsatilidad en cuanto 2 su preparacion y contenida es de AVICOLA FERNANCEZ 3 A

OPINICN SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGAGCIONES ESTABLECIOAS FOR LEY

D acuerde con los Articulas 160 al 186 y 175 del Thulo X1, CapHulo 11 de |2 Ley de Mercado
de Valores, [a Compafiia ha cumplido con las siguientes obligaciones:

Alcance vy caracteristicas: Las obligaciones emitidas por la Compafilz estin
representadas por titutos que son lquidados por un depdsito centralizado de compensacion
y lguidacion de wvalores, en este caso ef Depdaito Cenlralizade de Compensacidn y
Liquidacion - DECEVALE :

Calificacion de rlesgo: Lz Companfa tiene calificacion de resgo, efectuada por I3
Sociedad Calificadora de Riesgos Latinoamericana. Al 31 de diciembre del 2014, la
Compaffa dispone de los certficados de actualizacion de fa calificacidn de riesgo de Ia
tercera emisian de obligaciones por US$. 4 000,000 en categorfa de riesgo: "AAA-", misma
que fue concedida en agosto 15 del 2014,

Garantia; La Compafia tiene amparada la emisién de obligaciones can garantia generaf y
cumgle con los requenmientos establecidos en el Art. 162 def Titulo XVII, Capitula |l de |a
Ley de Mercado de Valores

Disposicidn, sustitucidn o cancelacidn de garantia: Mo ha exishdo cancelacian ni
susiitucian de garantia,
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AVICDLA FERNANDEZ 5 A,

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADCQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

4, OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OELIGACIONES ESTABLECIDAS POR LEY
{Cantinuacidn)

Procesa de emisitn: La Junta General da Aeecinnistas sesolvid l2s emisiones de
obligacionss, mismas que se efectuaron madiante esertura plblica, conteriendo entre
ottos aspecios ias caracteristicas de fa emisidn, derechos v obligaciones del emisor, de los
obligdcionistas v de |a representante de estas.

Canvenio de representacidn: La Compafla tiene celebrado con el Estudio Juridico
Pandzic & Asociados 5§ A un convenio de represeantacion, que tieng por objeto 2 defensa
de jos derechos a intereses que colectvamente coresponda a los obligacionistas, Este
convenio astd vigente a |a presente fecha v hasta el pago kotal de fas emisiones, El Estudio
Jurldico Pandzic & Asociados S A. no manbene mngdn tipo de vinculo con [a Compadia, ni
sus compainias relacianadas por gestidn, propiedad o admimistracion.

Informacion requerida por el representants de obligacionistaa: En el afo 2014, el
Estudio Jurldico Pandezic & Ascociados S5 A, repiesentante de los obligacionistas. ha
solicitado ata Compaiiia fa siguiente informacidn con penodicidad semestral.

Estados financ'eros
Cetalle de amoriizacion y redencidn de las obligaciones en circulacion {capital +
interes)
Cerpficamdn actualizada v susenia da:
+ Total de Activos libres de gravamen
Total de fas obligacmnes en sirculacion
WMontn no redimido de lns procesos de tituiarizacion de flujos futures de fondos de
bianes en los que el emisor haya actuado como originador y garantg,
Total de derechos hduciarics y fideicomiso de garankia en los que el emision sea el
constituyente y beneficiario
Total de activos gravados
Total de activos diferidas
Total de activos en Igio
Certficado dal agents pagador de que los pagos s2 han realizado en el plazcr
daterminado
Anexo de las cuentas del pasive donde se rEﬂE_Ia el detalle de |as obligaciones que
se ancuenkran en circulacion asl como los pasivos con costo :
Anexo de cuentas por cobrar .
Informe de [os resguardos
Rendicion de cuentas del fidsicomiso de flujos
Calificacion de riesgo actualizada
Hechos relevantas

Reembotso: La ‘Compafla ha cubierto el importe de las obligaciones en &) plazo, lugar y
condiciones que constan en la escrtura de emisian.

En omnign de los Auditores independientes la Compafiig ha cumphdu con las obligaciones
establecidas &n Ia ey

5.  OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIOAS CORREGTWAS QUE HUBIESEN SIDO
RECOMENDADAS EN [NFORMES ANTERIORES

Mo se reportaron recomendaciones en afios anterioras
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8.

VERIFICACIDN DEL _CUMPLIMIENTC DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL
PROSPECTQ DE DFERTA PUBLICA

Las Ofertas Publicas de la Ermisién de Obligaciores de Avicala Fernandez S.A. fue aprobada
por la Supermtendencia de Compafias, mediante No. SCV.INMV-DNAR-14-29178 (Tercera
Ermisian 4,000,000 e 7 de octubre del 2014,

Come parte de las caracteristicas de Ias emisiones de obligaciones. incluidas en los
Prospectos de Ofertas Publicas, existen condiciones que han sido cumplidas por parte de [a
GCompafia, Tales condiciones son las sigutentas’

2)

b}

c}

Mantener semestraimente un indicador promedic de figuider o circutante, mayor ©
iqual 3 uno {1}, a partir de ‘ja_autorizacion de fa oferta poblica y hasta [a redencién

total de los valores'

Al 31 de diciemnbre del 2014, la Compariia presenta actvos corrientes por US§. 11,575,288
y pasives corrientes por USS. 12,602 845; generando indicador de liquidez de USH. 0 82,
rISme que no cumple ¢on et ranga legal Este indicadar en los siete meses terminade el 31
de Julio def 2014, presentd relacidn negativa del 0 77,

La califfcacion efectuada por Sociedad Calificadora de Riesgos Latimoamencana emitidas
en agosto 15 del 2014 y marzo 27 del 2015, establece que: “cabe indicar que a partir del
afic 2012 (afio de la fusidn) hasta junio de 2014 y diciembre del 2014, &l Emisor mantiens
un indice de liguidez menor a uno, considarando el actual giro del negoio no cumple can
gl indicador de Hguidez lo cual es propio de a5 empresas que participan dentra de este
sector. Dada la informacén mencionada, los membros del Comité de Calificagion,
considerarcn tanto las garantias come [0 resguardes de Ley de ios titulos valores objato
de calficacitn, se presentan conforme ios términos de la Ley de Mercado de Valores y sus
normas complemanianias”

Los actlvos reales sobfe 108 pasives deberdn permanecer en hiveies de mayor o
igual a uno (1), entendiéndese ceme actives realss a aqueiios activos gue pusden

serliguidades y copvertidos en efectivo.

Al 21 de diciembre del 2014, |la Gompania presenta activos {otales por USE. 32,904,267 v
pasivos totales por US$. 20,829,328, A los actives {otales se les deduce USSH. 3,880,999
de derecho fiduciaro, USS$, 120.002 de gastos de emision, US$, 52222 intereses
devengados de la tereera emision; resultado en activos reales totales por USS, 28,841,043,
El nivel del activo real sobre el pasivo {otal de la Compaitia genera indicador de US3. 1,38,
mismo que Se encuentra dentro del rango legal. Este indicador en 105 siete meses
terminado & 31 de julio det 2014, s& mantuvo en el rango legal permitida (Numeral 1,
Litzral &), Art. 11, Seccién |, Capituin I, Subbitule | Titwle |Il de la Codiicacién de las
Resoluciones expedidas por &f Consejo Naeional de Valoras),

No repartir dividendos mientras existan obligacienes en mora.

En afio 2014, Iz Compaiia na ha repartido dividendos a [0s accionistas. Mo obstante, esta
decisién podria haberse implementade en el presente gjeraicio aconémico, en razon que la
Compafia ha cumplido con los plazos de pagos establecdos en las ofertas publicas a los
obligacionistas {Mumeral 2, Art 11, Seccién |, Capitulo 1IF Subtitula | Tiulo Wl de a2
Codificacién de las Resoluciones expadidas por el Conseio Nacional de Valoras).
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INFORMACION SUPLEMENTARIA
PDR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

6. VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTD DE LAS COMNDICIDNES ESTABLECIDAS ENM EL
FRDSPECTQ DE DFERTA PUBLICA {Continuacidn)

d) Mantener la_relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en

circulacidn.

De acuerdo con e Numeral 3 del At 11 y Art 18, Seccion |, Capltulo i, Subtitulo 1, Titulo
lli d& |z Codificacién de |as Rasolusiones expedidas por el Gonsejo Nacional de Valores. La
Cornpaila debe mantener una relacién de actives libres de aravamen sobre cbligationgs
en circulacion, de kal forma que la misma represente maximeo &l 0%,

Al 31 da diciembre del 2014, |a aplicacion de esta relacian fue la siguiente:
(Détares)

Arctiucs Totales de la Compafiia 32,804,287
Meneos.
Activos gravados i
Derache Fiduciang {
Gastos emitidos en procese de emisién de oblgaciones { 120,002
Intereses devengados pot tercera emisién {

{

Activos Bn impugnacion tributaria crédito tributafios 62 328)
Total activos libres de gravamen 18,887 488
Porcenta)e legal 0%
Monto maxime de emision de oblidacicnes 15,108.530

Saldos de emisiones de obligaciones de [& Compafia
Al 31 de diciembre del 2014 _4.000.000

_ Esta relacidn del 80% 13 mantiens |2 Compafia desde &l inicie de tas operacicnes an
. mercado de valores, misma que se mantendra hasta ba tofal redencion de las emisicneas de
chligacicnes

8)! Nivel de endeudamiento ¢ politica de endeudainienm.

Las Juntas Generales de Acticnistas da la Eompanla de julio 25 del 2014, resclvieron que

' mientras estén vigentes las emisicnes de chligaciones, sé limitara el endsudamiento en
« funcidn a o establecide en el At 162 da la Lay da Mercade de Valores; a un importe igual
ala totalidad de los aciivos no gravades de la Compafia o o 80% de diche mporte,

Al 31 de diciembre d&l 2014, los pasives de |a Compafiia con la banca priuatda asciendan g
U5, 5,867 735 que representan f 38.47% scbhre el total de achivos libres de gravamsn
{US$. 18,687,488). La Administracion de |la Compafila manifiesta que cumple con &l nivel
de endeudamiente establecide an o praspecto de oferta publica,

7. VERIFICACIDN DE LA APLICACIDN DE | DS RECURSDS CAPTADDS POR LA EMISION
DE VALDRES

Los recurascs captados por las emisienes de obligaciones de la Compania, nan side aplicades
cumpliends el desting y porcentgies establecides en |as ofertas publicas. Un resumen
relacionade con los reclirsos captados y su correspondienta aplicacion, es &l siguiants’
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AVICOLA FERNANDEZ S.A.

INFORMAGION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

7.

YERIFICACION_DE LA APLICACIDN DE LOS RECURSOS CAPTADDS POR LA EMISION
DE VALDRES (Continuacion)

SEGUNDA EMISIDN DE DELIGAGIDNES:

(Délares)

Impaorte de la emisian de obligaciones 2,000 000
Menaos:

Comision Casa de Valores descuentos y atros cosios 167 267
Imparte nete recibide 1,892 713
Usec de Fandos. 20% B0%

{Dalares)

importe neto recitida 378,543 1,514,171
Pago de pasives de la compania { 378,543 i}
Capital de trabajo 0 [ 1514171)
Excedents - flujos o 0

EMISION DE DBLIGACIDNES DE DISCARNA S.A., REGISTRADA EN LDS ESTADDS

INANGIERD§ DE AVICDLA FE RNANDEZ 5.A. DENTRO DEL FRDEESD DE FUSION AND
2012:

{Daolares)
Importe de |z emision de obligaciones 2,500,000
Mengos:

Cormision Gasa de Valores descuentos y oiros costos 187,374
Importe nato recibido ' 212 626
UUso de Fondos E 100%

! (Dﬁiaresj
Imparte neta recibide: 2,312 6268
Capital de Trabajo [ 2.312 626}
Excedente - fijos ' _ ]
TERGCERA EMISIDN DE DELIGACIDNES:

{Délares)

Importe de |z Emisin de Oblinacionas 4 000 L05
Pasan 4,000,000
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AVICOLA FERNANDEZ S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

7.

VERIFICACION OE LA APLICACION DE LOS RECLURSDS CAPTADOS POR LA EMISIDN
DE VALORES (Continuaclon)

{D4lares)
Wienen: 4 004,000
Wenos:
0.849% Costo del castige 33,549
2.0625% Comision Casa de Valores 82 500
Cormisicn Belsa de Valores 3 553
tmpors neto recibido 3,870,568
Uso de Fondog 100%

{Ddlares)
imports neto recitido 3,879,808
Intereses ganados 9377
Aporte para constitucian del Fideicomiso 1,000
Reembolsos de Intereses devengados { B2,222%
Fegmbolsas de Gastes administrativas y otros { 114,345}
Reembalses de Gastes incurndos on procese de la Emisién de

obligaciones { 120.002)

Excedente — flujos { 3533 R06)

VERIFICACION DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIDNES PARA EL PAGO DE
CAPITAL Y DF LOS INTEFRESES. DF LAS FMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

La Compania presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2014, las provisiones
necesarias de capital € intereses para satisfacer 2l pago de 1as emisiones de obligaciones.

Las prowvisiones de capital estén presentadas y reveladas en la nota 11 a nivel del estado de
sifuacion finaneiera, como pasivo no cornente por USE 4,000,000, teniendo un afio gracia en el
que 52 cancels intereses genesrados, &l capital se cance[a 3 partir ; del afio 2016, de acuerdo a
los pagos establecidos,

Las provisiones de ntereses son redlizadas por la Compafiia de conformidad con la Naonmma
Intemacional de Gontabilidad - NIC Neo. 35 deneminada "Instrumentos Financieros”, mediants la
cual las intereses devengados durante el ejercicio econamica son recenocidas camo gastos en
gl estado de resultades integral. v que reembalsadas por el Fdeicomise de Garantla-y
Administracién Cnanza de Ganada 1 — Avicola Fernandez

Los intereses devengados de [as emisiones de obligacionss que venceran en el afo 2015
{respecta de los saldos al 31 de dicigmbre del 2014 san registrados en las cuentas de ciras
obligacienes corentes,

Al 31 de diciembre del 2014, estas provisianes de intereses presentadas y reveladas enfa nota

2 del estade de situacidn financiera ¥ pelitca contable respectiva, toializan USH B2 222,
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AVICOLA FERNANDEZ 5.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2314

a.

10.

11.

OPINION_SOBRE_LA_RAZDNABHLIDAD Y EXISTENGIA DE LAS GARANTIAS QUE
RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

A1 31 de dicliembre def 2014, 1z Garaniiz General de ias emisiones de obligaciones asciende a
US% 18,BB7 488 de activos no gravados, cumpliendo concio establecido en & Art 162 del
Titlo XV Cagpltule 1l de 1a Ley de Mercado de Valoms y Numeral 3 del At 11 y A 15,
Seccion 1. Capltulo 1ll, Subtitule 1, Titule i de & Codificacion de {as Resoluciones expedidas
par el Consejo Nacionzl de Valores,

En opinidn de los Auditores Independientes |a Garantla General que respaida fas emisionss de
ohliggciones, existe y es razonable.

DPINIDMN  RESPECTD A LA FPRESENTACIDN, REVELACIDN Y BASES DE
RECONOCIMIENTO CDMO ACTIVDS EM LDS ESTADDS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS PDR CDEBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

Lz Administracion de lg Compafilz idenbfica & lBs compzftias v partes relacionadas gn sus
pianes de cuentas y estados financieos de comprobacion (reportes intermos), tanto 2 nivel de
saldos (estado de situaeidn financiera) como & nivel de transacciones (estado de resultados
integral).

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar 2 relecionadas o winculadas fugron las
siquientes,

(Dalares)
Cuentas por pagar
Eugenig Fernandez. 445 553
Cuentas por pagar g largo plezo,
Parnllada Femandez 144 154
Total 539 707

La cuenta por pagar relecignados comespondientes & Eugenio Fernandez, 5 por prestamos
recitidos que no generan intereses v ng tenen fecha especifica de vencimiento.

Las cuentas por cobrar g largo plazo & Parrillade Ferndndez S A, estan originadas por
Frestamos para capital de trabajo, que no gerieran intereses v no tienen fecha especifica de
wencimiento.

En gpinién de los Auditores independigntes, IDS referidos impartes por cobrar a compafias
relzconadas estan revelados y presentados razonablemente,

DPINIDN RESPECTD A LA CANCELACION DE EMISION DE QELIGACIDNES

Las Ofertas Publicas de |2 Emisidn de Obligaciones de Avicolz Fernandez § A aprobadas por
E:; Supenntendencia de Comparias mediantes Resaoluciones Mo,
SC IMNY DMV DAYR.G.T0 0003854 (Segunds Emisidn; US$. 2,000,300% en junio 11 del 2010
No. 09 -G-MY-234 (Emision Dhscame SA Absorbide por Avicols Fermagndez SA: USS
250,000 en energ 14 def 2009, fueron canceladas julc 4 del 2014 y febrero 7 del 2044,
respectivamente seglin los registros contables de Avicola Ferandez 5 Ay verificadn en I3
partal web de 1a Superintendencia de Companlas, Valores v Seguros.
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