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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENINENTES

A La hunta General de Acclonistas de:
MARKECSA 5. A,

Opiricie

Hemod auditsdo Ios estsdos financieros de MARKECSA 5. A, que comprenden = estado de
sftwacion Tinanclera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes eitados del resultado
Integral, de cambiles en ol patrimanio reto v de flujos de efective correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asl comao las notas explicativas de las estados linancleros gue incluyen
un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuasira oplnlan, lod sstados financkeros adjuntos presentan Nelménts, on todos los sspectos
materiabes, la situacidn financiera de MARKECSA 5. A. al 31 de diclernbire de 2018, asi coma de
sus resultadad v flulos de efectiva orrespondientes al sjerdcn erminado &n dicha fecha, de
conformidad con las Morma: Internacionaies de Informacion Fnanciers pars Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes)

Fundamento de la Opinida

Hemos llevads a cabs nuesira auditerds de conformidad con las Mormas Internacienales de
Avditoria (NIA), Nuestros responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describan mds
adelante en la seccidn Responsablidades del auditor en refacidn con la auditorfa de los estados



financizras de nuestra infarme. Somos Independientes de MARKECSA S, A de confarmidad con
les requerimientos de ética aplicables a nuestra auditor(a de los estades financleros en Ecuador,
de acuerds can las disposiciones del Cadige de Etica para Contadores publicos emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), v hemos cumplido las demds
responsabiiidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos gue la evidencia de
auditoria que hemas obtenido proporciona una base suficlente y adecuada para nuestra

oplaldn,

Pérrafo de énfasis

Sin que afecte nuestta opinlan de auditoria, llamamas la atencidn respecto a lo sefiglada en fa
nata 14 - Eventos subsecuentes seccidgn Ajustes v reclasificacidn de saldos de los estadas
finencleros del afto 2017 los cusies no mcluyeron unmd revision detallada con todos los

procedimientos que nos permite obtener una evidencla de los ajustes y reclasificaciones; para

poder ermdbic uha opinidn,

Responsobiiidodes de lo Administrocidn. en relocldn con los estadas financisras

La Adminictracidn de MARKECSA 5. A, es responsable de |2 preparacion v presentacion de los
estados financieros adjuntos de conformidad con [as Normas Internacionales de Infarmacian
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (MIIF para las FYMES), v dal control intarno que
Ia Administracidn considere necesarlo para permitir la preparacion de estados financieros libres

de incorreccion material, debida a fraude o erraor,

Enla preparacian de los estados financieros, Iz Administracién ez responsable da [a valaracldn
de |a capaddad de MARKECSA 5. A, de continuar como negoco en marcha, revelando, segdn
correspanda, los asuntas relackonadas, y utilizando el principio contable de negocio en marcha
excepto i la Administracidn tiene intencldn de llquidar |a sociedad o de cesar sus aperaciones,

o blen no exista otra zlternativa realista que hacerio.



Lod responsables de ls Adminisiracidn de la eénlidad son responsables de |3 supervisidn del
proceso de informacidn agnciers de MARKECSA S, AL

Responsabifidodes def ouditor an relocidn con fo ouditorio de ios estodos financiero

Nugstro: objetivos son sblener una sepuridad razonable de que los estados financieros en u
conjunlo estin (ibres de incorrecddn material, debida a fraude o error, ¢ emitic un informe dee
audilonia gue conbens nusstra opinidn, Segundad razonabile o5 un aito grade de seguridad, pero
no garantizs que una auditoria realizads de conformidad con las Nosmas Inleinadonales de
Auditoria (WA} sempra detecte ung incorreccion material cusndo existe. L incorrecciones
pueden deberse 3 fravde a ermor v se considerasn materiales o, Individualmente o de farma
sgregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las declslones econdmicas que lox
usuariog torman besdndose én lot estados financieras.

Una descripoidn mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con bz suditoria
de los estados financleros, se detallan en el Anexo A (adjunto|, Esta descripeldn s parte
integrante de nuestro infarme de auditoria,

Otroa Asuntos

Los vstados financleros de MARKECSA 5. A, al 31 de diclemabre de 2017 v por &l 8o terminado
#n &35 fecha, fusron auditados por alrcs auditores, cuye informe ton fecha 22 de mario del
018, Mo exprosarnn una opinldn sobre los referidos estados financienos.



Informe sabre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de MARKECSA 5. A. al 31 de diciembre de 2018, por
requerimiento del Serdcio de Rentas Inbermas {SRI), se emite por separado.

Mayo, 28 de 2019 -7
Guayagull, Ecuador L

Radalfao A
Representante Legal

Andrade.— CP&
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Como parte de una auditoria de acuerdo con fas Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos

el julclo profestonal ¥ mantenemas el escepticismo profesional durante toda la auditoria,

Asirmismo)

Identiflcamos y evaluamos los riesgos de errores significabivos en los estades financieros; ya
sea par fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditarda que responden
agios riesgos, obtanemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. Bl riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude &s maar gue para gue resulte te arrones, como el fraude puede implicar 1a cofusidan,

falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o 13 rescisidn del cantrol intama,

Obtenemas un entendimienta ded control Inteme relevants para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en s circunstancias, pero ro con

&l propdsito de expresar una opinicn sobre la efectividad ded control interno de Lz entidad,

Evaluamos lo adecuado delas peliticas contables utilizadas y 1a razonebilidad de las estimaciones

contables y revelaciones relacionadas efectuadas por s administracian

Conclulmios sobre el uso adecuado porie administraclan del supuwesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no relackones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda impartante sobre la capacidad de |a entidad
para continuar como un-negocla en marcha. 50 llegamos a la conclusion de que existe una
Incertidumbre material, estames obligados a llamar la atencidén on nuestra informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados hinancieros o, sitales revelaclanes
son insufickentes, modificar nuestra opinldn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, eventos
tuturos o condicienes pueden causar gee la entidad no pueda continuar cama un negocio

ik marchs.



Fvaluamos bk presemtacidn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo ias
revelaciones, v 5 104 estacos financieras representan las operacianes subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacidn. Obtemendo suficiente ewvidencia apropiada de suditonia
respecto de la informacion fnancers de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo
pafa EXpresr una opinidn sobre los estados finanderos. Somos responsables de la direccidn,
supervishOn y eiecucidn de 2 auditoria de b entidad. Somos los (nicos rewponable de nuestra
mpirkdn de suditoriy,

HNos comunicamos con kos encargados de a Administracidn en reladén con, entre otras cosas,
en i alcance y ol momento de i3 seditoniz  los resultados de auditona importantes, incuidas
posibles deficencias significstivas en &l contral interno gue identificamas durante nuesira
auditons,

Tamblén hemas proporclonamas 2 los encargados de la Adminlstracidn, una declaracidn de que
hamos cumplido con los requisitos &ticas relevantes con recpecta b la indepandencia, y hemos
comunicade todas las relaciones y otros asuntos que puadan sopartarls,

A partir de 1as comunicaciones can los encargados de la Administracion, determinamaos aguellos
msumtan que eran oe ls mayor importancia en la auditoria de los estadaos financleras del periado
petual y por lo eante son las asuntos clave de auditoria.

Bescribimos estos asunbos en nuestra informe de auditora a menos que, 12 Superintendencla
de Compafias, Valores v Seguros, ¢ otro organismo de control en el Ecuador, s& oponga a la
divulgacidn pldblica sobre & asunto o muando, en circunstancias extremadaments Feras.,
daterminamas que un asoito no debe ser comunscado an nuestno informe debilido & posiblex

COnLACUENCIDE acversat



MARKECSA S. A

Estados de situacion financiera
Par ol aflc gus termied el 31 o dioembe de X115,
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MARKECSA S. A.
Estados del resultado integral
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MARKECSA S. A,

Estados de flujos de efectivo

Par &l afio que iermind &f 31 de giclambre de 2078,

con cifras comparativas por &l aflo gue termind el 31 de diciembra da 2017
{Expresados an ddlaras da bos ELLA.)

2018 2017
Flula eriginads por sctividades ¢ operacion
Recibida de diantas 1. Ra0 R 1805448
Pagms a Bairas ¥ &5 salios (1.665,237) 11,215,550
Total efective nato provista por nclividedes de oporacian 235,508 389,508
Fheo ariginado por actividades de inversldn
__ Wil [Adquisiadin} Prgladad v souipos (30,092 {28 B34
Tolil efecliva neto ullizade en sothidades de Invamidn {3009 108, 30
Fluijis ﬂrlﬂ]h&dﬂ por actividades da financtamlante
Pagos do dividendos {83.4804) [az.781)
Préstamos aoclonislas " - 2HALATA
Efoctivo noto utilizada an aclividates di feanciamiants [53.303] j’ﬁﬁﬁi’
Variackin nola del slective y equivalenies de efectivo ] {21.711]
Salda inlclal de efactive v equivalentes de efectivo E2 B4R B G40
‘Haldo linal de alscbivo y aquivalantes o alectivo TELE40 Fa.048

e

BAnroo!| Roa Micel
Feyasenbanle Lagal

Las notas adjuntas de |s Mo, 1 @ la 95 torman parte integret de loe setados financieros



MARKECSA 5.A.

MNotas a bos estados financheros
31 de diciembre de 2018 y 2017
({Expresadas &n dolares de E.UA)

1. identificacidn de la Compadia

MARKECSA 5. A, fue comabituida #n la codad de Guwyaqull - Ecuador mediante ssoritura
plblica del 16 de actibre de 2000 & inscrita en @l Aeglitra Marcantll con fecha 17 de
rovizmbee de 2000, con un plazo de duracidn de 50 afios.

Sus oficipas adminktratheas ¥ operativas se encuseatran ubkiades en lo cludad de Guayagquil,

2. Operaciones

B objeto principal de lo Compafiia o constituye a fa siembra, cosecha, comercializaoion,
distribucidn, exportecidn ¢ importacdn del café y todos sus derivados, elaboracidn,
fabricacidn ¥ embasamiento de fos dermado: del calé, calé soluble, cald rostzdo y molida.

3. Politicas contables

& cantinuaclén, e describen las principales politicas contables adoptadas en la preparzcidn
de los estados financleros, tal como bo-requiere la Seceldn 3 "Presentacidn de Fulados
Financieros® de la Norma Internaclonal de Infarmacidn Financiera para Pequefies y
Medianas Entidades (NIF para las Pymes).

Estas politicas han sido disefiades en funcldn de las NIIF para Pymes vigentes &l 31 de
dickemibre de 2018; las NUF para las PYMES fueron emitidas én jenio def afio 2009 por af
Consejo de Normas Intornacionales de Contabilidad (1ASB), v modificadas en el afio 2015,
siendo estas modificadionss cfecties para pericdos anusles gue inktiaren decde & 1 de
enarc de 2017, y no exsten cambios yfo modificaciones adiconales que deban ser
mencionadas. Esta normative 52 he aplicado de maners uniforme para todos los o
preseniados.

2) Bases de presentacidn
lara

Los estades financieres adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo 2 la
Marma Internacional deé Informacidn Financiers para Peguedas ¥y Medianas Entidadies
(WIF para las Pymes) emitidas por &f intemational Accounting Standards Board {1858 por
sus sigiss #n inglia), las que kan ddo adoptedss por 1a Supenntendencia de Compafilas,
Valores y Seguros del Ecuador v representa la adopcidn integral, explicita v sin resenian
de las referidat normas internacionaies.

bl Base de medicidn

Los estados financlercs de |a Compafifa han sido preparados sobre o base del costo
histdrica,



MARKECSA S.A.

<)

d)

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estadod financieros de [a Compafiia y sus notas explicativas
estdn expresadas en ddalares de los Estadeos Unidos de América, oue &5 i monada
funcional de la Comparia.

El dilar de los Estadas Unidoes fue adoptado por €l Ecuadar como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por o cual, e dolar de los Estados Unddos es utilizado desde esa
fiecha para todas las transacciones realizadas en el pals v los registros contables se
realizan en dicha moneda, La economia ecuatariana depende de la capacidad del pais
para obtengrun flujo permanente de ddlares de los EE.UL. para permitir la continuacidn
del esquerma monetario actual,

Liza de julclos y estimaciones contables

La preparacidn de estados financlercs de acuerdo a la Morma Internacional de
Informacion Financierd para. Fequefias v Medianas Entidades {NIIF pata |as Pyrmes)
regulere gue la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan |3
aplicacidn de las politicas contables v los montos de los activos, pesivos, ingresos v
gastos Informpdos,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por |3 Administracion de manera
regular; sin embargo, debido a |a subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados regles pueden diferir de los mantos estimados par la Administracidn,

En la preparadion de los estades financleros se han utlifizado estimaclones gue describen
fos principales v significativos juicios de la Administracion de MARKECSA §, A, tales

CRimas

Recongcimiento de Activas v pasives por impusstos diferidas

Se reconocen actives ¥ pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias
deducibles de caricter temparal entre la base financiera y tribularia de activos v pashios
v para las pérdidas tributarias no utilizadas en [a medida gue sea probable que existirin
utilidades imponibles contra las cuales se puedan wsar [as pérdidas v si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberdas, Se requiere el
iso de juicio significativa de parte de la Administracidn para determinar el valor die los
activos por impuesto diferido gue se puedsn reconocer, en base a la probable
oportunidad ¥ nivel de utilidades imporibles provectadas junto con la planificacidn de
fuburas estrategias tributarias.

Adicionalments, tambéén se reconoce un activo por Impuestos diferidos para la
compensacian de pérdidas fizscales no utllizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
mamenta procedentes de periodos anteriores.

= Estlimaciin de lo recuperabilidod de los octives v pasivas por imouwestos diferidos y
tasas fiscales
El menta por el cual un activo por impuesto diferide puede ser reconocido, se basa
en la evaluacian de la probabitidad de tener utilidades fiscales futuras, porlas cuales
las aclivos porimpuestos diferidos de la Compafiia se puedan utilizar, En adicién se
requiere [uicio significative @ evaluar el impacto de ciertos lmites legales o

.



MARKECSA 5.A.

ecardmicos o incertidumbres existentes en el pals sobre 3 begislacidn tributaria
wigante,

Pravi:

La Administracicn efectia, al cierre de los estados financieros, wn analisis de |a
antigiedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales ohservada por
laz cobranzas de la Compariia, a fin da establecer una adecvada prowvisidn por deteriora
defas cuentas por cobyrar,

Deterlorg de octivos

Acada fecha del balance, la Administracian revisa sl existe 2lgin suceso o camblo n las
circunstancias que indique que el valar en libros del active o de la unidad generadora de
efectivo pueda ser norecuperable; v si evisten indiclos de deterloro se estima y compara
el importe recuperable de cualquler activo afectado con su Imparte en lbros. Una
pérdida par deterforo se reconoce por la cantidad por 3 cual & monto en libros ded
activo o de la unidad generadora de efectivo excede sumonto recuperable.

51 una pérdida por deteriore del valor se revierte posterlormente, el importe en likros
del activo se Incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor recuperable, sin
superar el impaorte que habrefa sido determinado sl no 2 hublera reconocido pinguna
pledida por deteroro del valor del activo en periodos anterores, Una reversion de uns
pérdida por deterioro de valor e recanoce inmedlatamente an |os resultados del
perioda que oo,

Vida util de las Propiedndes ¢ equipas
La determinacidn de las vidas whiles mvolucra juicios y supuesto: que.padran ser

afectadas sl camblan las circunstancias. La administracidn revizn estos supuesios 2n
forma periddica v o3 2justa en base prospectiva en ¢l casode identificarse algin cambilo,

Pérdidns par deteriomn de activas na financleras

Una pérdida por deterlars se reconoce por la cantidad por la cual &l monta en lHbeos dael
activo o de 13 unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,

Los actives nao financieros como Muebles, equipos ¥ otros, se someten a pruebas de
deterions siempre que alpdn sucess o cambio enlas dircunstancias indique que & valar
en libros puede no ser recuperable,

Para ravisar 51 los actives han sufrido una pérdida por detesioro de valor, la Compafiia
primero analiza = los actives sujetos a andlisis de deterioro presentan Indicios de

deterioro para lo cual se gstablecen los sigulentes parametros que deben considerarse:

a)  Maminucldn signlficativa del valorde mercado del activo;

bl Camblas significatives adversos para la Compafila en el entorno tecnaldgico,
carmerclal, econdmico o legal en gue opera o en el mercado al cual estd dirigido el
activa;

¢l Evidencia sabre la obsalescencla o dafo fisico del activo;



MARKECSA S.A.

i)

d) Cambios significativos con efecto acverso en refacién con el grada o con la forma en
que el Bctive se usa 0 5@ BSpera usar; y
e] Evidencia, gue indics gue & rendimiento econdmico del activa es o serd peor que o

s perada.
Megocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, 3 menos que se indigue toda lo cantraria
MARKECSA 5. A, es una entided con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimients acondmicd de sus operaciones ¥ por el tlempd gue dispone para segulr
funcionanda en &l future de acusrdo a s¢ constitucidn,

Instrumentas financieros basicos

Lo activas find ncleras ¢ pasivas financieras se recanocen cuando los mismos son parte
de |as clausulas contractuales de un instruments financiero.

Log activas v pasivos financleros son reglstrados al predo de la transaccldn (incluyendo
los costos de transaccldn, excepto en [ medicidn inicial de los activos v pasives
financierss que se miden al valar razonable con camblos en resultados),

Posterior al reconocimianta inicial, 1os activas v pasivas financieros que se cigsifican
como ackivos corrientes y pasivos corrientes se valarzan al Importe no descontada del
efectivo U obra contraprestacion gue se espera pagar o recibir a mencs que el acuerdo
constituya, en efecto. une transaccion de financiacidn,

Les activos financieras se dan de baja cuando los derechos contractuales & los Tiujos de
efectivode un activo financiero expiran, o cuando el activa financiero y todos los riesgos
sustanciales v recompensas han sido transferidos. Un pasive financiero se da de baja

cuando se extingue, & cancela o se vénce,
Los activos y pasivos finencieros que [z Compafiia mantiene han sido clasificadas de la
siguiente manera: efectivo-en bancos, cuenkas por cobrar - comerciales v otras cuenizs

por cobrar {cuentas por cabrar 3 partes relacionadas) ¥, acreedores comerciales y olras
CUBNEAs por pagar (cuantas por pagar @ partes relacionadas).

Reconacimiento de activas financleros y pasivos financieros

Los activas financieros v los pasivos financieras se reconocen como se describe a
continuacian:
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Efectivio en bancos

El efectivo esta compuesto por efectivo en depdsitos monetanos en kancos locales.
Las activos registrados en efectivo se registran al costa histdrico que se aprowima a
su valar razonable de mercado,

Cuyentas por cobror — cornercighes ¥ ofras cuenlos a

Las cuentas por cobrar — comarciales v obras cuentas por cobrar son activos
Hnancieras genarados on su mayoria por las ventas gue se realizan a clientes en
condiclones normales de crédito, por o gue las cuentas por cobrar no generan
interpses.

Las cuentas por cobrar = comerciales y otras cuenkas por cobrar son activos
finonceros na derfvados con pagos fijos o determinabies qgue no se cotizan en un
mercado activa, Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos b clientes y ofras cuentas por cobrar, 50 los
hubjere, Los plazos de créditas se conceden desde los 30 dias hasta fos 90 dias.

Acre re /| at 1 o r

Los acreadores comerciales y atras cuontas por pagar representan principalmente
obligadionas de pago por bienes yfo servicios que se han adquirido de los
proveedores.en el curso ordinario de las opéracionss, ¥ se manefan en condiciones
nomales de negoedo poi lo que o |kcuyen transacclones de financiamlento
pkargados por 108 acreedores, ¥ se reglstran al valor de la confrapartida recibida y
no se descuentan ya que son liquidabies en el corto plazo. También induyen las
obligaciones adguiridas can provesdores del esteror por importaciones de
inventarios cuyos plazas-de créditos van hasta los 70 dias, dicho crédito no geners
interesas,

Cuentas por cabrar g accloniates y cormpafios reloclonodas,

Las cuentas por cobrar a acclonlstas y companfas relacionadas son actwos
financierns no derivados con pagos Mijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo. Proviene principalmente de préstamos redlizados. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, s mide & costo amortizado utilizando el
método de | tasa de interds efecliva, Las cuéntas por eobrar se registran asu valor
nominal que ez equivalents a su costo amortizada,

Cuentos por pogar d ocianistios ¥ compaitios relasionadas.

Camprendon préstamos oforgados por sus partes relacionadas, los cusles no
generan intekeses ¥ no se ha determinade un plazo de wvencimiento para el

curnplimiento de eslas obligaciones.

Propledades y equipos; neto

Son reconocidos como Maguinerias, Muebles, equipos, vehiculos y otros, netos,
aguellas blenes que se usan para propdsitos sdministrativos y operabivos, v gue tienen
una wida it mayer a un periado. Se encuentran registrados a su costo manas s

s
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dopreciacion scumulada v menas las posibles pérdidas por deteroro de su valor, Al 31
de diciembre de 2018 y 2017 no se han establecido indicios do deterioro

U Medicion en &l reconocimients inicigl

Los Muebles, equipas y otros 58 miden iniclalmente por su costo histdrico. El costo
du las Muehles, equipos y otros, comprende ol precio de adquisicidn (valor de ta
facturn} despuds de deducr cualguier descuento o rebaja del precia, & Incluir los
srancales de importacidn y los impuestos no recupaerables, isi como cualguier costo
directameante atribuible & |3 ublcacidén del sctivo en el lugar v en las condiciones
necosarias para que pueda operar de |3 forma preista por 13 Administracidn,

i) Addiciin postenior

Lo elernentos de Mushles, equipos v otros posterion al reconockmbento incial se
contabilizan utilizando o modelo del costo, este modelo e un método contable &n
#l cual los Muebles, eguipos y oas se reghviran al coslo menos la depreciacidn
scumulsds postarior y menos las pérdidas scumulsdis por deterioro de walor
\dentificadas, Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a los
Munbles, equipos y otros se imputan a resultados, Lo utilidad o pérdida resultante
de la venta o |a baja de |os Bienes se calculan como la diferencla entre el precio de
wonta y ol valor libros del activo, y 5& reconoce en |a cuents de resultados.

Dapreciscidn de los Propledades y equipas

Lu depreciacidn se calouts aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreclacian se reglstra con cargo a los resuftados del perfoda y se caloula en funchdn de
las afkos de |a vida util estimada de los diferentes bienes, la cual e ha determinado en
base al deterioro natural esperado, |a obsolescencla téenica o comerclal devivada de los
eambins y/o meajorns en los actives. A continuacién, se presentan las vidas Utites
estimadas por ks Administracidn pars el cilculy de Ly depreciacion pars cada catagonia
de |3 propledades, muebles, equipos y wehirulas:

The o as5vs nshrg
P nRE 1o
Muebln 5 e 16
1o de comgutacitn 1
byl -1
T AnE P STUIpE 1w

La vida Gtil estimada y el método de deprediacidn son revisadaos al final de cada perlodo,
slendo el efecto de cusiguier tambie on el estimado registrado sobre una base
prospectiva, Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, no se han madificads los astimaclanes

e las widas dfllat eulstnnies,

Impuesto a Lo renta

Lis Cormpafida registra al impuesto a b renta sobie 1y base de la rents Hgoida impanible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intermo v
su Reglamenta.
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El gasto por impuestoa la renta estd compuesto por el impeesto corriente e impuestos
diferidos y se recanoce en los resultados del periode, excepta en la medida an que &stos
se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral yfo directamente en el
patrimonic neto, encuye caso, el impuesto tambidn se reconoce en dichas partidas.

U]

impuesta corrignte

El fmpugsto corrlents as el gue se estima pagar o recuperar en el ejercicia,
utifizanda las tasas impositivas ¥ leyes tributarias aprobadas o a punto de sprobarse
en la fecha del balance de situacidn, correspondiente-al ejercicio presente v a
cualguler ajuste a pagar o a recuperar relathva a ejercicios anteriores.

El caloulo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al clerre del perfodo de
reporte,

Hasta el 31 de diciembre de 2017, la tanfa general de impuests a la renta para
socledades era del 22%, v a partir del 1 de enero de 2018 la tarifa general de
impuesto a larenta para las socledades es def 259

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando of método del balance que identifica:las
diferencias temporales que surgen entre los saldos réconocidos a efectos de
infarmacidn financiera y los saldas a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferides no se contabilizen 3 surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccidn, distinta de una combinzcidn de negocios, que, en ol
momeanto de fa transaccidn, no afecta ni 3l resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal,

El impuesta diférido se determina usando tasas impasitivas [y leyes] aprobadas o 2
punta de aprobarse én la fecha del balance v que se espera seran de aplicacian
cuanda el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se ligulde, Las impuestes diferidos son reconocidos camo gasto
o [ngresa, & incluldos en lo delerminacidn de la ganancia o pérdida neta del
gjercicio, excepto 3 han surgido do una bramsaccion gue se ha reconocdida
directamenie an i patrimania neto, en duyo cas0 se registra inlclalmente con cargo
g abono al patrimonia,

Los activas  pashos por impuesios diferidas se reconocen en los estadas
financleras como activos v pasivos no corrientes, con independencia de su Fecha
esperades de reallzacion o lquidacidn,

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuande existen abligaciones presentes como resulfado

de un evento pasado v probablemente leven a una salida de recursos econdmicos por
parte de |3 Compadifa y los montos 52 pueden ostimar con cierta fiabilidad, v se miden

con base en el gasto estimado requerida para lkguldar la obligacion presente, a la luz de
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Ia evidenciz mads confizble disponible a la fechs de reports, Induyendo los rigsgos ¢
incertidumbres. asnoados con by obligacin actual,

En agueilos casos an los qué 58 contidere poco probable o remota una posible walida de
récurios econdmicos como resultado de las obligaciones prosented, no se reconoce
ningon pashno.

L= posible entrada de beneficios econdmions a [z Compafila goe sin no compla con los
critanios g2 reconocimiento de adivo, se considera como aclivas contingentes

Al 31 d= dicambre de MOIE y 2017, no existen situaciones gue & criterios de ls
Administracidn de MARKECSA 5. A reguiera e reconocimients de un activo y/a pasive
confingente en los estados finandemns.

k) Beneficos a los empleados
Beneficios 2 los empleados a corto plaze

La Compafila otorga beneficios 2 corto plazo 2 sus empleados como parte de sus politicas
de compensacidn y retencidn del personal. Estén medidos a una base no descontada y
reconocidos como gastos a medida gue el servicio s racibido

£n L

Oe conformidad con las disposiclones laborales vigentes, |z Compafila paga a sus
ermpleados una particlpacian del 15% sobre las utitidades del sjercicio; se raconoce en
los resultados de! periodo en el cual se devenga,

Gratificactin por beneficios sociafes
uhmp:ﬂ[lmalgutnpﬂfmﬂﬂmmmmrmwmﬂummmnhn

las bases de Ias reéspectivas disposiclones legales vigentes en el Ecuador, Las
gratificaciones carrasponden a lo sigulente:

Ddcimo tercer sueldo. - O bono: nawidefio, es un beneficke que rodiben lo
trabajadores bajo refacion de dependenciz y corresponde 3 una remenaTACn
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones gue hubleren percibido
durante &l sfio calendario. Lod brabajadores tienen el derecha opcional a que s
empleadores led paguen mensusimente, la parte proporcional 3 la doceava parte de
la4 remuneracones gue percban durante el ano calendario.

= Dicima curo susidao, - O bong esoolar & un beneficio v ko deben percibir wodot loa
irabajadores bajo relackdn de dependencia, indiktintamente de su cargs o
rmuneracidn. Soln e ennneniran excubdss I operaniod v aprendice: de grisiano
de acuerdo con el artinulal15 dal Cidigo del Trabajs Conuste en un uslds bidoo
unificado wigente 3 la fecha de pago. Los trabajadores tienen o dérecho opdonal &
que sus empleadores bes paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava
parte de esie bensfico ansl

= Fondo de reserva. - Baneficio para & trabajador gue preste sehacos pod mes de un
siie que correspande 3l suslds mensusl o salario por cada afo completo poslernior

il
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al primera de sus servicios, Este beneficio se lo puede recibir en parte propordonal
cada mes; de acuerdo a lo requerido por el trabajador,

- Aparte patronalal IESS. - e el valor mensual que ¢ emplaador deba cumplic por sus
trabajadores afiliados al IESS, gue corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el
MEs.

Descanso Vacaconal.- la Compafila reconoce un gaslo v un pasivo por vacaciones
en ¢l periodoe en al que se generan, de acuerdo & lo dispuests por el Cadiga del
Trabajo segin el cual todo empleado tendrd dereche a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descansa, Induldas los dias nalaborables:
¥ aquelios que hubieren prestado senicios por mds de cineo aflos en la Compafiia,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaclones por cada uno de
los afios excedentes o rechirdn en dinero la remuneracidn correspondiente a los
dias excedentes, sin embargn, los dias excedentes no podran superar de quincs.

Baneficlos post - empleo y por terminacion

Beneficias post — emples - jubilacidn patronal v desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen 1z responsabilidad de los.
empleadores de pagar a sus trabajadores gue entre 20 v 25-afios o mds, hubioran
prestaco serviclos continuados o interrumpidos, ef beneficle por jubllacion patronal, asi
coma tamblén establece la obligacidn gue tisnen los empleadores de indemnlzar 3 los
trabajaderes con el 25% de su Oitimo sueldo multiplicado por los afios de servicis,
cuande la relacian laboral termine por desabucla

Los beneficlos post-emples representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacidn patronal e indemnizaclén por desahucio, £l efecto acumulativa de la OBD se
raconocs on los resultados del perodo v el pasive reconocide en el astada de situacion
financiera por los planes de beaneficios definidos es af valor presenta da las obligaciones
por beneficios definidos [OBD) en 1a fecha de derre de los estzdos financleros,

La Compafila ha establecido como politica contable el reglstro de la Provision de
Jubilacion Fatronal, por lo cual, Se presenta un pasivo y un gasto sobre los estados
financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

Beneficios de tenminacion

Son los beneficios 3 los empleados a pagar como consecuencla de la decisidn de Ia
Compafiia de finiquitar el contrato de un empleado antes dé [a fecha normal de ratira,
De acuerdo 3 la legislacion laboral ecuatoriana, e bemeficio por terminacidn que |a
Compania paga cuando da por terminada unilateralments 3 refaclidn labaral con un
empleado, e< 8l despido intempestivo.

La Compaiiia reconace los beneficios por terminacion como un pasivo y coma un gasto
cuanda, ¥ $0lo cuanda, se encuentre comprometida de forma demastrable a resdindir el
vineule que le une con un empleads o grupa de empleados antes de la fecha normal de
retirg, Erbaze a loahtes indicada, 3l 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Adminisbracién
estima que no 8s Necesario reconacer un pasivo por este concepto.

Bl
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Capital social, reservas y distribucidn de dividendaos

El estado de cambios en af patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, apartes
pard futuras capitalizaciones, las reservas legal vy facultativa vy, los resultados
acumulados. (wéase nota 14). El capital sodial representa las acciones comunes, pagadas
v en circulacidn emitidas.

Ciros componentes del patriimonio incluyen (o sigulante:
Raserva logal

Do conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantldad no menar del 10% para Tormar 3 reserva legal hasts que ésta alcance por lo
mienas al 50% del capital social, Dicha reserva noo es disponible pars el pago de
dividendos en efective, pudiends ser capitalizada en su totalicad o utilizada para
absorber pérdidas,

Resultadas Acumulados

Inclusien los Resultados por Aplicacidn de NIF por Primera Vee v todas las utilidades
attuales y de perlodos anteriores,

«  Resultodos ocimolodos

Be acierdoa la Ley de Companias de los beneficios liguidos anuales sé deberd asignar
por lo mencs un cintuenta por cienbo para dividendas en favor de los accionistas, salve
resolucldn undnlme en contrario de la junta general,

Hasta el afio 2015 los resultados acumulados, comprenden los remanentes de utilidades
no distribuidas a sus accionistas. A partiv del afio 2016, de acuerdo a las disposicianes
de |a Ley de Compania, las compafilas deberan considerar que todo &l remanente de las
utilidadas liquldas y realizadas que se abtuvieren en [os eferciclos econdmicos, y que nao
w& hublere repartide o destinado a [a constitucién de reservas legales v facultativas,
deberd ser capitalizado,

Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en &l cual fos dividendos son aprabados por la Junta.
General de Acconistas

Estadao del resultado integral
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos v obro resultado integral, en un daleo estado financiers, 5e

presenta por separado los ingresos opéracionales de los otros ingresas del periado. Las
partidas de gastos han sido expuestas tenlendo en cuenta su funcidn,

as =
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Ingresos

Lasingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
terifendo en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento comercial gue iz
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a gue no ha
existido financiamiento los Ingresos han sido registrados sin generar ningin descuento
pir fimanciamiento:

La compafiia reconoce ingresas cuando el monto puede ser medido confiablemente, v
es probable que beneficios econdmicas futuros fluyan hacia la compania v se cumgpla
con [os criterios especificos para cada tipo de ingreso coma se describe mids adelante

Se-cansidera qua ol monto de los ingresos no puede ser medida conflablemente hasia
que todas fas contingencias relacionadas con la prestacion del servicia hayan sldo
resueltas. Los ingresas de la compafiia se recofocen cuando ha entregado & prodacto
al cliente de acuerds con kb condicidn pactada v la cobreanza de las cientas por cobrar
astd razonablemente asepurada,

Venta de hlenes

Los ingresos por la wenta de bienes se reconocen cuando los riesgos vy ventajas
inherenteas a Iz propiedad de las productos han sido transferidos al comprador,

Los ingresos. de 13 Compahiz proviencn principalmente de 1a venta de inventarios de
productos terminados para la industria de café, peincipalmente con la Compalila SWEET
& COFFEE y se presentan por separado de cualquier devalucion que la Compafila pueda
recibir o descuentos o rebajas que pueda otorgar,

Gastos

Losgastos se registran al costo dela contrapréestacion recbida. Los gastos se imputan 2
los resultados del periode en funcidn del criterio del devengade, es dedlr, en la medida
que-sea probable que los beneficlos econdmicos fluyan hacla la Compafiia v puedan ser
confiablemente medidos, con independensia del mamenteen que se preduzca o pago
dervado de ella.

Estada de flujos de efecthvo

Para efectos de preparacion del estada de flujos de cfective, la Compafiia ha definide
las siguientes consideraciones:

Flujos de -efective: Comprande &l efectivo en caja y bancos,

Acthiidades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ardinarios de la Compaiia que es el arrendamlenta de benes inmushles, asl
como otras aclividades que no puedan ser calificadas coma de Inversidn o financiacian.
Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adguisicidn, enajenacian o

disposicidn por otros medios de acbivos no corrientes y otras inversiones noeincluidas en
el efectivo on caja v bancas.
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Actividades de financiacidn: actividades gue producen combiod en of mmaho ¥
composicidn del patrimonio nobo ¥ de los patives de cardcter finansiern

g} Clasificacién de saldos en corrignte ¥ no corrlente

En el e3tado de siuacion financiera, los saldos se easifican como cormentes ¢ no
COrrlenteg,

La Compafla clasifica y presenta un active coma corriente cuando satisface alguno de
los slgudentes criverios!

] seespera consumir, en o transcurso del clelo normal de ls operacidn;

i) =& mantigng fundamentalmente con fines de negociacian;

i} =& espera realizar donlro del perindo de los doce mewes ponteriones a |a fecha de
balance; o

vl se rata de efectivo i otro medio equivalente al sfectivo (el como s define en (s
Seccidn 7 de la NIF para s Pymnes], o utiizacidn ng estd restringida, para ser
intercamblado o usada para cancelar un pasivo, al menos dentro de kos doce meses
sigulentes a la fecha de balance.

Todos loa demds activas se clasifican como Ao correntes,

Adicionalmante, los pasives 2e tlasifican ¥ presentan cama carfientes, euando satisfacen
plgung da los slguisntes criterios:

I} seesperan lguidar en el dolo normal de la operacidn de ls Compafia;

il se mantienen fundamentalmente para negoclacion,

iy deben iquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

i) la Compafils no tiene un derecho incondicionsl pars apiazar |la cancelacidn del
paded durante, al menos, los doce medes sigulentes a la fecha de los estados
financienos.

Todis hers e pasivas 1on clasificedos coma ne caerlentel.

D scuerdo a lo eitablecido en |3 Seccidn 2 de la NIF para s Pymes, of diclo normal de
s operacién de una entidad s of periodo de lempo gue FAMACLITES an S0 DIOCESD
normal de setividades. En el caso de la Campafils se ha consliderada un clolo operative
iz L3 meses,

&, Gestidgn de rfesgos financleros y definicidn de cobertura

En ol curso normsl de sus negocios v acthndades de financsmiento, la Compafia &5t
expueils a diversos riesgos fmancieros que pusden sfectar 8l valor scandmice de sus flujos
de sfective, B5i como de sus actives y, &n consecusncia, sus rsultados aperacionales. Los
principales pasivos financioros de la Compafila, incluyen, deudas con partes relacionadas v
atreedores comerclales y otrad cuentas por pagar. El propdsito principal de estos pasivas
financieros & consajpulr linancamients para & desarmolio de sus operaciones habmusles. La
Compahia bene scthwn finenteros, takes como efectivo #n cala v bancos provenientes
directamente de s Dperacionel.

oo
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La Adminisiracion supervisa la gestion de estos respos controlanda el cumplimiento del
masen regulatorio respecto al riesgo financierc, La perencia procura que las actividades con
rlesgo financlers en las que se involucra la Compafila estén contraladas por paliticas
procedimientos adecuados v que los riesgos financierss estén identificados, medidos v
controfados de acwerdo con fas politicas internas,

Las actividades para propdsitos de gestidn del rlesgo son llevadas 3 cabo por ejecutivos gue
tionen las habilidades, 1a expenancla y La supervisidn apropiada,

A pontinuacidn, se presents una definicldn de fos riesgos gue enfrenta fla Compafhiia, asi como
una descrlpoldn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia,

5jes &l caso:
a) Riesgos Financleros
W Biesge de crédita

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafida sl un diente
o contraparte de un instrumento finandero Incumple con sus abligaciones
contractuales.

Bl e

La Compafila posee varlas cuentas por cobrar a Clientes, las cuales se han generada
de acuerdo al plazo de crédito que se otorga, el cual va desde los 1 dias hasta las
a0-dias plazos, Generalmente, las cuentas por cobrar clientes se recuperan en ¢l
corte plazo, sin embargn, en el caso de cuentas de dudeso recaudo, |a
Administracion analiza su riesgo de récuperacidn v régistra una provisién para
dichias cuentas.

it} Rigsgo de mereado

El riesgo de mercado es el riesgo gue los cambios de precios de mercada, coma las

tasas de interds, precios de 13 mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compaliia
a o valor de sut actlves financleros. El obhjetiva da la Administracidn, es administrar

y controlar fas evposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonabies ¢ al
milsrmo tiempo optimizar la rentabilidad:

=  Rigg i

Al 31 de diclembre de 2018, la compaiila no mantenia financiamientos con
ertidades financieras.” Los flujos da caja operativos de la Compaiiia son
sustanclalmente Independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por o cual, en opinidn de [ gerendia, la Compadiias no tiene una
exposicidn importante a los riesgos de tasas de inlerds.

b} Rissgo da liguidez

Fste riesgo estd asociado a la capacidad de fa Comparifa para responder ante los
compromisos financieros adguiridos y a su capacidad para ejecular sus planes de
negocios con fuentes de financlamiento estables.

S | i
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L3 Gerencia tens (3 responsabibdad Fnal por In mitigacion de este resgo, y ha
sstabiscido un marco de trabajo apropiado para sy adminiktracién de manera que la
Compafila pueda mane jar kos raguerimientos de financiamients 3 carta, mediano y lamge
plaro, ad como s gestidn de lquides.

Las obligacones principsles de la Comparka son pasivos finencieros matenidos con
Compafias relacionadas; en tal sentido, la Compaflia no estd espoesta 3 riesgos
significativos de liguider ya gue histdricamente [as Nupos de efectivos de sus aperaciones
lie han pormitide mantener suficdiente efectivo para atender sus obligaciones.

c}  Rigsgo opuracional

El riesgo operachonal comprende ks posibilidad de incurrir gn pérdidas por deficlendias
o fallas o madecuacionzs de los siguientss sspecion O feciores de riesgos:

= Aoogrso Humano, gue &5 & personal vinculsdo directs o indirectamente con 12
ejpcution de los proceios de s Compania.

- Procgiod. que son las acciones de calidad que inferactian pars Hever acabo las
operaciones de is Compafkia y la transformad dn de los producios.

- Temologla, guee e ¢ conjunto de heframientas de hardware, software y
pomunicaciones, qui soporan los procesos de |3 Compaiia,

= |ofragstrycturs, que son elementos de apayo para Lo realizacidn de las actividades.

L2 Compafls Hens deflnldos procedimientos lendenies 5 gue s adminstre
efectivamentes su riesgo operativo en concordabcla con los lingamientos de los
organismaos de control, basados en sistemas de reportes Interncs y extermns.

5. Transacchones con partes relacionadas

Durante of afic MY1E y 2017, b Compafis en & Curss de Sus oporaciones ha reafizads
tramsacciones por cuent 33 y préstamos de compafiat relasianadas.

Maturaleza
e 33 de didemimrs
relacibn Pain 18 2017

(US Délares)
tanibers Haw forge L Relecionasla Exuimidar A Lans
Bhamtern How Mlange) Rebarinimnts f cLimibar i g loa

LIS LITH
iy
Cuentin por pagar 3 naries rotedionebe, (oo Page 1}
Wi sl Lis Relaconasda MAbgss 2485 407 LY.

5402 000

1] Son transacclones par préstamos y pagos de acconistas, ¢l cual sor recuperados a
corto plago.
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6. Efectivo en caja y bancos

Al31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo del efectivo v equivalentes de efectivo es coma
Siguie

31 de diciembra
Datalle - R Y
{5 Didlares)
Caja a0 2336
wsteacianes financiorss localsy 163,140 BOSI1
163.649 62.848

El efectivo en Bancos no thene restricclones para su wso,
7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

£l detalle de las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 2l 31 de diclembre
de 2018 w2017, es el sigulente:

31 de diciembra
Betalle _ MoiR 2017
(U5 Ddlares)
Cuentas por cobrar comertiales y
ras cuentas por cohrar:
Clientes {1} 78215 0. 157
Antickpos a Proveedsr &40 214,094
Otros par cobrar 4T5 a04
BE.0nl 120495

[1] Las cuentas cobrar generaimante tlenes rotacidn de 1 & 30 v que la Compafiia factura de
contado.

B. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el sabldo de los inventarios se compone coma sigue:

31 de diclembare
Datalls 2018 2017
(U5 Dblares)
Inventarios
Praductes terminados 14.045 14
Praduclos en procesd E TE8L7
Felainilas primas 11:.me 108008

106.067 115797

s | 5 wm



MARKECSA 5.A.

Pdaterizl de empagus

9. Propiedades y equipes, neto

43,745 30,574

165812 1rzan

Un detalle v movimiento de los Propiedades v equipos al v por los afios quee terminaron &l
31 do diclembre de 2018, es coma sigue:

(L5 Ddlsras)
nﬁﬂnﬂ? Acticiurnt Vil 3 ;m

Depraciables
instateciones 111 - LATL
Piehles ¥ Engares .10 2,824 240589
dsquinaria ¥ Equipa 155 408 2m7 197.445
Equipes De Oficing 1,596 L 1556
Equipo De Computacidn Lim 1199
Software Conkable L7 FR |
Sistema Camara Seguricad B 1080 1.549
Vehiculos .04 23.295 [SE.928) 35,000
Megisestes ¥ Harramiantas B 283 - - 263
Tods] roata w9758 29.240 {58.958) 247500
Depreclackin peumulada [258.133) {11811 10.677 [258.267]

30,526 17,429 {48,321} B.634

Valar &n Likros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen restriccionas /o gravimenes sobra los

Propiedades v equipos que se presentan en los estadaos financieros de la Compafiia.

10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diclembrede 2018 v 2017, los saldos de Acreedores comerdalos v otras cuentas

[OF DAEAT 5& COMPOnen Comao sigue:

Provaadores ocales

[(Hras rupAas par pagar

— =

31 de didembre
2018 2017
{US Dalares)
2675322 283.004
267.522 283.004
3.751 7.761
271373 290.765




MARKECSA 5.A.

f1) Proveedores locales comprenden abligaciones por compras de inventarios, las cuales e
liquidan en un plaze maximo de 30 dias, considerando que pueden existir plazos
mayonds prévio acuerdos entre §a Compafia v sus proveddores; dichos pasives no
Eaneran [hlareses.

11. Patrimonia
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el capital social de la Comparifa se encuentra dividido en
10.000 acelones ordinarias, pagadas y en circulacidn con un valor naminal de US5 1 dalar
cada una, las cuales otorgan un voto por acclén y un derecho a los dividendos.

Restricolones a las utilidados

feserva fegal

L Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
coma reserva |épal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital sochal, Esta
resenva no es disponible para el pago de dividendos en efectiva, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad yio absorber pérdidas,

Aporiocicnes porg fulurgs copitalizaociones

Al 31 de diciembre de 2018 fa Compafiia reinvirtid US540.000 para futuras capitalizaclones
de sus resulados acumulados.

Llitidades disponibies

El remanente de las utilidades disponibles gue ¢ abtuvierén én el respectivo ejercicio
gconomico, ¥ que no se hubieran repartido a los accionistas o destinado a la constitucion de
reservas legales v facultativas, deberd ser utilizede para incrementar &l capltal saclal, La
Administracidn de Iz Compafiia 52 encuentra anzlizande e| destine de las utilidades

disponibies.
Gestidn de capital

La gestign de capital ze refiere a la administracidn del patrimonio de la Compadla, las
politicas de administracién de capital de la Compafila tienen por objeliva;

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones v Ia continuldad del negocio en

el largo plazo,
- Asegurar el finandamients de nuevas inversionss v el smantenimiento de las operaciones

dela Compafiia,
- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los dclos econdmicos que

impactan 8l negocio v ala naturaleza de la industra,
= Maximizar el valor de la Compania, proveyendo un reétorne adecuado para ba inversidn
de los accionistas,

Loz requerimientos de capital son Incorporados en base @ las necesidades de
financlamients de la Companda, cuidande mantener un nivel de figuidez adecuado v

Ry 8
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cumpliendo con la Compafia. Como uwna estrategia financiera, |a Compafiia recibe
finarciamiento de sus Partes Relacionadas, cuyas abligaciones no generan canga financiera
y son descontados durante el plaro en que |a Compafila entrega bienes inmuebles en
arrandamiento @ sus Partes Relacionadas,

12, Impuesto a la renta ¥ otvas pasivos por impuestos corrientes

(a) Conciliacion tribularia

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisidn para el impuesto
a la renta se celcula en base a la tasa impositiva del 25% aplicable a |as wtilidades
gravaebles. Sinembargo, si las utilidades son reinvertidas [aumento da capltal] latasa de
impuesta se reducird en un 10% de la utilidad del epercicio, Un detalle de la conclliacién
tributaria por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2007, e5 comn Sigue;

De=talle otk 2037
P |Lade nato 163319 142173
Miamas: 159 participaridn b IFshijadores 154.498) 141.327)
Ganancins antes da impuessta @ la renta 103824 I EAL
Wi Gastos o deducioles £.369 1623
Ftenas: LIE|lidades a refrmeartin (a0.a00)
Base impunille IraFa3 123 4588
Total bnpustio & ls rents chusado T4.E98 25,543
Anticipo cakutada ) ta117 7128
impuesho a la renta por pagar mayor entre el anticipo . Sk
¥ el Impuesto causada 438 )

P, Ren

Las normas tributarlas exigen el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la repta”
cuyo valor es el ciloula en funcidn de las cifras reportadas el aflo anterior sobre ¢l 0,23
del patrimonia, 0,2% de fos costos v gastos deducibles, 0,4% de fos ingrésos gravables y
el 0,4% de los activas, Ademas, se establece gue en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue el monto del anticipe minimo, este ditimo se convertird en
impuesto a la renta definido, 2 menos que el contribuyente solicite al Serviclo de Rentas
Ifberras sy develucidn pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas gue rigan la
devalucidn de este anticipo. Durante fos afos terminados ol 31 de dicdembre de 2018 y
1017, el anticipo de Impuesto a la renta caloulado ha sido inferior al Impuesto a la renta
causada respective,

{b)] Dividendos
Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nadonales

o del exterior no se encontraban sujetas a retencidn alglna adidonal. A partir del afc
2011 ios dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en af

Eo | e
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Ecuathor o o sociedades domicifiadas en paraisos fiscales o rogimenes de menar
imposicion, estdn supetos 2 una retencion en la fuente adiclonal del impuesto a ta renta,

Durante los aflol terminados o 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Campaliia ha
distribuldo dividendos a sus accionistes por USS 93.903 y USS 92,781 pare cada uno de
les afias mencionados.

fc) Activas y Pashios por impuestos cormientas

Lin getalle de lot pativos por impuestos cormientes 3l 31 de diciembre de 2018 y 2017,

1 Loms tigue
11 de diciernbee
Letade 1018 am?
S Dedares
deitieos, puay bgHEEios T TETLES
impaseitn @l valar sfregade o4
Ertenchoney de IVA & &%
Rt el < Fuartn 16016
I
i
Panivni por mpuesios Cormientes
Ieniiees o &l walad agrepado Q04 17 .5an
Mrtprcianas on b fuesie de (YA Gk 3104
Aetendlanes on b fuanta de IR 1881 §ad1
Ditrom Rl ] '
16,529 23.038

Los pasivos por impuestos corrientes, son liguidedos de acuerdo o la fecha de
exigibiidad determinada por ef organizmo de control.

{d] Stuacdn fiscal

De scuerdo con diposiciones legales, la autoridad tributana tiene (s faculted de revisar
las declaraciones del impuesto 2 la renta de la Compafiia, dentro del plate de hasta tres
ahos posteriores contados a partic de fa fecha de presentacidn de la declaracidn def
impustto & 13 rents, thempre v Ccuando hayz cumplido oporfunaments on A
obiigaciones. Inbutarias. A Ia Techa de este informe. se encuentran pendientes de
reviskan por parte de las autoridades wibutarias lan declaracionss de impuesto s la renta
de o5 afos 2015 & 2018

le] Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
oparacionas con partes relacionadas locales yio domiciliadats en ol extenar, edtin
obligados a detérminar sus ingresos, costas y doduccioned aplicando la metodologia
entipulada an la Ley de Régimen Trbutario |memo y tamandoe coma referendca el
principlo de plera competenclia. Cualquier efecto resultants se Inclultd como una
partida gravable en |a determinacion del impuesto ala renta corrente.
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Lo contribuyent g1 del Impuesto a iz Rlenta que hayan elecluado operacionas con partes
relacionadas locales yio domicifiadas an =) exterior, dentro de un mama periodo fiscal
en un monts scumulads superior 2 tres millones dé dolares [USS3.000.000) de los
Estados Unidos de Amirica doberin precentar & Anis de Operaciones con Paries
Relacionadas; v, agueiios contribuyentes gue hayan sfectuado operadiones con paries
relscionadas localkes o el exterion dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acurmulado superior a los US$15.000.000 deberdn presentar adiclonalmente of An=xo,
&l Informe IMegral de Precios de Transferencia; las cuales deberdn ser presentados en
wn plazo no mayor de doy meses; contados 3 partie de la fecha de exigibilidad de s
declaracidn del Impuesto a la Beata:

Al 31 do diclembre de 2018 v 2017, debido & que las fransacclones con compaliias
refacionadas no superan los USS 3.000000, W Adminstracion considera que la
Compafia e encuentra exents del Régimen de Precios de Translerencia, par la gue, no
s han generado sjustes por precios de transferencia gue afecton I determinzdidn del
impuesto 3 la renta de los afos terminados a dicha fecha

if) impuesto a la Salide de Divisas (150}
El impoesto o la sebda de divises, grava a o siguiente:

- Latransferencla o traslado de dhvisas al exterior.

= Latenencla de Inversianes en &l exterior.

- Los pagos efectiados desde el exterlor, inclusive aquellos realizados con recursos
financieras an ol exterior de |a persona natural o la socedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago reglstradas por mis de doce meses.
Las ewportaciones de bienes y senvicios generados en el Fouador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiclliades en o Ecuadeor, cuando las divisas
envrespondiente: 3 los pagot por concepto de dichas oiportaciones no ingresen al
Ecusador,

= Lo tass del impuesto a ks Salida de Divisss [50] o5 del 55

Estan enentos del Impueato 4 la Salida de Drvisas (IS0}

- Trandferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
terjetos de crddito.

= Papos reallzodos al exterior por amortlzacidn de caplial e intereses de créditos
atargados por instituciones financeras internaclonales, con un plazo mayar & un afio,
destinadas al financismiento de inverslones previstas en el Codigo Orgdnico de la
Produccion, Comerdo & Inversiones v gue devenguen intereses a las insas
referencipbes.

- Pagos realicados al exterior por parte de adminigtradores y operadores de las Jonas
Especiaies dé Desarrolle Exondmioo [FEDE).
Pago: realitados 3l extericr por concepto de dovidendos datribuidos por socdedade
nacionales o extranjoras domidiisdas en ef Ecuador, dewpuds del pago del impuesto
2 la renta, & favor de otras sociedades extranjerss o de porsonas natwsbes no
residentas en of Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domicliados en paraisos fiscales
o jurtsdicconns de menar Imposicidn.

— 2t~
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13. Gastos de adminbtracién y ventas

Un resumaen de los gastos de administracidn v ventas por su patursiaza por los afios gue
terminaron ol 31 de diclembre de 2018 y 2017, e ol sigulents;

31 do diclembre
2018 2017
(LIS Dol es]

Megiakar Mante il A (A0 T
Tt hirs  malar s BT [T
ey gashn LE -1 LA
bkl i) F. N 1Y 2535
L PR TS JTo4 ur
mEranalie 19Es ol N
Loryhiion lngaie 17647 #4700
Folemllir adt i 1LE7E T T
Taadtos dm Gersachis 11037 B
Impraagian y Contribucone E140 AT
ot arliv roleiiohales LR L] AN
regurat LN TH &N
RdandaRimrlan LT 1.3

ikd. P78 132957

14, Eventos subsecuentes

Entre ol 31 da diceembre de 2018 y & fecha de preparacidn de eite informe (28 de mayo de
2019), w0 aprobaton loyes y/o entraron en vigenda nuevas leyes de cariicter general que
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financeros. Entre estas
b, muenec g o, L slguiantes

En ol Registro Oficial Segundo Suplemento No, 433, de fecha [usves 21 de febrero de 2015,
su publichd lu Ley Orgdnica Reformatoria al Codige Orgénico de ln Producclan, Comercio e
Inwersiones (COPCH y a la Ley Organica de Solidaridad y Corrasponsabilided Cludadana para
la Reconstiuccidn y Reactivacidn de kxc Fanas Afectadas por & Tarremoto de 16 de abell de
2016, smitids por la Atambles Macional de [a Bepiblica del Ecundor,

Reformas al COPCL

* La principal reforma al COPC implica la incorporacidn de la figura de “POLOS DE
DESARROLLO", los cuasles son espacios t@rmitoriales con potencialded o desarrolio

.
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produttive y Mracsian de invertanes. £l slcante de los Polos de Desarrolio los deberg
definir &l drgano rector de Ia produccién.

[l érgano rector de la produccion avtorizard, regulard v controlard el establecimiento de
Polos de Desarrallo, priorzando las jurksdicclones de menor desarrollo econdmico del
territorio naconsl. La conformacidn de un Polo do Desarrollo, serd & traves de |3
Iniclathva publica & privada indhidual o ea forma ssoclatlvs, con & patrocinio de
poblernds auldnomes,

Al momento de ls solicitud de aprobadién de canstitucldn de un Polo de Desarrollo, se
pstabbecenin los incenthios que kos actores de morcad o gue Interactden dentro de cada -

provecto tendrin,

Reformas a la Ley de Solldaridad:

Reipecto de la Ley Orgdnica de Sofidaridad y Corresponsabilided Ciudadana para 12
Raconstrucoidn y Reactivacitn de i Zonas Afectadan por of Terremoto de 16 de abail de
016, e indorporal incentaos en ol ambito educatve, labora y tribuiario,

-

Los incentivos educativos se concentran en el desarrollo de carreras relacionadas a la
agricultura, agroingdustria, innovacién, fomenlo productivo, clenclas del mar, y
tendientes a construir 1a Infraestructura necesaria, en las provincias de Manabd y
Esmeraldas,

Las incentivas a nivel de empleg, promusven |3 conlratacion de talenta humano local,
the |Gvanes, v de adultos mayores en condiciones justas y dignas. Tambidn se determinag
fue |a banca plblica deberd otargar facilidad en crédito a aquallos emprendedores que
realican activicades productivas en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

En of aspocto tributario, se Incorpora k2 posibifidad de los contribuyentes residentes en
las ronss aleciadas por el Terremolto, de solicitar la esonerocidn del pago de antiopo
del impucite 3 b renta on o gerocos fscales que consideren oporiunps, cuando

mantengan péididin pod esle fuceio,

Lt madificaciones, disposiciones y plazoy determinados por (s Ley Reformatoria, entraron
an vigencia desde su publicacisn en & Registro Oficial, desde el 20 de febrero del 2015

Reclasificociones y ajistes de saldos al 31 de diciembre de 2017:

En nuastra revision, obsorvamos que se ajustaron los saldos al 31 do diclembre de 2017 seglin
los Estados Financleros prasentados an &l Informe de suditoria en & aflo de 2017

Ciertos sabdos de [ax cifras comparativas al 31 de diciembre 2017 han sido reclasificados para
propdsitos de uniformidad con |a presentacion de los estados financieros.

Un detalle, &5 como sigue:
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Auditado Final

2017 Ajuskes Reclasiilea:kin 2017
Activos
Corrlente

Ffecthsn en caja y bancos 62848 - b2 848

Cwerdas por cobrarcomercizles v otras cuentas pos cobrar 109415 - 11080 1A AR5

Cuenfas por cobvar acclonistas 109,465 (97.166) {11080} 1219

Irmrentarios i e = 3 1#2371

Activos por impuestos corrientes 16016 (4,756} 16.016 1.276
Tatal acthva corrients . 470,115 (E01.522) 16006 54 104
Mo corriente

Propiechades y couipos, nata 176,043 (136517) 19,526

Propiedades de inversion - - 136.517 1368.517

Otros activos 27138 = 277133
Tatad active no corrlente 453176 - - 453,176
Tatal activos 923,291 (104,923} 16,016 837.385
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cusnias por pagar comercinbes o olras eusnbas par pagar 334,629 155, 190) 21,326 200 765

Ohbligacicnes acumuladas 26039 . = 5,939

Pashyos por impuestos corrlentes . 23,039 T 23,0349

Impuestos & la renta por pagar 133.163 [ 3E5) 10,928 0742
Total pasive corriente 494.731  (116.500) 32.253 410.485
Mo eorrignts

Beneficios definidos 79 {272)

Cueritas por pagar cclonistas = 468595 46,8
Total pasivo na corriente a7 46,616 . 46805
Patrimania

Capital pagada 10.000 . L0000

Aparte para futuras capltalfzaciones 3 =

Beserva legal 5000 =Rk

Vluacion de activas 24274 . 24374

Recultados acumilados 246818 GE2R

Resultados del eferdein 142173 _m (48270 53904
Tatal patrimania 428,275 - {48,270} 380,005
Total pasives y patrimaonio 923,285 [EOLERA| {16016} 237385
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15, Autorizacidn de los estados financieros

Lot pstados financieros de MARKECSA 5, A, por el afio gue termind &l 31 de diciembre da
2018 han sido aukorizados par la Gerencia para su publicacian el 16de abril de 2019; ¥, serdn
aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de
Accionistas, de acuerdo 2 lo dispuesto por 13 Superintendencia de Companiias, Yelores y
Seguros del Ecuador,

s



