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Guayaquil, Junio 24 del 2009.

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS Expediente # 102375
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvanse encontrar un ejemplar del Informe de los Estados
Financieros de mi Representada Compafiia OTANI S.A. con RUC. #

0992174242001, auditado por el ejercicio fiscal 2008. Por parte de nuestros
Auditores Externos Campos & Asociados C. Lida.

Les agradecemos de antemano por la atencioén a la presente.

Atentamente, S }a‘ _

JOSE JAVIER MIRANDA COPPIANO

C.c.: File

AONEMARLH

. ¢ Chengshan ‘

Lot. Ind. Inmaconsa Mz. 9 Solar 06 Calle Eucalipto y Quinquelios (Km, 9 2 Via a Daule)
Base Celular: 099663865 PBX: 2111655 Telfs.: 2111935 - 2111908 - 2111702 - 2111703
wWWWw.otani.com.ec E-mail: info@otani.com.ec Guayaquil - Ecuador
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Campos & Asociados ci 1
AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:

OTANI S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de OTANI S.A, al 31 de Diciembre del
2008 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
fluyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra responsabihidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar nuestra opinion.

En nuestra opinidon, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de OTANI
S.A, al 31 de Diciembre del 2008 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en
su patrimonio y sus ﬂUJOS de efectivo por el afio terminadg en esa fecha, de __

conformidad con los principios de contabilidad generalmente gceptddos enstt

Campos & Asociados Cia.
SC-RNAE-2 No. 527

Chimborg



OTANI S.A.
BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.

(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA/BANCOS

CUENTA POR COBRAR NETOS
INVENTARIOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FLJO
PROPIEDADES Y EQUIPOS

(-) DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FLJO

ACTIVO DIFERIDO
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
(-) AMORTIZACION

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

TOTAL DEL ACTIVO

Nota 2008

3 250.086,44
4 3.824.073,00
5 1.479.071,05

23.220,00

5.576.450,49

6 514.373,78
-90.934,55

423.439,23

3.623,61
0,00

3.623,61

6.003.513,33

g, Juan Villalta P.
Contador



OTANI S.A.
BALANCE GENERAL

(Expresado en doélares de E.U.A.)
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y POR EL, ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.
¢

Y
v

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES LOCALES
PROVEEDORES DEL EXTERIOR
OBLIGACIONES BANCARIAS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
PROVISIONES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
PRESTAMO ACCIONISTA LOCAL
OBLIGACIONES LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
CAPITAL

RESERVA LEGAL
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

E Juan Villalta P.
Contador

Nota

7

2008

1.020.510,39
1.225.157,29
237.825,50
30.800,21
52.096,73
108.221,64
367.089,23

3.041.700,99

1.317.177,65
1.034.103,98

1

2.351.281,63

5.392.982,62

20.800,00
73.212,86
516.517,85

e e —

610.530,71

T 6.003.513,33

e

foto th? 7



OTANI S.A

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.
(Expresado en dolares de E.U.A.)

2008

INGRESOS

VENTAS TARIFA 12% 12.158.954,02
(- ) DESCUENTOS EN VENTAS -208.667,11
(-)DEVOLUCIONES EN VENTAS -3.186,91
(+)OTROS INGRESOS __0.024,26
TOTAL DE INGRESOS 11.952.124,26
(-)COSTO DE VENTAS -9.042.970,33
(=) UTILIDAD BRUTA 2.909.153,93
(-)GASTOS ADMINISTRATIVOS 249.210,28
(-YGASTOS OPERACIONALES 311.615,78
(-)GASTOS DE VENTAS 1.540.450,49
(-)YGASTOS FINANCIEROS 86.399.73
TOTAL GASTOS 2.187.676,28
UTILIDAD GRAVABLE ANTES DE PARTICIPACION 721.477,65
() 15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 108.221,65
(+) Gastos no deducibles locales 65.072.10
(-) Deduccion por Incremento de empleados. 10.960,00
UTILIDAD GRAVABLE ANTES DE IMPUESTOS 667.368,10
(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 166.842,03
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 516.517,85

e
AR ~ o :
In 5 Miranda. . Juan Villalta P.
Gerel neral Contador
6



IL'OES°0T9 SSLISI9IS  00°0 O8°TITEL 00 00°008°0C 8007
[OP 21qUIdII(Y AP [€ & OpfeS

98°ZIT'SL  00°0 00°0 98°CIT'€L 000 00°0 uoroeidoidy
68°L689ET 68°L68°9€1 00°0 00°0 00°0 00°0 ©ION PePIIN
96°61S00F 96 619°6LE  00°0 00°001 00°0 00°008°0C LO0T 1€ 21quuaidi(g
[ejo]  sepimddy  jende) [639] uonezijede) [e10S ATIVLAA - OLdADNOD

SIPEPI[I}(] BAJIISY BAIOSOY vanjn jende)
duody

(sarejop 'S N ud opesaxdxy)
8007 THA FAIINAIOIA 14 1€ 1TV OAVNIINYIAL ONV TH 40d
SOLDO0S SO'T dd OINONINLYVd TI NA SOITdINVD 4d OAVisd

V'S INV1O

G 0000000000000 G0N0 00000000000000000000000000000C0CCCCT®TTTESETESETS Y



OTANI S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.

(Expresado en dolares de E.U.A. )

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad 6 Perdida del Ejercicio

Partidas que no representan efectivo:
Provisiones, Gastos Depreciaciones y Amortizaciones

Disminucion (Aumento) Cta. y Doc.por Cobrar
Disminucion (Aumento) Inventarios

Aumento (Disminucion) Ctas y Docum.por Pagar
Aumento (Disminucion) Pasivos Largo Plazo
Disminucion (Aumento) Activo Diferido
Disminucién (Aumento) Otros Activos

Disminucion (Aumento) Activo Diferido

Total Flujo Neto de Operaciones

FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES:

FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucion) Préstamo de Accionistas
Aumento (Disminucion) Préstamo largo Plazo
Aumento (Disminucion) Ctas Patrimoniales

Obligaciones con instituciones financieras locales
Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento

FLUJO NETO
Saldo Inicial de Caja/Bancos
Saldo Final de Caja/Bancos

Ing. José Miranda.
Gerente General

2008

516.517,85

-42.134,98

-973.792,05
-27.774,52
403.572,52

0,00
-16.348,67
-23.220,00

-938,36

-164.118,21

447.109,41

1.108.684,86

0,00
-187.663,08
-961.940,69

-40.918,91

242.072,29
8.014,15
250.086,44

Ing. Juan Villalta P.
Contador
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OTANI S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.
(Expresado en dolares de E.U.A. )

1. - OPERACIONES.

La Compafiia_ OTANI S.A, se constituyo en Guayaquil- Ecuador, el 10 de Agosto del
2000 e inscripta en el Registro Mercantil el 21 de Septiembre del 2000, siendo su
domicilio principal, la cuidad de Guayaquul.

Siendo su objetivo principal, la importacion y ventas de neumaticos para vehiculos
motorizados, de bienes y enseres para €l hogar y oficina.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo ¢l sistema de partida doble, en idioma
castellano v en doélares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compailia estan de acuerdo con los Principios
de Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Administracion efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a difenr de su efecto final,
la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados el las circunstancias.

A continuacion en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Ingresos: L.os ingresos por ventas de mercaderia, se registran en los resultados del afio
en base a la emision de las facturas de la compaifiia.

Valuacion de Activos Fijos: Al costo de adquisicion, nota 5. El costo de activos fijos se
deprecia de acuerdo con €l método de linea recta en funcion de los afios de vida util.

ACTIVOS Indice de
Depreciacion
Edificios (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacion y Software 33%
Vehiculos 20%



Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta: Esta constituido con cargo a los
resultados del afio 2008 a las tasas del 15% y 25% respectivamente, de acuerdo con

disposiciones legales.

3.- CAJA Y BANCOS..

De conformidad con las conciliaciones revisadas al 31 de Diciembre del 2008. La
cuenta Caja/Bancos revela el siguiente saldo:

DETALLE 2008

Caja 1.671,11
Bancos 248.415 33
TOTAL 250.086,44

4.- CUENTA POR COBRAR, NETO.

Las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

DETALLE 2008

Cuentas y Documentos por Cobrar 2.976.331,13
Cuentas por Cobrar Cias Relacionadas 12.030,19
Otras cuentas por cobrar 773.868.,45
Crédito Tributario (Renta) 114.745,29
Crédito Tributario (IVA) 85.603,61
Provision de Cuentas Incobrables -138.505,67
TOTAL 3.824.073,00

Al 31 de Diciembre del 2008, cuentas por cobrar clientes representa $2,976.331,13
respectivamente por ventas de mercaderia.

S.- INVENTARIOS.

Al 31 de Diciembre del 2008, los movimientos del inventario de mercaderia se detallan
a continuacion:

DETALLE 2008

Inventario de Mercaderia. 1.473.071,05
Inventario de Almacén 4.394,00
Mercaderia de Transito 1.606,00
TOTAL 1.479.071,08

6.- ACTIVOS F1JOS, NETO.

En el afio 2008 el movimiento de activos f1j0s es como sigue:

10



I

€T6EY'ETY €9°669°PES-  PO'ILIOF 78°8S6°'L16  OLIN OALLDV TVLIOL
SSP€6°06- 00°0 S1°01vLY LEPTIS Y- epenUnoy
uoroerdaxdaq(-)
SLELEVIS €9°S69°VES-  TT'98S'LS 61°E81°196 TVLOL
L9°0L999C %07 00°0 2769843 SH108°181 SO[NOTYIA
CTI9Y LT %EEEE 00°0 00°LIL'C CThPL VT ugioevindwio)) ap sodmby
00°0 %01 €9°669°FES- 000 £9°69°PES 052001d U9 seIq0
80891 %01 00°0 000 80°Cr8 91 SoUOIOR[eISU]
90°€19°61 %01 00°0 00°0 90°C19'61 SQI3SUH A SO[qanA
w SL'98L'E8T %0 00°0 00°0 CL'98L €81 SOUSLID,
_ OLdAINOD
_ 8007/T1/10 0OLS0D SHLSACV SANOIOVOMISVIONT  LO0U/TI/IE
O/A
TV Od'IVS TI9OS %  SOVYLLMA A SANOIDIAV TV OqQ'IVS
w L1 DAN
_ NOIOVOI'1dV

8007 T TATNWHIOIA d4 1€ 'TV OGVNIINYIAL ONY Td 40d
SOfTA SOALLOV Ad A'TTIVLAd
V'S INVLO

“ 0000000000 0000000000000 06000000006020000000000000000000000 919



“"‘!'f‘ﬂ.""‘ﬁt'

® % ¥ »

4

o

' 4

¢ &~ T T > r T » L K 7

T gy "

rT ® O @

4

s < 1

1.- CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de Diciembre del 2008, las cuentas por pagar son como sigue:

DETALLE 2008

Cuentas por Pagar Proveedores 877.488,02
Cuentas por Pagar Cia relacionadas locales 143.022,37
Cuentas por Pagar Cia relacionadas del Exterior 1.225.157,29
Obligaciones Bancarias 237.825,50
Otras Cuentas y Doc. Por Pagar 30.800,21
Impuesto a [a renta por pagar 52.096,73
Participacion de Trabajadores 108.221,64
Provisiones 367.089.23
TOTAL 3.041.700,99

Al 31 de Diciembre del 2008 las obligaciones bancarias corresponden $141,666.69 del
Banco Bolivarianoy $ 96158.81 del Banco de Machala respectivamente.

§.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS.

Capital Social.-

Esta representado por 20.800 acciones a un valor nominal unitario US § 1,00 de Capital
Suscrito al 31 de Diciembre del 2008.

ACCIONISTA No. de Acciones Valor Total
Itelsa Holding LL.C 14, 976 - 14, 976,00.
Miranda Coppiano Jose 2, 080 2, 080,00.
Miranda Coppiano Juan 2, 080 2, 080.00.
Mendoza Zambrano Elicio 1, 664 1, 664.00.
Total 20,800 20,800,060

Reserva Legal.- La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del
Patrimonio y reexpresidon monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferido a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

12



9.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo de tributanio, la facultad de
la administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracion,
en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en todo
0 en parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado
por ¢l sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales
actos.

10. — ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la
siguiente resolucion No 06.Q.ICI - 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las
“NIIF §” sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaifiias para el registro, preparacion vy
presentacion de los estados financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compaiiia se estableci6 el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion
Fmanciera (NIIF ) para las compaifiias y entes sujetos al control y vigilancia de al
Superintendencia de Compaiiia

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacion financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa
local.

11.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatona para la Equidad Tributania del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario , Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creaciéon de
nuevos impuestos , entre ellos el del 0, 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entré en
vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

12- AMORTIZACION DE PERDIDAS

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ejercicio se puede
compensar con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

13.-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD)
Al 31 de Diciembre del 2008, la Compaiiia obtuvo una Utilidad de USD $516.517,85.

13



14.- INDICES DE PRECIOS AL, CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta
la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
preparados en U.S dolares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008. Por lo
tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos.

Aito terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004 1.96
2005 4.36
2006 3.30
2007 3.32
2008 8.28

15.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Junio del 2009), no se conoce la existencia de algin hecho que pudiera
cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros, o que pudiera tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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