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Guayaquil, Diciembre 21 del 2006.

a
/

SUPERINTENDENCIA DE COMPANiA Expediente’# 102375
ATT.- Servicios al Cliente
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Conforme con lo dispuesto en el Articulo 15 de la Resolucion No. 02.Q.1CI1:008
expedida por la Superintendencia de Compaiiias y publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Abril del 2002, estamos procediendo a remitir 1
copia del informe de auditoria de los estados financieros por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2005 de la compaiiia OTANI S.A.

Les agradecemos de antemano por la atencidn a la presente.

C.c.: File

LONGMARCH CChengshan RYUNWAY

10 de Agosto # 624 y Boyaca

PBX: (593-4) 2513181 « Fax: (593 4) 2513182 Ext. 116 » Base Celular: (593 9) 3023276
www. otani.com.ec  E-mail: info@otani.com.ec Guayaquil - Ecuador
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Sign External Auditors C. Ltda. Su confianza ....... Nuestro Compromiso

Auditores Independientes

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
OTANIS. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de OTANI S. A. al 31 de Diciembre
del 2005, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio
de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estian
libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas,
de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

3. En nuestra opinioén los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de OTANI
S. A. al 31 de Diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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20 de Octubre del 2006

Guayaquil: Guerrero Martinez 2005 y Argentina - Telefax: 04 2;6 2494
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OTANI S. A.

Balance General

31 de Diciembre

2005
(US Doélares )

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 10,489

Cuentas por cobrar (Nota 3) 519,203

Inventarios (Nota 4) 884,068
Total activos corrientes 1,413,760
Activos Fijos (Nota 5):

Muebles y enseres 11,031

Equipos de computacion 20,482

Vehiculos 11,377

Costo 42,890

Depreciacion (7,880)

Total costo 35,010
Otros activos 800
Total activos 1,449,570
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 6) 1,091,760

Gastos acumulados (Nota 7) 43,244

Obligaciones a corto plazo (Nota 8) 22,778
Total pasivos corrientes 1,157,782
Obligaciones a largo plazo (Nota 8) 214,538
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 9) 800

Aportes para futuro aumento de capital 20,000

Reserva legal ‘ 400

Utilidades retenidas 56,050
Total patrimonio de accionistas 77,250
Total pasivos y patrimonio de accionistas 1,449,570

Ver notas adjuntas




OTANI S. A.

Estado de Resultados

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas y administrativos

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros

Otros

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la
renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Ver notas adjuntas

Aiio Terminado el
31 de Diciembre
2005

(US Délares )
2,019,833

(1,542,080)
477,753

(393,701)
84,052

(11,545)
1,779

74,286

(11,143)
(17,036)

46,107




OTANI S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2004
Aportes en numerario
Utilidad neta, 2005
Apropiacion

Saldos al 31 de Diciembre del 2005

Ver notas adjuntas

Aportes
Para Futuro
Capital Aumento de  Reserva  Utilidades
Pagado Capital Legal Retenidas Total
(US Délares)
800 - 100 10,243 11,143
- 20,000 - - 20,000
- - - 46,107 47,357
- - 300 (300) -
800 20,000 400 56,050 77,250




OTANI S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2005
(US Dolares )
Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 1,782,294
Pagado a proveedores y empleados (1,443,299)
Intereses pagados (11,545)
Otros, neto 1,779
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 329,229
Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de activos fijos (14,386)
Otros activos (800)
Efectivo neto usado por actividades de inversion (15,186)
Efectivo usado por actividades de financiamiento:
Obligaciones a corto plazo (337,616)
Aumento en obligaciones a largo plazo 6,485
Aportes de accionista 20,000
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de financiamiento (311,131)
Aumento neto en caja y bancos 2,912
Caja y bancos al principio del afio 7,577
Caja y bancos al final del afio 10,489

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta 46,107
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado
por actividades de operacion:

Depreciacion 4,198
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Aumento en cuentas por cobrar (237,540)

Aumento disminucion en inventarios (267,548)

Aumentos en cuentas por pagar 743,713

Aumento en gastos acumulados 40,299

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 329,229

Ver notas adjuntas




OTANI S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2005

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en Agosto del 2000 en Ecuador con el nombre de OTANI S.
A. Su actividad principal es la importacion y comercializacion de neumdtico para
vehiculos motorizados, de bienes y enseres para el hogar y oficina.

La informacion relacionada con el indice de inflaciéon anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2005 4.3%
2004 1.9%
2003 6.5%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectte estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos
y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:

e Los PCGA en Ecuador establecen que el impuesto a la renta se registre en funcién de la
base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias.

Adicionalmente al registro del impuesto a la renta como se describe en el parrafo anterior,
las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido, sobre
las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracion del impuesto a la renta y aquello importes establecidos por los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Valuacion de Inventarios
Estan registrados al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede al valor

de mercado.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mas los gastos
de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.
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OTANI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede

ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.

Ingresos y Gastos

Son registrados sobre la base del devengado.
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OTANI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2005
(US Ddlares)
Clientes 431,090
Partes relacionadas 43,766
Retenciones en la fuente 14,155
Impuesto a valor agregado 30,192
519,203

Clientes representan principalmente facturas por venta con plazo de 90 a 120 dias sin
interés.

Retenciones en la fuente representan crédito tributarios de los afios 2005

Impuesto al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en la
adquisicion de bienes del afio 2005

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre, los inventarios consisten de lo siguiente:

2005
(US Ddlares)
Productos terminados 871,225
Importaciones en transito 12,843
884,068

5.Activos Fijos

El movimiento de activos fijos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005 fueron
como sigue:
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OTANI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Activos Fijos (continuacion)

Ventas
Saldo y/o Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final
(US Délares)
Muebles enseres 11,031 - - 11,031
Equipos de computacion 17,473 3,369 - 20,842
Vehiculos - 11,377 - 11,377
28,504 14,746 - 42,800
Depreciacion (3,682) (4,198) - (7,880)
24,822 10,548 - 35,010
6.Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
2005
(US Délares)
Proveedores locales 183,974
Proveedores del exterior 880,789
Impuestos 26,743
Otros 254
1,091,760

Las cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior incluyen principalmente
facturas por compra de inventario con plazos de hasta 120 dias.

7.Gastos Acumulados

Al 31 de Diciembre, gastos acumulados consisten de lo siguiente:

2005
(US Délares)
Beneficios sociales 15,065
Participacion de trabajadores 11,143
Impuesto a la renta 17,036
43,244

9




OTANIS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.0Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar a largo plazo consisten de lo siguiente:

Compaiiias relacionadas, préstamos sin fechas de vencimientos y
sin interés.

Proveedores, préstamos sin fecha de vencimiento y no devenga
interés

Banco del Pichincha, prestamos para capital de trabajo con
vencimiento en Enero del 2006 ¢ interés del 9%

Porcioén corriente de obligaciones a largo plazo

9.Capital Pagado

2005

(US Dolares)

24,291

190,247

22,778

237,316
(22,778)

214,538

Al 31 de Diciembre del 2005 el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias con un

valor nominal unitario de US$ 1.00.

En el 2005, los accionista entregaron aportes para futuro aumento de capital por US$
20,000 en numerarios. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro

Mercantil el 7 de Julio del 2006.

10.Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el célculo de la participacién de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compaiiia consideré ciertos gastos no deducibles

USS$ 5,000

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas desde la constituciéon de la

Compaiiia.
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OTANI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo de Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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