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[ CAMPOS & ASOCIADOS cia. Ltda.

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

HDDDNNOD
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A los Socios y Junta de Directores de:

OD

OTANI S.A.

Hemos auditado los balances generales adjunto de OTANI S, A. al 31 de Diciembre del
2009 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financicros son
responsabilidad de la administracion de la compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en ¢l Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluve el
examen, & base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye tambi€n la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados
financicros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién tinanciera de OTANI
S.A, al 31 de Diciembre del 2009 y Jos resultados de sus operaciones, las variaciones en
su patrimonio y sus fluyjos de efectivo por ¢l afio terminade en esa fecha, de
conformidad con los principies de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

26 de Julio del 2010

£ ™(NBS _& b0l . QY
Campos & Asociados Cia. Ltda..
SC-RNAE-2 No. 527
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OTANI S.A.
BALANCE GENERAL

POR EL. ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

(Expresado en dolares de E.U.AL)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CAJA/BANCOS

CUENTA POR COBRAR NETOS
INVENTARIOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO F1JO
PROPIEDADES Y EQUIPOS
(-) DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FLJO

ACTIVO DIFERIDO
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
() AMORTIZACION

ACTIVO LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

ecpresentante Legal.

NOTAS 2009 2008
(NOTA 3} 204.829.39 250.086,44
(NOTA 4) 2.251.373.45 3.824.073.00
(NOTA 3) 25.031.53 1.479.071,05

0,00 23.220,00
2.481.234,37 5.576.450,49
(NOTA 6) 334.927,03 514.373,78
-156.854.60 -90.934,55
178.072,43 423.439,23
0,00 3.623.61

0,00 0,00

0,00 3.623,61
23.220,00 0,00
23.220,00 0,00
2.682.526,80 6.003.513.33

ontador General.
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OTANI S.A.
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

(Expresado en dolares de E.U.A)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES LOCALES
PROVEEDORES DEL EXTERIOR
OBLIGACIONES BANCARIAS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
PROVISIONES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
PRESTAMO ACCIONISTA LOCAL
OBLIGACIONES LARGO PLAZO
OTRAS CUENTAS POR P.A LARGO
PLAZO

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL

RESERVA LEGAL
PERDIDA ACUMULADA
UTILIDAD (PERDIDA) DEL
EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

"vai""lv—' ---------
. Evelyn Aguino Cerna
Representante Legal.

NOTAS
(NOTA 7)
(NOTA 8)

(NOTA 9)
(NOTA 10)

(NOTA 11)
(NOTA 12)

(NOTA 13)

(NOTA 14)

2009 2008
146.058.08  1.020.510,39
0,00  1.225.157.29
254.969.49 237.825.50
313.249,93 30.800,21
61.934,74 52.096,73
1.709,68 108.221,64
14.048,49 367.089,23
791.970,41  3.041.700,99
281.217,40  1.317.177.65
292.297,90  1.034.103,98
1.275.274,79 0.00
1.848.790,09  2.351.281,63
2.640.760,50  5.392.982,62
20.800,00 20.800,00
73.212.86 73.212.86
0,00 0,00
-52.246,56 516.517.85
41.766,30 610.530,71
2.682.526,80  6.003.513,33

Contador General.
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OTANI S.A,
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

(Expresado en dolares de ELU.AL)

INGRESOS

VENTAS TARIFA 12%

VENTAS TARIFA 0%
(-)DESCUENTOS EN VENTAS
(-YDEVOLUCIONES EN VENTAS
(-)OTROS INGRESOS

TOTAL DE INGRESOS

(-)COSTO DE VENTAS
(=) UTILIDAD BRUTA

(-)GASTOS ADMINISTRATIVOS
(-)GASTOS OPERACIONALES
(-YGASTOS DE VENTAS
{(-YGASTOS FINANCIEROS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION
(-) Participacion de Trabajadores

(-) Otras Rentas exentas

{(+) Gastos Deducibles Locales

(+) Gastos Deducibles del Exterior

UTILIDAD GRAVABLE

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
UTILIDAD Y/O (PERDIDA) DEL EJERCICIO

2009

5.175.827.94
132.443,15
0,00

0,00
85.075,46

2008

12.158.954,02
0,00
-208.667.11
-3.186,91
5.024.26

5.393.346,55

4.101.273,69

11.952.124,26

-9.042.970,33

1.292.072,86

803.233.51
244.751,41

13.554,07
219.136,00

2.909.153,93

24921028
311.615,78
1.540.450,49
86.399,73

1.280.674,99

2.187.676,28

11.397,87 721.477,65
1.709,68 108.221,65
30.083,01 10.960,00
184.133,78 65.072,10
84.000,00 0,00
247.738,96 667.368,10
61.934,74 150.850.25
-52.246,55 516.517,85

Sr

-‘ ’ o . Francisc: o)
Representante Legal. Contadyor General.

sco Campos C,
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OTANI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EIL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009,
(Expresado en U.S. ddlares)

Aporte
Capital Futura Reserva Reserva Utilidades
del

CONCEPTO - DETALLE Social Capitalizacion Legal Capital Ejercicio Total
Diciembre 31,2008 20.800,00 0,00  73.212,86 0,00 516.517,86 610.530,72
Utilidad (Perdida) Ncta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Apropiacion 0,00 0,00 0,00 0,00 -568.764,41 -568.764,41
Salde al 31 de Diciembre del

2009 20.800,00 0,00 73.212,86 0,00  -52.246,55 41.766,31
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OTANI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

(Expresado en dolares de E.U.AL)

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad ¢ Perdida del Ejercicio

Partidas que no representan efectivo:
Provisiones, Gastos Depreciaciones y Amortizaciones

Disminucion (Aumento) Cta. y Doc.por Cobrar
Disminucidn (Aumento) Inventarios

Aumento (Disminucion) Ctas y Docum.por Pagar
Aumento (Disminucion) Pasivos Largo Plazo
Disminucion (Aumento) Activo Diferido
Disminucion (Aumento) Otros Activos
Disminucion (Aumento) Activo Diferido

Total Flujo Neto de Operaciones

FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES:

FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucidn) Préstamo de Accionistas
Aumento (Disminucién) Préstamo largo Plazo
Aumento (Disminucién) Ctas Patrimoniales
Obligaciones con instituciones financieras locales

Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento

FLUJO NETO
Saldo Inicial de Caja/Bancos
Saldo Final de Caja/Bancos

Representante Legal.

2009 2008
-52.246,52 516.317.85
-245.366.80 -42.134,98
1.572.699,55 -973.792,05
1.454.039,52 -27.774.52
-2.249.730,58 403.572,52
(.00 0,00
0,00 -16.348,67
0,00 -23.220,00
-3.623.61 -938.36
475.771,56 -164.118,21
179.446,75 447.109,41
-1.035.960,25 1.108.684.86
-741.806,08 0.00
0,00 -187.663.,08
1.275274,79 -961.940,69
-502.491,54 -40.918,91
152.726,77 242.072,29
250.086,44 8.014,15
402,813,21 250.086,44

Contador General.
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OTANI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.
(Expresado en dolares de (E.U.A)

1. - OPERACIONES.

La Compania, OTANI S.A, se constituyé en Guayaquil- Ecuador, el 10 de Agosto del
2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Septiembre del 2000, siendo su
domicilio principal, la ciudad de Guayaquil.

Siendo su objetive principal, la importaciéon y ventas de neumaticos para vehiculos
motorizados, de bienes y enseres para el hogar y oficina.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en el Ecuador desde el aiio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con los Principios
de Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Admimstracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados ¢l las circunstancias.

A continuacion en resumen [as principales practicas contahles seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Ingresos: Los ingresos por ventas de mercaderia, se registran en los resultados del aiio
en base a la emision de las facturas de la compaiiia.

Valuacion de Activos Fijos: Al costo de adquisicion, nota 5. El costo de activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util.

ACTIVOS indice de
Depreciacion
Edifictos (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacion y Software 33%
Vehiculos 20%

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta: Esta constituido con cargo a los
resultados del afio 2009 a las tasas del 15% y 25% respectivamente, de acuerdo con
disposiciones legales.

9
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3.- CAJA Y BANCOS,

De conformidad con las conciliaciones revisadas al 31 de Diciembre det 2009. La
cuenta Caja/Bancos revela el siguiente saldo:

DETALLE 2009

Caja 2.273,38
Bancoe Nacionales 80.57
Banco Sun Trust Banck 4.269,08
Banco Bolivariano Panana 160.020.40
Valores Por Depositar 38.18596 -
TOTAL 204.829,39

4.- CUENTA POR COBRAR, NETOQO.

Las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de Diciembre del 2009, es como sigue:

DETALLE 2009

Cuentas y Documentos por Cobrar ' 372.136,90
Cheques Protestados 229.737.15
Cuenta por Cobrar Banco Bolivariane 27.017.91
Provision de Cuentas Incobrables -60.187.41
Cuentas por Cobrar Importstar S.A. 481.528,13
Cuentas por Cobrar Llanticar S.A. 91.664.,61
Cuentas por Cobrar Tractomag S.A, 2.570,36
Cuentas por Cobrar Porpellas S.A. 890.921,50
Anticipo Varios Motivos 44.522,06
Anticipo de Comisiones 46.552.45
Crédito Tributario {Renta) 55.111,08
Cuenta por Cobrar Empleados 8.067.36
Cuenta por Cobrar Gerentes 50.244.29
Otras Cuentas por Cobrar 11.487.07
TOTAL : 2.251.373,46
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5.- INVENTARIOS.

Al 31 de Diciembre del 2009, los movimientos del inventaric de mercaderia se detallan
a continuacion:

DETALLE 2009

Inventario de Llantas -225.191,60
Inventario de Electrénica 104,29
[nventario de Mochillas Fumigadoras 13(.839,59
Inventario de Filtros 2.742,82
Inventarto de Generadores 44.046,18
Inventario de Montacargas 17.675,70
Inventario de Bombas de Agua . 109,94
Inventario de Motocicletas 45.704,61
Inventario de Balanzas 9.000,00
Mercaderia de Transito 0,00
TOTAL 25.031,53

6.- ACTIVOS FLJOS, NETO.

En el afno 2009 el movimiento de activos fijos es como sigue:



OTANI S.A.

S5 Ivi0 b N B U R I TS IED B0 AR D B I

DETALLE DE ACTIVOS FLIOS.

R R IR EPEP IR R AR AR R RN R R

POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

CONCEPTO

Terrcnos

Muebles y Enscres
Instalaciones

Otros Activos

Equipos de Computacion
Vehiculos

TOTAL

(-)Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO NETO

APLICACION
NEC 17
SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL
31/12/2008 RECLASIFICACIONES  Y/O AJUSTES COSTO 31/12/2009
183.786,75 0,00 -183.786,75 0% 0,00
19.613,06 0,00 9.172,87 10% 10.440,19
16.842,08 10.312,32 0,00 10% 27.154,40
0,00 0,00 3.200,55 10% 3.200,55
27.461,22 0,00 0,00 33,33% 27.461.22
266.670,67 0,00 0,00 20% 266.670,67
514.373,78 10.312,32 -189.759,07 334.927,03
-90.934,55 0,00 -65.920,05 -156.854,60
423.439,23 10.312,32 -255.679,12 178.072,43
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7.- PROVEEDORES LOCALES.

Al 31 de Diciembre del 2009, las cuentas por pagar Proveedores Locales son como
sigue:

DETALLE 2009

Cuentas por Pagar Tractomaq S.A. 8432591
Cuentas por Pagar Otani S.A. 2.590,28
Cuentas por Pagar Alerseg S.A. 20,32
Cuentas por Pagar Proveedores locales 59.121,57
TOTAL 146.058,08

8.- OBLIGACIONES BANCARIAS.

Al 31 de Diciembre del 2009, las cuentas por pagar Obligaciones Bancarias son como
sigue:

DETALLE 2009

Sobregiro Banco del Pichincha 422,32
Sobregiro Banco de Machala 3.843.85
Sobregiro Banco Bolivariano 16.727,89
Documento por Pagar Banco Bolivariano Panama 100.000,00
Documento por Pagar Banco Bolivariano Ecuador 100.000,00
Documento por Pagar Banco del Austro 23.812,70
Documento por Pagar Banco Promerica 4.752,82
Documento por Pagar Global Sociedad Financiera 467774
Cta. por Pagar American Express 732,17
TOTAL 254.969,49

9.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de Diciembre del 2009, las cuentas por pagar Otras cuentas por Pagar son como
sigue:

DETALLE 2009

Retenciones por Pagar 98.441,55
Anticipo de Clientes 29.009.25
Otros Acreedores por Pagar 89.893,34
Beneficios Sociales 38.232.03
Otros Gastos 57.613,76
TOTAL 313.249,93
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10.- IMPUESTO A LA RENTA CAUSADQ DEL EJERCICIO.

Al 31 de Diciembre del 2009, la cuenta impuestos a la renta causado es el sigutente:

DETALLE

2009
[mpuesto a la Renta Causado del Ejercicio. 61.934,74
TOTAL 61.934,74

11.- CUENTA POR PAGAR A LARGO PI.AZO ACCIONISTAS..

Al 31 de Diciembre del 2009, las cuentas por pagar a largo plazo a accionista son
como sigue:

DETALLE 2009

Cuenta por Pagar José Javier Miranda 206.291,99
Cuenta por Pagar Juan Carlos Miranda A 34.748,16
Cuenta por Pagar Eliseo Mendoza Zambrano 40.177.20
TOTAL 281.217,41

12.- OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO,

Al 31 de Diciemnbre del 2009, 1as obligactones por pagar alargo plazo son como sigue:

DETALLE 2009

Obligaciones a Largo Plazo Bancoe Bolivariano 281.242,00
Obligaciones a Largo Plazo Banco de Guayaquil 11.055,90
TOTAL 292.297.90

13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO.

Al 31 de Diciembre del 2009, la cuenta otras cuentas por pagar a largo plazo son como
sigue:

DETALLE 2009

Obligaciones a largo Plazo Varios 1.099.510,95
Osa Group U.S.A 175.763,80
TOTAL 1.275.274,75
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14.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS.

Capital Social.-

Esta representado por 20.800 acciones a un valor nominal unitario US $ 1,00 de Capital
Suscrito al 31 de Diciembre del 2009.

ACCIONISTA No. de Acciones Valor Total
Ttelsa Holding LLC 14, 976 14, 976,00.
Miranda Coppianc Jose 2, 080 2, 080,00,
Miranda Coppiano Juan 1, 664 1, 664.,00.
Mendoza Zambrano Elicio 2. 080 2, 080,00,
Total 20,800 20,800,000

Reserva Legal.- [.a ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del
Patrimonio y reexpresion monetaria originadas en la correccion monetaria  del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferido a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parctalmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

15.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo de tributario, la facultad de
la administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracion,
en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en todo
o en parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado

por el sujeto pasive o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales
actos.

16. — ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la
siguiente resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las
“NIIF §” sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafifas para el registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros.

Mediante resclucidon No 08.G DSC de [a Superintendencia de Compafiia se establecio el
cronograma de aplicacién obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion
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Financiera (NIIF ) para las compafiias v entes sujetos al control y vigilancia de al
Superintendencia de Compaiiia
La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de

informacién financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa
local.

17.- LEY REFORMATORIA PARA 1.A EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre ofros cambios importanies
modificaciones al Codigo Tributario , Ley de Régimen Tributarie Interno en materia de
Impuesio a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuestos , entre ellos el del 0, 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entrd en
vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

18- AMORTIZACION DE PERDIDAS

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un gjercicio se puede
compensar con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos impaositivos
siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obienidas.

19.-RESULTADO DEL EJERCICIO.

Al 31 de Diciembre del 2009, la Compatitia obtuvo una Perdida de USD $52.426,56.

20.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta
la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
preparados en U.S dolares por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2009. Por lo
tanto, ¢l andlisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en

los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos.

Afio terminado Variacién
Diciembre 31 Poreentual
2004 , 1.96
2003 4.36
2006 3.30
2007 3.32
2008 828
2009 6.26
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21.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Julio del 2010), no se conoce la existencia de algiun hecho que pudiera
cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros, o que pudiera tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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