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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 103 Accionisias
MARAMAR 5.4,
Guayaquil, Ecuadar

Opinidn;

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MARAMAR S.A., los cuales
incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de dicliembre de 2019, v los
estados de resultados integrales, cambios en gl patrimonio y flujos de efeclivo por
&l afo tarminado en &sa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

2. Ennuestra opinion, los estados finrancieros adjuntos expresan razonablemenie, an
ledos oz aspectos significativos, 1a situackon financiera de MARAMAR S5.4. al 31
de diciembre de 2019, asi comg sus resulftades v flujos de efective
corespondientes al ejprcicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con
la Morma Internacienal de Informacidn Financiera para Peguefias v Medianas
Entidades (MIIF para PYMES)

Base de la opinidn:

3. Hemas llevado 8 cabo nuesira audiforis de acoerdo con Mormas Intarnacionales
de Audioria (NiA). Mueslas responsabilidades con relacion con e2as normas se
deizllan mas adelanie an la seccién "Responsabilidades del audicr sobre |a
auditoria de |os estados financieres™ da nuastro informe. Somos independientes
de la Compafia de conformidad con el Codigo de Etica para Contadores Pablicos
emilidas por el Consgjo de Mormas Infernacionales de Elica (IESBA, por sus
siglas en inglés), ¥y hemos cumplide nuestras responsabiidades élicas de
conformidad con el codige, Considerames gue 8 evidencia de auditoria gue
hemos obtenido constituye una base suficients y apropiada para nuestra opinidn.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditora son aquellos asuntos que, a nuesiro julco profesicnal,
fusron da mayor imporfancia en nuestra auditeria de los estados financaras del
periode actual. Estog asuntos fueron cubleros en &l confexto de nuesira auditoria
de los esfados financiercs en su conjunio, vy en la formacidn de nuesira opinidn al
respecio, Sin expresar una opinidn por separade sobre 108 mismos. Excepto por (o
indicado en &l "parrafo de énfasis” v en "otros asuntos®, no hemos identificado
asuntos clave de audiloria que deban ser informados,

Farrafo de énfasis:

6. Queremos llamar la atencidn a la Nota £ de los estados financieros, relacionada
con el estado de emergencia sanitana y el estedo de excepcion decretadas en
Ecuador por la pandemia identificada “COVID-19". Muestra opinidn no incluye
salvedad en relacién con este asunto.
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DIres Aguntog:

5 Los estades fnanciergs de la Compama al 31 de dizembre de 2002, fueron
emifides el 27 de marzo de 2019 Le Adminisiracion de la Compania con
postenondad 3 1a emson de [2s estados hinanaerds auditados, enbificd alusles
gue afectan gl afo 2018, v como resultado, los seklos comparativos para gse
gjarcicia han sido madificade: para hacarles comparables ein los dal afa 2019,
log efecins de 2s5ios Fuslies se preseman con delalle en la Mota W En nuesing
Gpinidn. tales ajusles son apropados v han sido adecuadamente aphcadoes con s
estados hinancieros al 31 de dicigmbre e 2018

Responsabllidades de la aAdmimisiracldn sobre los Estados Financlerss:

T La Adrnisiracian et responiabila par 2 preparaion v prassnlacion razonable dé
estos estados financieros, de canfarmidad con las Mormas Internacionales de
Infermacian Financiera paa Pequentas v Med@anas Enlidades [MNIF para PYMES).
Esta responsabnidad ncleyg 2l digefo, mpementaciin ¥ mantermenty gl
corfral inlino que paimita B elRboracon de wesiados inanciams libras de
[ngerrecoanes malenales, debds a fraude 2 e,

£ EN 13 preparasdan de 195 astados nanceeros, |a Admimisliacidn &5 responsaole de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar Lomo negocio en marcha,
revelando. Sequn Ccorrespondd. s asunled reldcienddos corn £l megocio en
Marcha, & menns que pretends huidar 13 Compafila © Casar DPerananes, o no
leiga olra altwinaliva ma s wealista quea hacerla,

#  La Adrminisfraddn es résponsablé da tupetvisar el procesa d¢ gararacion dd
infgrrmacian Ainancigra de la Compania

Rasponsabilidadas del Auditor sobra la Auditoria dg 0% Eslados Finansiares:

10 Mueidras obpativos son ablane ungd sequidad azonable déa que o5 esladas
financigros en su conjunio gsian libres de Ncomreceiones malenales, ya s2a par
fraude & armar y &midr un informa da aoditdria qué ncduya nuesira opinion.
Segundad razenalte £5 un aka nivgl d8 segundad. pero no 8§ und garantia g
que una audiloria realizada de conformidad con las Ml& siempre deleclara una
Incorreccidn matenal cuande exisla. Una Incarreceign puede suign por iadde o
emor, ¥ S8 considera meterial s, de forma indwidual o conjunia es razonakble
miprerar qus nfluyda an @5 dedsiong: acaondmiéas de los giudriics sobioe ks
gstadns finangignos

11 Coma parte de yna auditona de acuerdoe con laa Nomas IMemacionales de
Auditoria  aplicames el juicioc  profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Azmismad.

11.1 [denthcamos v evaludamos (08 nesgas de incorecoiongs mateilales en 10§
gslados financierps, va Sed por fraude o ercr. disefamas v aplicamos
proiadimmrios de auditoria que respondan a aset riesgos v ablaramas
gyidentia de audilona suficienie ¥ aprpiads para pAOpOonar una hase
para nuesira opinign El riesgo de no deteciar una incarreccicen malenal par
fraude &5 mas alo que para una resullante de errar. va que €l faude puede
imphcar colutaon. falsficadon. omisianes mensanales, 1@miversa@one:, o
l& arulagidn del conlicl iaimc
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11.2 Cbluvimos un entendimiento del conirol infemo relevante para la auditoria
con gl fin de disefiar procedimientos de audiloria que sean apropiados en |as
circunslancias, pero no con e propdsito de expresar una opinidn sobre |a
efectividad del confrol interma de la Comparniia,

11.3 Evaluamos la koneidad de las politicas conlables wulilizadas v |2
razonabilidad de las esfimaciones coniables v revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.

11.4 Concluimos sobre |a idaneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
¥, en base a la evidencia de auditorfa obtendda. si exislte una inceridumonrs
sigreficativa relacionada con eventos o condiciones que puadan aporar
dudas sgnificativas sobre la capacidad de la Compalila para continuar como
un negogo en marcha, S llegamos & la condusion de que existe una
Incertidumbre significativa, tenemes la obligackén de llamar la atgnciin en
nuestro informe de auditeria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, =i tales revelaciones son insuficientes, modificar nuastra
cpinign. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de awditoria
oblenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiclones futuros pueden causar que [a Compafiia no pueda
confinuar como un negocio en marcha,

11,5 Evaluamos |la presentacion, estructura v contenido de fos estados
financieros, incluyendo las revelationes, y si los estados financieros
representan razonablemenis las fransacciones y eventos subvacentes,

12. Comunicameos a ks responsables de la Administracidn de la Compafiia, entre
otros asunios, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y o5
hallazgos signilicatvos de la awditoria, asi coma cualguier deficiencia significativa
det cantrol intermo gue identficamos en el franscurse de la auditoria,

Informe sobre otros requisitos legales vy reglamentarios:

13, De conformidad con el artioulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributaro
Interno, estamos cbligados a opinar sobre el cumplimienta de las obligaciones
ributarias de la Compafiia en su calidad de sujelo pasivo. Muestra opinkbn al
respecio se emifira en un informe por separado,

1% de abril de 2020
Guayaquil, Ecuador

PKFE;:tmtfﬂ”f. Lo ,

Registra Mo, SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andrade
S0cio
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
[Exprasados en USOdaes)
Al 31 de diciembre oe
w18 FaLIv]
ACTIYVOS
ACTIVS CORFIENTES:
EfeCivD y DgUvalories &l Ehective [MNota F) 181,381 190,737
Cusnias ¥ Socumonios por cobrar no relacionades (Mota G) 853 755 550,811
Cusniay ¥ GOOUmEniod pod cobrar riacionadas (Mota L} 821,801 &75,388
Diras cuantas y documanies par cobrar (Nota H) 172,484 AT g4
Irventaricn (Mota 1) 1,030,658 11,181
Barvicios y otfod pagos pbcipados 20,502 38 564
Alivos pof Empuesion cormientes (Mata J) 823,048
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3283932 3,308,851
ACTIVOS NO CORRIENTES:
IRverniones an BCCOnes 4,172 3,800
INVErsiones e SeOCiEddd 21,880 A2 730
Fropedaces. planis y squipo (Mot i) 45T 14T BT A
ACEvD intangiie 18,202 13 981
TOTAL ACTHVOS RO CORRIENTES 11381 Sl AT
TOTAL ACTIVOS 15:0;: HI'.F-IEHI
EASIVOS Y PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES:
Dhigeciones oon InEEAUCIDNeS Mnansess Nols L) 1,572,813 1,545 547
Cuaning y Socuminios bl pager no relacionssas [Mots M) 30,852 51 A4
Cuenies i Shourmenios por pager resaconsdas (Mota L) 267 271 ATT GO0
Circs pasivos inangleros 24 5B 8,082
CAras obligaciones cormients (Nota N} HE%H 2256 654
TOTAL PASKOS CORRIENTES 2557 980
PASIVDS NO CORRIENTES:
Chiigecicnas con inibluciones nancieras (Moka L) 200,132 31044
Cuentss y dotumentas DOT pagar reacionadas (Mota L) 1100, 000 100,000
TOTAL PASINOS NO CORRIENTES 0132 231,041
PATRIMOMNIO (Mota O
Capetad aocia
Begeriz ol
Beserwm fanultatve
Resdtados aourmuiadon provenienbs d8 5 adopoibn por primens
wer de las MilF
Aesultados aourmuiaidon
TOTAL PATRIMOMIO
TOTAL PASIHNVOS Y PATRIMONIO
1) Para rsaribsr B DrESErtan Meaxpmeacos




ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados an LISOdimes)
Afios terminados &l
__31 de diciembrs de
219 2018 ")
INGRESCS DE ACTIVIDADES DRDIMARLIAS (Nota O 10 a5 534 1231,
COSTO DE VENTA (Mota ) B G658 410 10338 X328
UTILIDAD BRUTA 1,708.118 1,583 4583
GASTOS:
Giastos admintsirativos y ventas (Nots R) 1,588,262 1,328,218
Gasios operatives (Nota 5) 210,674 30T BaS
CGasios financieros 152478 128 437
1.857 8432 1.
UTILIDAD OPERACEOIMAL (153 53T} 163,502
COTROS INGRESOS BT 6 08
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS (&0, 786) 200 Boa
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTD A LA RENTA
Particpacion de e trabajadores en |38 ulilidades
(Maota T) 30,121
Impaesto & la menta (Nois T) &1 807
UTILIDAD (PERDIDA) DE EJERCICIO (B0 796} 128,880
i) Pamm o8 SaioS 58 DIEBETET ISR LINBLEI0E
Ineg. Marls: Riodriguez Ing. Karam Del Pazo Anasticio
Proaldants Contadora

Visa notas a los estados financisros
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mpcinl beagal Tecuitaliva wuzdo las HIF WU ST
Sakio il | da enem de 018 %) 1708 80,588 (R TR )
Consdisodn de ressring 12568 B4, 2TE [T, 50
Litishaed this igpiiseia i
Sakio @l 11 de dicemne de 2070 {7 T70RE2 83 577 132,427 [LLEL ] =70, 158
e iieestn do Sesaie
Plrifich che 4hicich
Salto i 17 de dcEmbne o 2010 TG WL
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
[Expresados en USDdiaroe)
ARos terminados al
31 de diclembee da
2019 2018 (%)

ACTIMVIDADES DE OPERACION

Efechvo recipeso de chertes 10,382 558 12 1458 T80

Efectvo pagado a prOveson’Ss  BMDEacOS (10,722 Sa8) (11,785, 7T14)

Ofos ingresos 82 ™ A 808
EFECTIWO HETO PROVENIENTE DE (USADD EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (247,218} 388,672
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propledades, planta y equipo (82,355) (138 488)

Adguisicionss de activos intangibles {18.792) (4,885)

Otros actvios no cormentes 20.578 (281)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (78,565) (143,824)
ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTOD

Oiblicacones con sccionistas [ V08, DOOY)

Obligaciones finanmoras, neto 296 422 31,401
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EM)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 296 422 (T8, 568)
AUMENTO [DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y (29,366} 1000, 74%
EQUIVALENTES DEL EFECTIVD

Baldo del eledivo y equwaleniss al efectivo al inicio

ol 3 190, 737 23 0TR
SALDD DEL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 161,381 199,727

‘Vea notas a los estados financiaros



ESTADOS DE FiLUOS OF EFECTHVG
| Coetingachan
| Exreciadian a USCoiaras)
ARos tsrminados §l
T —— T
COMCILIACION DE L UTILIDAD (PERDIDA} DE

EJERCICIO COM EL EFECTIVOD NETD PROVEMENTE DE
(UBADD W) LAS ACTIWVIDADES DE OPERACION

UTHIGDAD (FERDIDA) BE LERCIED (DL TR 120 BA0
| K] .

12 584 13487
e 7 —
B L

Al wis Tl O v

(V8T t7a.580

i, T2 [P S
[13a.47) [T, B3
" i —
T34 ﬂlm

Waa notes @ os ssiados financisms
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NOTAS A LOS ESTAMRDS FINANCIEROS

ARO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresadas en USeolares)
A MARAMAR 5.6.:

MARAMASE 5.4, fus tonsuida medianie Estrilura Pabdica &l 5 da
Howernbre Jded 2000 € Naertd en @l Reqistia Mercanl € 9 de navlembre de
ZO0Cooma wng compahia andmmad de nacionalidad ecuvatoriana  Su actual
domuicily €5 en 13 dudad de Guavagquil. Averlda Miguel H. Alclvar Edifie
Kennedy Plaza 3u achyidad pancipal 25 [a venia dg productes de mar y
preducla s alirendicin s,

Aprebacion ¢de Ios éstadot financkros | s ¢stados inandiards por a8l Ao
lernmada al 31 de dclembre & 2019, han ada emihdes on gulonzadin g
techa 20 de mamo de 2020 por pare delPresidente dz 18 Compafia, y
posiencrmienie seran pueslos 3 cansiderasan de @ Junia de scsomstas para sd
gprobecan defintraa

B. BASES DE PRESENTACIONDE LOS ESTACDS FINANCIEROS:

Ceclaracion de cumphmend, Los estados inancleros han sldo preparados
de conformidad con la Narma Inernaconal de Informagdn Financigra para
Fequefias v Medianas Entidades (MIF para PYMES) emiida por el Conssja de
MHommas Inlemeaonakes de Canlablided (IL5E por sus siglas en inglés).

Cazes de medicion Los 513095 finangigros han o preparados sobre 13
bra s del eosla hislonsa.

El coslo histdrico &sld basade qarsralimnents an @ valor razonakde de 1
CcoMraprestacion enlregadd a cambio dg 105 DISNes ¥ SSMvICIOS,

El walor razonable es el prenc que 3e recibiria por sender un active a £
valer pagado para transferir un pasivo enlre paicipantes da un mercadoe en la
fezha de medicién. independisniemenis de @1 ese precio &3 directamente
phservable o estimado utilizando otra tecnica de veloracion. Al estimar el valor
razonabke de un aclwo 9 un paswe. ld Compafia beng en cuenla las
caractzrigticas del active o0 pasive que los participertes gel mercado tomaerian en
cuenla al hyar el precio del adhve o pas a la fecha de medicidn.

Tados |95 atthas v pasvos por 08 cudles se delenminan © revelan los
valeres razonables en Ios sstados financienns =on clasficados dentm d2 13
jararquia del valor razanatle desirita a continuacion

Hival 1. Préciog cobzadas mo ajuzladas) an mercadas aclivos paE adivos
¢ pESVIE JEMeas & 193 que 13 Compaliia pusde acceder en la fecha de 13
medicidn

Mivel 2 Chatos de erfrada (insumose dizhinles 3 195 precios cotizados
Inchadas @n el Mivel 1 que son abservables para el aclvo 0 pasiva, ya sea diracta
oe 1 Nidirgecta e nte,
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B. PASES DE FPRESENTACION DE LS EETADOS FINANCIERDS:
(ool yacign)

Miwed 2. Dates dg enbrada (nsum2s) que ne son ohservabies para ¢ asiva
o pasivo

Fara los adivoe v pasivos gue son recanocidos al walor razcnable en las
eslados hnancerd: Scbie unad base recuriente. la Compama determmng S Se han
producidn transfergncias entre I0s dilerentes nivelgs denirg de 13 perarquig
rrvechia nte [a revisidn de 14 calegarizacidn al firdl de Cada paricada,

Juiciis y aslimacsnet: La preparacion de silados findanciems confirma
con la Noma inlemacnnal de Informacion Financerg para Pegqueias y Medianas
Enmlidades {MIIF para PYMES) raquiere el uso d= astimacionas contables vy
lambien exge a la Aadmimstiaton que gerza su quac al aphcar 1as poliicas
comabies de 1a Compaiia En la Mola O 52 revelan 133 aregs que mphcan wn
mayor gadd de jucic o Somplajplad o B35 dreds dondé |Gs Suopusslos oy
gelimaciones son synificativos pard 13 elaborauon de los 25tades financieros

Moneda fyncignal ¢ de presentacidn E1 Ddlar de Estados Linidos de
Amearica {J50) e= |la moneda de curso legal en la Rapdblica del Ecuador v, por k2
lante. maneda unconal y de presenlacian de la Gﬁr’r’lpﬁl‘liﬂ.

L. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Clatficadon da saldot én corrienlas y ko tamanted: La Compadia
FrEsents 102 arhvos ¥ pasivos en @l ggladn de gifuanon financiera en bage [ 1a
clasificacion de cordantes ¢ no comentes.

Un athvo 52 clazficd comd cofrignié coands a4 sspara réalizars, & e
predende Jenderdo o consumido, en &l ciclo nomal de operacicnes. 58 manhene
principalmente con fines de negaciacion se= espera realizar ol acliva dentra da las
doge meses sIguientes & 1a fecha del penedo soore el que ge Inigma o es efesivn
o equivalente de efechiva, @ menas gue S8 tenga resincoiones pEra ser
inlercambiado & wsadoe para canceln un pasive al mends dmante dole riesas
siguiertes @ parir de 13 fecha del penpdo sobre | que s infpma 1 reste de 195
gttivot 46 Latmcan como red Sarmentas

Un pasog se ClasNoa Some comente SUANde s& BSPErR SEA Cancelade en
gl gigla normal de explgtacdn, 5= mamiene poncipalmenie con fines de
negeoiRaaan. daba liguidarsa durame lbs doce meses sSiquisnias 3 la f&cha dal
DEﬂ':IEI'EI sobre 2 que se informa, 9 na lenga un dergchconcndicional pand apdazar
=u cancelacion, al manos, duranie o5 doce meses siguientes 3 la fecha del
perlado satre £ que 2 inidima. La C':Ir'ﬂpEll'liEl clasihca €l el de 5us pasivas
COMo No Sarmentes

Efedlivo vy eguivalentes al afeclive: Consliluyen londos de inmediata
disporitlldad de la C':}Ir'ﬂpﬂl"liEl. El efectlve comprende [@nky e efectvd com 195
depGsitos a Ia viste Los equivalentes el efectivo son inversianes a corto plazc de
gian liquelez. qué Son Facilments converiblg: wn impoerlss delamirados: de
efective, estande suefos @ un nesgoe pace signhcativg de cambios en su valor,
Lnd inwersdn Serd equeaalenle al efedhivG cuandd benga wendmlems en Ires
meses 0 menas desde la fecha de adquisicion
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L, BRESUMEN OE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
IMNPORTANTES: (Confinuwgogn)

Instrumentos financesns LUn instrumeante financiern es cualquer contrata
gua da lugar a un activa financiara de wna enfidad y wun pasivo financiard o
Insliurmentt 42 palOmedn e ard enhdad. Led acwas y paseds inansierns sg
reconocen inicislmente cuando la Sompania pasa a formar parte de las clausulas
comractuales del st rument,

- C.uentas peor cobrar gamertigles y olras cuentas par cabrarla I'I'IE}'EITI'EI
de las venlas se realizan conforme los tErminos comerciales narmales
¥ no devengan Intereses, Suando un credlio 52 exiends mas alla de
Ios 1@mings comercadles nomeles 105 crediios se miden al costo
amorezade ubihzardda £ metcdo de nleres elechwa, Al ciere de cada
pericdo =obre el que =e informa, los valares en libros de cuenias por
cobrar comerciales y olras cuedas por cobiar 4@ revisan pana
defermmnar S hay evienag objzbiva qQue 103 Mmoo oo Son
tacupsigblas Co sér a5 a4 perdida par debtsricid ss réconddés
mechatamente an regultadoes.

« Cuentas par pagar comernales ¥ olf@s cuentas por pagar Son
obhgacicnaes conlraidas en el cnEt narmal del negotd Sanforme s
1E&ITINGS SOMarciales nonmales L dE'-'EI'IQEl'l Interesgs. Las deddas
comerciales denominadas en moneda edranjera 58 comnvierten en
Délares de E.ELL ullzando el Lpo de camba al inal de cada
paricdo sabre el que s infoma La ganancia o péardida por tipo de
cambad S NCluye  en o ObrgSs  nNgresos o abrg:  Qastes Seqon
FOMespanda.

=+ DObligaciones con institucioneas financierms L es obligaciones financieras
se regi slean iniclalmenls v se nuden poslerarmente a Su walor narminal
Que 25 equivalents & sy costo amorizada La obligacion se clasifica en
cormenla de acuendo 3 u vencments, ¥ ulllzando 1a a3a de interés
estafenda en [a 1abla de amanizacion durante el pazn o2 vigencia e
la= mismas. Los interesas financieros == reconocen en =l astado de
resulladns mlegralss en 2 nibre “Gasies Financienes’ en 2 pericdo an
fqua 8 davangan.

Les instrumenios financieros 58 miden inicialmante al precic de la
lran saceldn Nnduyendo 103 Coslas e ransaceidn exceptt &0 la madicién ncal de
log aclivos y pasives finanoems que 5e miden posieionments al yalor razenakle
con famhbios en resdltadest  Sin ambargo, sioa8l acuwsrdo  constituye  una
transaccion de finenciacion, o5 instrumemtos financieras s& miden a8l walor
pretants da lbs pagds futurds destontados 4 una tasa da inlard s dé mertada

Al final da cada pericdo =abre el que sa informa, 13 Administraden avalla
g1 exsle avidencla obeliva de detenorg del valor de 02 achvas fnancens De
gxistir, sg reconace mmedialaments una pérthida 2n resullados

Inversicne=s en acciones: Comesponden a3 INVersiOnes €M ACCIDNES En
BMErEsas qua negesiEan &n un mardadd acdivg O nd, 38 indremenla coands 8
reciben drldendas et acoornes 0 52 edechlan nuevas adguisicones. se rehaan al
momenia que se dispone da la inversion. S5e reconcce a8l ingre=o an al momenta
que & reciben deadendas en actones o 2n Sfedliva
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L. BESUMEN OE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
IMNPORTANTES: (Confinuwgogn)

L3 Compafia ne egrce nflugncd signifisalva mo teng sonleol sobre 1
empre=a Corporecion Fevorla C 4 | por lo que no la dasfica como asociadas ni
LA mp=aed SO0 SubsdlEnas.

INversIcnes en asaciadas. 5e mden inlaalmente al coio de adguezicien v
postenormeenie &l costold empresa Mara Colombia SAZno ha  tenido
L E T ACIGTES deesde su con s lucidn,

Una asociada et una anlidad sobre 2 que la Compania posas influsnds
sigmfcativa Influencia significativa es el poder de nlgrvemr en 1a3 decisiones de
polilica financiera v de operacion de |la paricipada. =in llegar a tener el cantral ni al
comiral Comurdo de £51a.

+  Medicidn poastenicr iMetcdo del costoy

Lueqo ded reconGortenlo anclal [as nversianes en asofadas son
medidas al costo menos cualquiar valor acumulado de perdidas de=
deterlers del walcr, Lod deadendas procedentes de una asooada se
recongCen Como ngresod en 109 resuladgs del afig cuando suna <l
darecho a racibiile.

Eaja d& actives finandaatts Lo activdg iinandiero s& 4& bajg an Suénias sok
Ccuarnda

- Expiren 0 58 hguiden los derechas cantiasiuales sobre 02 Aupes de
efectivo del aclivo financiero;

«  Elactive inancsro s& fransfisim 3 lerceros, O,

» A pEsar de haber consanady Slqunos NESgos Y VENTEjas Inherentes a
la propiedad signifitatives, sa 1ransfisre &l tontrol del adlivd 3 Sira
parle, v &sle hene |a capacdad prachca da vender 2 aclivo 2n su
ird=qridad 3 una 1ercara parte no relacionada y s capaz de ejercer
£33 cdpacidad urnlaleralmenle y 5N necesidad de  lmpoher
re=triccianes adicaongkes sobre | transferencia

Si wna transferenca ng da lugar 3 ung baja en cuertas porque se
Conservan r|sgost ¥ venta|as significativas inharente: a la propisdad dal activo
lransfande, s conlnuard recandaende & 20y ransterida en s mbegrdad. v s
reconocerd un pasivo financiero por la confraprestacidn recibida.,

Eaja de pacmos finencieras Lin pasive financierna (o una parte de un pasivo
financiere) 52 da de baga en cuenlas 50K 2udando 28 hayd exlinguido=—aslo g5,
cuanda |3 obhgacicn especifizada en ¢l contrato haya side pagada. cancelads o
Maya axpirado.

Cudlcquiar diferanda anlre al vakor sn IBros el pgsive TnAncaE i (e wna
fane de un pasig fII'IaﬂEIEI'IJ] cancelado 4o transiends 3 un i2rcers ¥ la
confrapreslacion pagada induyendo cualquier activo transferido que sea difererte
del @fecdlva 0 del paso Isurudd. 38 LConIce 2N resulkados.
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L. BESUMEN OE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
IMNPORTANTES: (Confinuwgogn)

Inventgnes, Los myenlanas = miden al cosloe 9 al valor nele realizable <
gue resufte menor El costo de lo= inventanos comprende ledos los costas
denvados de o adquidciln. a8 Ccom s COslos &m0l qQua S8 Bays ncuendo
para darles su condicidn y ubicacion acluales.

El coslg de adguisicann de 10§ inyentanos comprends el preqa de campra,
los anancebes de ampodacicn y olidd impusslos iQué oo osean racupsratibas
frosienonmenie] y Iransporte. maneg ¥ olos costas directaments anbwbles 3 13
adquisicion de marcaderias matanales y SAnicics.

Loz decscuenios comerciales, las rebajas y olras paridas similares se
dedusen para delemmnar &l costa de Elthulﬁl-:llflr‘l.

El costo dul irvewrilario o5 adignadd med@nbe & rnatcdds del Gosto promedio
ponoderada. excepto por las imperaciaones eniransito que 52 llevan al costo de 1as
fasduras mas oras cargo: mlacionados con & impefation & compra. Segan
comespanda

Prapigdad, planla y equipd. El importe de o elemenio de progiedad.
Hanta § equipe 3@ reconoce conng gobivg 50lo @ es preobable que 13 Compacig
oblenga s benshoes econdmicos futuis deidlvadas del mlsano v dshe mpore
puede ser medido con fabiidad

»= Medicign inicial

Las paridas Je propiedad, planta ¥ equipo se miden inicialmente par
w0 ceslh, El coste de propsdades, panta y &quipt comipisnde su
precio de adquisicion 4 costo de Lonstirycoin, mas (odos o costas
diretiaminie ralacionados Son su ubicadmon ¥ puesta sn condicicnss
de  Tuncicnarmenic 5&g1’|n I prewslo @or la Admnpesliacdn de Ly
Compania. Cuando corresponda, tambien incluira los coslos de
desmamnielarmenta v retwd del elements, v rehatltacdn del lugjar
sobre el que se asienla el activo

= Meditign postaricr (Modelo dal easioi:

Dezgpud & del reconodimienta inicial. 104 elementos de propedad. planla
Y BQUIpS 590 resirades a8 coste menss la depraciacoon acumolada
En taso da raquérirle, 1a Compania reqistra pardida da datencrs de bs
acinng

Lo3 gasios d€ reparatores y MANtEniMmIenties s Imputan a resylladaos
en el pericdo en que =2 producen

«  Meélodo de depreclacién v vidas oliles.

El codo de 32 propedades. plama y equipd s depracia de acouerdo
ron & mélede de linka recta. hasads 20 13 vida ol gshimada de 103
plemanlos de propedades, planla v aquipd. o de companenles
significatives dentificables que pag=an adas wbles dferenoadas. A
tontinuacidn, s& prazenian las vidas obiles utadas para ¢l daloulo da I3
Oeprefianonn
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4, RESUMEHN OE LAS POLITICAS CONTAELES MAS
IMPORTANTES: (Caninuacan)
Wida ulil Tasa de
Llazes &n anas depraciacHn
Edificios 20 &
Muehles de ehcing 10 0
Equipos de oficine 10 10
Equipos da planla 10 10
Vehiculos a <0
Equipns de sampulacitn 3 33,33

El gasio por depreciacion de propiedades, plania y eqguipo se Io
reqislid e manera sislemidlica durante (3 wida ol del acbivg en ks
resultedos de cada pencdo

Las wdas diles £l meétodo dg deprenagdn ¥ yvalores readuales ide
exiglr] Son réewzadas al final de sada anc, sendo el efecte de
cuglqueer cambige en £ estmads reqistradg  sobre wng  hase
prosps g,

« Baas oveniade progiedades. plana v agquipo:

Una patida de propiedades, planla v equipo & da de baja cuando se
YENde 3 cugndf no 2 eIpEran henghcies gocondmigns lubyros degl
aclivo a8 trawves de su ulilizacion condinuada o wenia La ulilidad o
pérdida qua sunad dal relre 9 venla de Juma patsdd de piopedades,
plame v equipo as celculade como la diferencia entra el precio de
ventd el valar en hbros del aclo y réconocida en resuladcs

Ceterlore del valer de 195 aclivos no finandaerds. El valer de un aclive 2e
delenara cuandd sJ valor en hbras excede a sw valyr recuperalde (gl mayer enire
=u walar razonable menos los costos de disposicion vy su valor de uso] La
Adrmstracdn evalua al (inal de cada e@rocie econdimso anual, S exsle 3kan
indicis de dedanoro 42l waldr 8¢ alguon aclhivo. O easdr aslima & waler
recuperable del aclye medante un anahss de s Muos fuluros estimados,
degsconiados a su valor presente Usando una [3sa de descuenta que refleja la
gvaluacitn aclual del mercado del valer del dingro en €l tempo v 108 lesgos
especficas del achive,

Las perdidas por detenarg del valor sg reconocen en resultados. 8 menas
que &l active s contabilice por su valor revaluads de atuerdd con Sra narma.

Eualqmer |.'I'E-'r"ﬂ|ﬂﬂ ear defenarg del valar en 103 achyos revaluadas 2 [rala o
un decremenio de |la revaluacion electuada de aouerdo con esa otra narma.

giotivas ntangiies Son GRuelos activas o monslanod sin susiancid fiscs
susceplitle s O i idantificados individoal ments, ya e por séar sspRiEblas o bign
poOFque provEngan de un derecho leqal o confraciual, Se clasfican seqgun su vida
ulil en de&firmdas o indafinido 5

Aclivos de vida otil definida - Programas informatices:

Cormesponda a los costas incumidos para la adquisician e implemeanmacion
du s Siste g s opearalives [SoTwa e,
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L. BESUMEN OE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
IMNPORTANTES: (Confinuwgogn)

+  Medicidp iqigar
Los Activos antangible s se miden inicialmanie por sy cngko

+ Medicion posteror (Modela del costoy-

Qespuss del reconacimignto inicial. 105 ectivos intangities son
ragistradas al coslo menos 13 depreciasdn acumolada. En caso da
requenrlg, 13 Compania rzgistra pérdda por detenione dg s arivos

+ Método de amorizacian y widas dtiles:

S camgd a resuitados sobre sus vidas (tiles. dependiendo ded tiempo
eshimadd de use dal saflward o da los conlfatot U wigancia d4a lbs
mismas, utihzandn el metadn de lines recta La vida ol £ malods de
amorizacion ¥ el valor rasidual son ravisados al final da cada perioda,
cudiquler cambia en el estimada se ajusla prospactvamente. A
canbinuadion 8 presentan (a5 vidas Jdtiles usadas para ol caltulo da 13
amoitlzaclén de Imtang blas

Tasa de
Wicka Il 2 anmclizackin
Chases vl 3 "o
FProcgramas ¢ apizxcanes nlarmatcas 5 20

CrEs Obllgao enes Shrrente s, Corasponds a obhigacanes Lilbuwarlas., gque
=on regisliradas a sus corespondienies walores naminales. se originan en
QISEDSICHONES ntutdngs wigenles. S& reqeslian Conra retulladoz en las parles
FrOpOCIangles de 1as okligaconses devengadas

Eensficios socigles comentes Las vacacionss 42l personal 58 negqistran
sobire 14 Base devengada. Lot déetima tertar v detima cuardd sualdes e
rOVISIONAN v pagan de aouerda 3 |a leqeslacon [aboral vigents

La paiticipgason de los frabgadoies en 1as olildades s calcolada en
funggn del 155 de la phhdgd contable anual antes del impugsio a 1a rgnlg, segun
[0 wstablecids po 13 leyislacion poualonand vigenls., Esté beneficio s réconcse
gn los resyliados del perioda en qyg Lorrespgnden

Irmpesit & |& renta.

* Comenle.

El cargoe por mpuesle & 1a renta comente se calculda madanle @ 1@ sa
g2 impuzsie apheanle a las umlidages gravables y 2 Cargd a 1as
resuliados dal anc qua 34 deveénga ton Base an & impue 213 por pagar
e ble



15
MARAMAR £ .4,

L. BESUMEN OE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
IMNPORTANTES: (Confinuwgogn)

Las sociedades consliudas en el Ecuadir, 135 sucursales oe
semedades extrangas domicihadas en el pans v 103 2stablecimenlas
perenanentes  de  sonedades  edranigEras o domiciadas,  que
obtengan ingresos gravables, eslan sujetas a la {anfa imposiiva del
20% sobie 5d base Impambla,. Sin embangs, para a8 socedades que
tengan la condicion de micro v pequefies empreses ¢ exportadores
habriluales. la lanfa de impaasic a 13 rentd apdicable zara del 22%.

La tanfa 1mpostiva serd 13 comespandiznls 3 soaedades mas 118 (3
puntas porcentuales cuanda-

8} LA SOCIEDE] [8Nga ACCIOMSIAs. SOCHS. PAMicipes. consliuyentss.
beneficiarios o similanes sobra cuya composicion societaria, dicha
sacledad haya ncumphda su deber de nfarmar; g,

bt Ceantre de 13 cadena de prmopiedad de Ios respeclivos derschis
rapresantalivas de caplal, emsta an iular residerda esabiladide o
amparade en un parajsn iacal, junsdicoadn de menar impesician o
ragimen fiscal preferanie y = beneficiario efaclivao es residents
fizcal del Ecuadar,

La adiclén e tres (3] pumtas poecenluales aphcaEd & 1oda la baase
impenible de la sociedad, cuando el porceniaje de padicipacion de
aoeionistas, sacios. participes. consiiu entes. Reneflagnes 9 similanes,
par quienes =e haya incurido en cualquiera de |as causales referidas sea
iual & supsnor al 50% d&l capdal social ¢ de aqusl qué conaspanda 3 la
naturalezs 42 13 seciedad.

Cuando la mencionaia pamicipason 523 nferipr gl 33% 13 tanfa
correspondiente a sociedades mas ires (3] punics porcentuales aplicara
sobre la proporcdn de la base amponible que cormespanda A dlcha
paricipacicn.

»  Diferdo:

Elimpuzsta & la rera difendo se provisiona en sy tolalidad, por el metado
del pasvo. schre 38 diferenaas lEmpardles que Surgen entre las bases
fizcales oe achwnsg Y PAsIvDS Y Sus respesivog Yakres mastradas en 193
eslados financieros =eparades. El impuesio a la renla diferido =e
datermmuna wsando tazas nRukands que han aldo premuljadas 3 & fecha
dal astadc de =ituacign financiera v Que == aspera =aran aplicablas
Cuandd 2 impuesto a la rama difenda aclied e reabce 0 2 sngoasto [ la
renia pasivo s pague

Los actives por impueste a 13 renta dfgndg s0lo 56 reconccen gn la
medida qua aa preballe que se Eroduzean benefito: tribwarios futuras
cantra log que g8 puedan wusar 133 diferencias lemporales Log saldos de
aclivos y pacivos por impueslo a 13 renla diferndo s= compensan cuando
exIs1a 2l deresho legal ¢xueble & compensar IMpuestes adiwes comentas
con impuestos paswwos comentes y cuando ks impuestos a la renta
diferides  adtieas ¥ padwis: 82 relahanen Con la rreEmnd auiandadl
tribyiaria
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L. BESUMEN OE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
IMNPORTANTES: (Confinuwgogn)

Reconacmuenty de INGresos dg astwdades ondinands.los NQrased 52
conlabilizan en baze al mélcdo de devengada, v =e miden por el valor razocnable
de la contraprefiacibn edibidd & peor selabir, emendd én Cuenla s desfuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que |3 Compafia pueda Morgar. 'y =in inclair
Mg S1as e aran celes.

Los ingresos da aclwdades oidinanas procedents s de 2 préstacon de
servitns w ventd de productos 5€ recdnocen £n 13 medidd que 105 58naCIes han
side: prastadoes y cuands & nesgt y [os banafitos inharantes & 13 prépiedad da
ipe significatye. han sido fransfendos sustancaimente a Ios compradores.
independiermementa del momanio am que s8 produzeca 8l cobro en eleclivo o
fnarciaments denvado de el

Cusins o gastes: codinarios . Las costes v gastnos son réconoiadas Lon D s
8 |p causado o cuando san incurnickas 38 reconace inmediatameme un gasto
cuanda & desembalss aledduads ne produce bensficics aconamicos fularss.

Zaclos financieros: 52 oniginan en préstamos para capital de Irabajo Las
Qasies por Inbereses se conlablhizan como gasles: en 2 pencdo &n gue 3e
incurren

Reciasificacion de cfras La revaluagion ode acivas fijos realizada bapo
FCGA antativres Bn &l afdo 2010 s& iAAsfind 3 13 coerda de resoladas
arurnuladod subcuentd “Reserda por Yaluacin® Por eror g8 13 reweld como
ajusle por implementacicn MIF ‘' Suparavit por revaluacion™ an las natas 3 kas
gslad s hnanceres d& 108 peiodo s econdmicos del 2014 al 2018,

kodilcaclongs a la Marma Inlemaponal de Infoindsdn para Fegueias v
Medianas Emprezas (NIF  para PYMESIMa s han emitido nuewas
pronuncEmiantss de la NIF para PYMES. El Consejo de Mormas Imernationakes
de Qomtabilidad se reumd el 12 de marze de 2019 para 12 revisadn completa Mo se
ha tomado alguna decision hasta el momemnio.

0. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

L3 preparackin de log estedos financeras requierg que L3 Administracidn
raalice eshmacwnes que aleclan Az olfras repotadas de ackwos, paswos,
ingresns w aslos y |a exposicion de eyenios significativas en las notas a 105
e=stados financieros. Las eslimaciones y juicios son conlineamende evaluades y
estan basados en |la expenencla hisiénza v otres factores. incluyende 13
gapectaliva de avantos futuros fua se crée son razonables BEn l3: adualas
CCunStancias. Los resultadas actuales padrian difenr de dichas estimacionses

& contnuackin. se presenlan 1as esimacionas y jncios contabies gqua la
Administracian ha ulilizado en el proceso de aplicacion or los crilenos contanles:
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0. ESTIMACIONES ¥ JUNGIOE CONTABLES: (Contruaclan)
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Cratariore de pistrarmenios finganesros. A la fecha de cmme da cada

perlade. o en aguslla fechd que se consldere necesand. s& anahza o walor ds 195
actwos para determiner si existe algun indicie de que diches adivas hubieran
suffldo una pardida por dalenom. En Caso de que ensla Elgl'lr‘l NAGd 52 reahza
una estimacian del importe racuperable de dicha astivo Las pérdidas por delerorn
reconacidas en an aclive n perlodos anienérés son reveridas coands se preduce
un Cambig en 145 esimaongs Senne S0 valgr TEELIFEF-E!I:IE ncrementando el valor
del achvo con cargo 2 resaltados con Al lirmite del valer an libros que @l ailvo
hupigra tenlo de no haberse recondodo |3 pérdida por detaricng.

Estimacian de vidas olles de prapisdades planla y e3wpo LA eshracion

de las widas diles y =l valor residual =e efectian de acuerdo a lo mencionads en

I3 pane perlnenle en la MNoa G,

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANGIERDS:

& conlinuacion se presantan las categornias de las insrumanta s financierss,

MHrB
Cormnte Mooomente  Comantx Mo corrlents
fctwos Hnapsleros meedldos al
G510 amcrbarad
Eletiive ¥ eqin'sletlas 2a
eleclivz 161 351 1902 707
CLemEs o A LamManiCs por Loora”
LonerLides B33 TRS SEC0 B
Zurrdas  nsumaning ot sohrar
(1= F= T b P [ 621901 svs 266
[2Iras SLentas y dooumenlas pre
Lubear 170424 Z7d =14
dotvos  Hnanceres 4 valor
raranable ol cambhs en otro
rasubtado invtagral {CHA 1}
Irreerapws an aecanes 4172 1 Ba0
IFvErses @n Fsi0a3ds 21820 a7 720
Total acl|ves finangigros 1.E24 00 LT V)
FasneE Tananc i ros modidos al
COSI0 A ortareder.
Chlgaapres financieras 15372013 1] I tALS ERD 151.0d1
Coentas ¢ dicumenlds po pEyE
prov==dares g0 &ER Bl 5L
Crentas ¢ dacumentis pol pasr
ralac kmradas 2ar 571 1002 =0 477 W0 100,670
Giras prakns Fratsieeas A7 NG
Tokl pasivns finantieros 249601 woeiz T =21 041

La adrmsirasdn considers que 05 valares n hbrgs de 105 actives v pasivas
financigros mudide: al cesdo arnozade Sé Aproximan & su ealer rdeongble.
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F. EFEGTI¥CQ ¥ EQUIVALFMTES AL EFECTIVOL

Al 31 ge diclembre de

2015 2018
Caja 1,039 270
Bancos locales 1] 160,146 190,127
Banco extranjer 175 i
161,2461 190,727

(1) Correspende a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes
custas bancdias.

Al 31 da diclambrs de

Enlidad Mo, Cuanla 2019 2018

Banza Bolwananoe ©.A S0SE213 10,363 Z.EB11
Banco BEolwariano 2 A L5435 B 730 100132
Barko e la
Producomn S A dErypa
Pramenca 22380041083 45 405 TrA1G
Banco de la
Fradutcion 5.4 {srupo
Pronenca 20061184586 2.011
Banco de la
Pradui<aon 3.8 Srupn
Fromanca [ahorros) 12228014821 42 a7z 1.540
Banco Pichincha .4, S336552904 22171 4,184
Banco Pacifico 3 & TR05272 19 1%
Barncao Inlernacional
5 A 12100411 155 133 417
Eanco de Guayaquil 045950L38G a2 141

1E0,14E 180127

. GLENTAS Y DOCSUMENTOS FOR COBRAR NO RELACIONADKS:
Al 31 de diciembre de

20118 2ME
Chenlea | B2, 30 269,544
(-3 Datarors acurmulado de coanlas por
cobrar o536 H.538
553, 73E hEd,B11

(1) Loswencimientos de las Ccugnlas por cobrar. se detallan g confimgacidn
Al 31 de diclembre de

20119 2018
[e 0 a 30 dias 595 BES 452 1146
O 31 & 90 d1as 16,512 4B T51
Ce 91 & 180 dias 4 .8z8 5,521
e 131 a 260 dias EET2 7.a7h
Mias 351 dlas 3 B5T 5B, TAR
121 G0, 356 959 344

(2) Incluyg pnnapalmanis 8 Corporadon Faworta ©.4 UE5232 282U 53225,520
enel 2018} v USE14E 257 a Yingkou Port Gaizhou Lagistics Co Lid.
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H OTEAS CUENTAS Y DOCUMENTOSE POR COEBRAR MO RELACIOMNADAS,

.

Prestamas a empleados
CArat ¢udras por cobrar

Al

Al 41 de diciembre de

20118 2015
& 361 15,106
1ol DA 259 504
172,454 274,914

(11 Imcluye prnclpalmente USEIE 226 (USE30.565 en &l 20134 a Ciaga del Sala.
LSE25 252 (US55 252 8 Metroinwest S A, ¢y UER19E74 [(US5319674 en &l

2018) 8 Robera Aldlu.,

INYEMTARIOS:

Productos
Wateriales de empaque Yy SUMIMSIRes

i1

(1) El saldo s& compane de la siguiente manera:

-amaran
Langastino
Fescada Diorada
Fescado Corving
Pescada Salmidn
Fescado Corvinilla
Fescada Tilapid
Pescados varios
Lacha da alimendia
al

Fapa= pre cocidas
Aoz

ACTHVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES:

Impuesta al Valar Agregado

Cradite inibulane: de Irmpuasto al Yalor
aqregate

Cradite: fribulane: de impuossla a 13 menta
Relenciones de impuesic a larena
Crros

(11 Carespends en su lotalklad 3 retenciones en

PENada.

i1

&l 31 de diciembre de

20114 20
gag, 197 TaT 122
162,661 114 059

1.050,5:50 211,181

Al 31 de diclembre ge

2019 o018
168 [&E 174 2499
& T35 4 213
17162 259,141
13 462 8 452
2a2 34 135 .38.3
a1 520 2327
55436 T2528
119 551 BO.5T0
ITITE 118 985
10118 14 291
10 B2 28,200
1121435 78,744
RS 187 Tovi22

Al da diclembira e

2019 20138
127 530 107 616
7,990 5,544
20,250 ara, 105
6.978 646040
aan S0
f23, 048 653,230

I3 fusnle efeciyadas =n =l
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K. PROPIEDADES, PLAMTAY ECQUIFQ:
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El gasto por depradiadian 26 réconofc &n gaics admnisirative: v vénlas par
LIS388 5 T4 LS581 18580 el 2015).
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Eslas obligaoones s encueniran garant Zadas oon benss nmesbles (ver Mota

CUENTAS Y DOCUMENTDS POR PAGAR NGO RELACIONADAS:

Iniuye prncipalments LIS3121.713 (LUSPE5 0% en gl ZME) a Innovation

Fackaging & Process 5.8, de OV .y UWEEHS 5408 a Empresas Aquachils S.A.
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M. OTEAS OELIGACIONES CORRIENTES:!

Al 31 da diciembrs de

2% 20148

Cen 13 admani sliacin rikotaria ) 24.018 25041
ImMpuesto & la renla por pagar del eercicls
("Wer Mota T 41.807F
Con & Insiulo Ecualananc de S5eqondad
Sl 16683 q624
Benedi citg Saciales 2 92438 111,145
Parhcipacidn de los trabajadores en las
ulblidlades {War Hata T} S0.121
Args 4,935 4455

14% 374 225 5494

(1) Incluye pincipalmenley US$5 047 (US54, 890an & 2018) de relanciones an la
fuerte efectuadas en gl perindn,

(21 A continyecidn el detale

Al 31 de dicimbre da

219 2018
Fordas de resenss 43307
CFecimo lercer sueldo L. 598 2B7T
Cracimo oo sualide 11.045 T4
Vacanongs TES95 57 290
a2 438 111,148

0. PATRIMOMNIO:

Capital sasial: Coregponda a 170852 acciones eadindrias v an circulacion por
un waler nermnal de LISS1 cada una

Resarva legal: De acuerda con 13 leglslasdn vigenls an €l Ecuador la Compadea
debe transferr & 10%: de sy panancia liquida anual a la resemva IBQal nasta
cempleiar 8l 50% dal tapital tusénto vy pagade Esa resama ne pudds sér
distibuida a los accionistas, excepio en caso de liquidacion de la Compania. pero
pusde s&i ulizada para absorbar perdidas fuloas o para aumentar al capital.

Reserva fecultativa: El =ekdo de esta cuenta esta a disposicion de Ios socins de
la Sompafia y pueds ser ulihzada paid clenes pagos tales como relwuldasdn de
impuesios y gastos de sjercicics anterores Mediante acta de Junta Lnjyersal
Crdinana de Acciomslas, calebrada el 15 de abrl de 2019, 28 resolvid deslinar
S%11% 9092 provenientes de resulados scumulados para incremerntar la reserva
faculialiva.

Resultedos acumulados provenientes de la adepcidn por primera ver de las
MNIIF: Se registran 195 Jusles resullanles dg la adopclon g2 las Momnas
Imemacionales de Informacicn Financiara {MIIF}. a 1a lacha da Iran=icieén El saldo
dewdar, de @5t3 cuenld pueda Ser absertnda par 103 resullados acumulados y 13
del ltima ejercicio econdmico concluida, si los hubiera
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0.

P

PATRIMCGMIO: {Contlnuacidn

24

Resutados atumulades: La Ley de REdgimen Tibolanio Intsro pesimile 1a
amelizacign de perdidas ablendas en o gEean, con (35 ganancids qus
ohiuvieran dermro de Ios cinco perodos imposteos siguientes, sin que exceda en
cada perlodo del 23% Jd2 dichas Qananaas Madiante acta de unla Dsarsal
Crdinara de Accionisias celebrada =l 4 de diciembra de 2018 5= resalvid ajusiar
LIS5398 3363 resultadas acumuladas provernente 3 wun &ror de mgraclan de
£aldns al sislenng 213 cuenlg de inventang de anas grigngreg (ver Nolg V)

INGRES0S DE ACTIVIDADES QRDINARIAS:

Pearadao

Cananen

Lacha dwu almandra
sal

Papas pre Lacidas
Qiras

4. COSTCE OE YENTA:

Fescads

Carmardn

Leche de almendra
Zal

Fapas pre coodas
Crios

GASTOS ADMIMISTRATIVOS ¥ WER TASG:

Farsonal

Maniemmiento y reparaciones
SenICIos baslces

SenIcIos ¥ hoNoranos terceros
Impuestos, contnbuciengds y atros
Combushble y movilizacién
Gaslos de viae
D&preciatiane s
Amortizaciones

Fubh&rdad y rnantadas
Transpane

Easlas vanos

Alos erminadoeg al

1M 2018 1M 20018
3.911.067 38971057

4. 595 204 E.B42,197
1221 750 14020 B8
210516 264 427

442 296 145 &4
1515 34,649

10 446 534 12 291,71

Afos erminados al

J1M 220153

3,000 50E

d, 270 772
P S
0.294
32438

49 453
B,648.413

JiM 22018
a.020,4350
Ed1d 429

LEG 624
77,02
106,294
23,259
10,538,238

Anos terminados al

AN 201% 1M 212018

THY 27 g812.076
£5 604 BH.711
Z29.083 21,281
126 &RZ &d, 70
&0 2049 29 Ld2
%1 244 B4.703
Gr 282 By 235
JH ET4 21,182
dd 514 41220

B .24 80.426

¥ 5.340 27,333
71915 45,530
1,538 232 1,323,219
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. GASTOS UPERATIVOE!

Afias Erminades al

3181 20200149 H1N2rx8
Exportacitn China 194 927 ZT2.5M
Expartacion Holanda 18.987
Expartacidn Francia 7155 11 382
Expartacién ¢ras paiges g, 78 4528
(1 210,574 MF.aes

(1 C"JITESIIIE-I'IUE a 195 gagos nchmdos &l moemente de 1A EHDGH&CIIjH por
custcdia, 1ransparte, cefificady da organ y $amtario, entré otras

T. PARTICIPFACION DE LOS TRABAJADORES EM LAS UTILIDADES E
IMPLESTC A LA REMTA.

La base del calcwle para dglenmmar 1 parhispaclén dg o5 rabaadargs en las
ulilidade: da la Compadia v |12 basa imponible del impuasto & 13 rema de la
Compania, fue & agulsnis,

Mg ama
(Pérdida) Nlidad contable [50. 736} 20K B8
Menas: Panicipacion de trabajadares KR
tilidad gravabla [60 V2B 171 BR?
ias. Gasto: no deducible s 15,533 19,247
Base imponible del impugsto a la renla (45243 190 054
Irmpusastoe a la ranls causads 1) 41,807

(1] A continuacion la conciliecian dal impuesto a e renta causador

2015 2018

Impuestz a la renta causado 41307
Menos, Anbops detemunads en el

gjercicio fiscal corriznte .07
Saldn mpuyesta @ 1a renta menar al

andicipa

Mas Anlicpe pendisnie Jde paga 23356
Meros: Craddo  trkutarie ds afes

anlernares 19,722 28475
hlenoc: Retenciones an la fuarle que

le Ealzaron amn el geracls hscal

Cerrienke B B70 Ed B0
Saldao a favor 77 PR 110, 7231

L SALTS Y TRANSACCIONES COMN PARTES RELACIONMADAS!

& COMINUACEAN, 58 presenta un resumen de 05 Saldes con 2ompanids y panes

relacipnades:
Al 31 de dicictibre i
2014 18
I T Frﬂlr cobrar oo lenlet
Mard Fam S sl =az 547 SR7 G35
ALoiansla 111 LR HCRITI

£2 0 O, T
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W SALDDS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continudcadn)

Al 2 de dlcreembre de

201t 2014
Zuanlas por peQal Colmentes
dquamar 5.5 ) BT | A7 GGG
257,111 477,000
Cuantas por pear no
corriantas
Acoiansla i1 100,00 LMY
120,00 T

(11 M2 tene fecha o2 venaimiente defnida v no generd inlerases

(21 Garespende 3l saldo por pagar al acoanista de 13 Compania Eslos valorss
fugran firmados por medio de un pagara y 58 ancuaniran pandientes por
cancelar,

Las transaceiones efeciuadas con pares relacionadas, ueran Como sigue.

BAGs beinddos 3l

Ralasidn ,
Transacciongs 112018 A E2018
INgrasaEe
SabsdiEna
Mara MPeie S aC Founslase - oo
= [on
Lol gaceoma 5
Byuaania A aransla AT 0
A77 [0
Fagos
Aquarnar & & ACLENEla P Rl 17 Lo
P LEREAE 178 54

V. REEXFRESION DE ESTADDS FINANGIERDS:

La Compafia duranie el ano 201%, sfadiun una cormaccidn, ¢slo dabida & un armr
de migracion dz saklas al sistema confable de 1a Compania que afecta al ano
2018 ala cuerta de inwenlaro: el electo de aste emrar, durante &l afio 2019 realizi
dlusas a palilmarad &n consderacon Jel error gor 151395, 336, Paslenor & la
gmisan de Ios esladas finanoeras al 31 de deiembre de 2MS » por el ano
Larrmirnadda an asa lfacha. c= ajusto con afectos refrocpectivos. 1al como la requiers |a
Secuon 17 de lg Norma Intemaecional de Infermacién Financigra para Pequenas v
Madianas Entidadas (MIIF para PYMES). Como resultado de 2 anterar, los 2slados
hnancee s al 31 de ciossmbee de 2015 Tueron 1eernlesaing, paca comegir elarmor
anles mencionada ¥ mantener comparakbildad de las ofres prezentadas al 31 de
cheemty e e 2013

Los saldes de 135 cuentas de achwo y patrimanic al 1 de engra dz J013, 52
presentan reexpresades. & conbnuasdn el resumen de Ing ajusies elecluados
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V. REEXPRESION DE ESTADDS FINANCIERDS: (Conlinuac i)

102018
CERIY.
395,535
5265454

Patnmania reponade
Menos, Revarsa invenlaro
Patrimanio rasxpresads

Las sigueentes cuentas del estado de sityacicn financiera al 1 de engro dg 23,
han tido reslablécidas da & Siguisnis mansra;

Al 1 de enero de 214
Dhid= Hakway
A5 A5G

ReprstE o
eV i oA
- AN NG

Resapueasto
weri, 45
1 NEd w34

a5.lkazas acumilancs
| 1ennkorin

W, ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 21 de diciembre de 2019 emtro en wvigar 18 Ley Organica de Simpificacion v
Proqieswidad Tribulana. mediants su publicaaon &n Fagistro Oficial Ho. 111, Las
principakes refprmas respecte del impoesta a la renfa, que sstaran vigemes a
parr dal articic acandmicd 2020, 560 las tiguianies;
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W, ASUNTOS TRIBUTARIDS(Corlinuacn)

Adarnas. las Sociedades que realicen adwidades scondrmcas y que hayan
Qenergdde ngresos brulos supendres @ WSO FIGI00 en o geracg 155al 2013,
pagaran una coninbucién dnica v lempoeral para los eparcicios fiscalas 2020 2021
y 2022 zabtie dichal Ingresds EN rirun Ca%0 esla Conelbufudn Serd Supenon al
24% dal impuesio causado del sjardcio fiscal 2013.

X. PRECIOS OE TRANSFERENCIA:

La normatbead para Precos de Transferancid wvigenle en Eouadar dispane que ks
cennbuyentas del Impuesia 2 13 Ranla que hayan éfdctuado Spéraciconsas con
panes relaoonadas [ocakes yio domiclisdas en el gxienar, denirp de wn mismo
perioda fiscal &an un monto acumulado superior a LS5%3 millones, deben preseniar
al Servicle de Rentas inlemas & Anexo de Jperadones con Partes Reladonadas,
que simpemsents g5 una revelaogn de 1as FRNSacciones de Ngresos ¥ gastas por
compania relacionada,

&quelies  contnbuyantes qQua hayan  eféectuade operRcicnes con padas
relacionadas locakes wio domiciliadas en ¢l eerior, dentrg de un musmo pariado
fiscal en un monlo acumulado =uperior a loe PSE16 millones deben preseniar
ddiconamente al Anaxo, & Infenme nkegral de Precios de Translerencia.

La admmlstraclén Tnkulana. en gerctm de sus facullades kgales, podra sellodar
mediartg requenmignies de informagion & o coninbuyentes que realicen
oparacicnes cin partes raladianadas: al imariar del pais ¢ oen & sadandr, 1a
presentaciin de 1a informacion condureents 8 determinar i #ndichas aperanorsg
=g gplicd al principio de plena competencia. de confomidad con la Lay

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exenlos de la aphcacldn del réglmen de preclos de Liansferencis, mempie que,

¢« Targan un impuesta causado supencr al 3% de sus g resos gravables.

= Mo realicen cperaciones= con residenies en paises fiscales preferartas | y

» Mo manlengan suscritn con el Estedo conirato parg 13 exprraciin v
SXRICIACIGN A8 ra8curises no rencvables.

Y. GARANTIAS:

Cazitipacn Valor USE E nliddad
Hipolecas 122,232 Banco Balivarara C.A.
Eg;&;&n CONGElada enl&t 180,900 Banco Guayagul S A
Mercaderia 153078 Barco Guayaqull S04
{hcina en propiedad honzenial 111,999 Banco de la Producoion S 4,
Prenda ndustnal de vehiculo 39.180 Bance de L Producoion S.4

Zr7.ae0
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Z, HECHDS SUBSECUEMTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidents de [a Repiblica decrete psiads de
EMErgencd  sanland natonal por & panderma wenbhcada CONVIDAET, oy
posieromente, el dia 1€ del mizmoe mes v afa, se decretd el eslada de excepcion
peor Calamidad pabhcd en 10do el terrdLnd ecuatdnanc. Esta slluacldn b
generada, en mayor o manor medida. 1a su=spensin de toda actividad econdmica
Mo es posible predecir de manera ciena b impgacte, de eashi algurkd. Sobre 135
estados financiers de 13 Compania en el geroissn acangmicn 2020 ng chatante,
& pravd dificultades &n la récupsiacin de cadara v una desminus an significatva
20 05 Ngresos,

Excepte por o ndicado en €] pamafo precedents, ng han ocurmidg olres eventds o
circunstancias que, an opinion de la Administracicn de la Compania puedan
alectar 1a prezentataon de 02 estadas INancleros O que requisran Ser révelados.



