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EN AUDIT

A los Accionistas
MARAMAR S.A
Guayaguil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjunios de MARAMAR S.A. los cuales
incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de .
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las polllicas contables
significalivas y ofra informacion financiera explicativa (Expresados en USDolares),

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjunios expresan, en todos los
aspectos significativas, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
MARAMAR S.A. al 31 de diclembre de 2018, asi como de los resuftados de sus
operaciones y de los flujos de efectvo corespondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacian Financiera.

Base para opinidn:

3. Hemos levado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Infemacionales
de Auditoria (NIA). Nuesiras responsabilidades con relacion con esas nomas se
detallan méas adelanie en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independienies de |a entidad de acuerdo con Ias
disposiciones dal Codigo de Elica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades élicas de conformidad con
eslos requenmientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
consfituye una base suficienle y apropiada para nuestra opinidn de audioria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asunios clave de auditoria son aguelios asunios que, a mi juicio profesional,
fueron de mayor imporiancia en mi audiloria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asunios fueron cubiertos en el contexto de mi auditoria de
los estados financieros en su conjunio, y en la formacién de mi opinion al
respecto. sin expresar una opinidn por separado sobre los mismos,

5. No hemos identificado asunios clave de auditoria que deban ser informados
Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

&. La Administracidn es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de
astos estados financieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disafio,
implementacidn y mantenimiento del control intermo que parmita la elaboracion de
gstados financieros ibres de incormacciones matenales, debido a fraude o amor
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos refacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operacionas, o no
tenga olra alternativa mas realista que hacerio,

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:
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MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan hibres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un allo nivel de seguridad, pero no es una garantia de
gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre deteclara una
incorreccién material cuando exista, Una incormeccion puede surgir por fraude o
eror, y se considera materal si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones economicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplico & juicio profesional v mantengo el escepticismo profesional
durante toda la auditoria, Asimismao:

10.1. |dentificamos y evaluamos los riesgos de incomeccionas maltariales en los
astados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos resgos, y obtenamos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El nesgoe de no detectar una incomraccion material por
fraude &s mas alto que para una resultante de eror, ya que &l fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacién del control interma.

10.2. Obtuvimos un entendimiento del control inteme relevante pars la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en

las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las poliicas contables utilizadas y la

razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.

10.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
¥, &n base a ia evidancia de auditoria obtenida, si existe una inceridumbre
significativa relacionada con evenios o condiciones que pusdan aportar
dudas significativas sobre |la capacidad de la Compafila para continuar
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos |a obligacién de lamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de tas revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar mi opinién
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o

condiclones fuluros pueden causar que la Compafiia no pueda continuar
COMo un Negocio en marcha
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10.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los eslados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance prewvisto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria,

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracion sobre &l
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacion con s
independencia, ¥y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en mi independencia, y en
U caso, las salsaguardas commespondientas

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquelios asuntos
que eran de mayor imporiancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por fo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en mi informe de auditoria a menos gue la ley o el reglamento impida |a
divulgacion publica sobre ef asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
inusuales, determine que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe,
porque de hacero, seria razonable pensar que las consecuencias adversas
serian mayores que los beneficios de interés plblico de dicha comunicacion

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario

Interno, estamos obligados a opinar sobre e cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeio pasivo. Muesira opinion al
respecto se emitird en un informe por separado.

PL Fecs. Hﬁ&:*ﬂ*‘—m

31 de marzo de 2017 Edgar Maranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional Mo, 16.485

Superintendencia de Compafias.
Valores y Seguros No. 015



MARAMAR $5.4,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expressdos en LISDolas)

Al 31 de diciembre da

2016 2015
ACTIVOS

ACTIWOS CORRIENTES:

Efeciivo ¥ aguivalentes al efective [Nota 5} 145 482 344 065

Activos fimancieros mantenidos hasta el vencimienio (Mota H)} 105,751

Cuentas y documentos por cobrar no redacionadas (Mota 1) 745,010 S05, 384

Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (Mota 2 B50 683 'gﬂ,mﬂ-

Inventamnas (Nota J) S84 THS 1,203,079

Sequros pagados por anticipado 23,104 34 280

Actvos por impuasios comantes (Nota K) 398,213 289 318
TOTAL ACTIVDS CORRIENTES 2,947 587 3,381 897
ACTIWOS NO CORRIENTES:

InvErsones an instrumentos o patrimono (Nola L) B, 154 7.218

Invefsionas an asociadas (Mata M) 46 378 26518

Propiedades ¥ equipes (Nota N} 480,768 2,720,008

Acto intangible (Mota O) 34 678 48 005
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5ra2Te 2 8O0, T44
TOTAL ACTIVOS 3,542,845 E.‘IEE.EAT

BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas (Noia F) 1.018 308 2036 538

Ditros pasivos financieros 100,584 214,024

Ofras obligaciones comentes [Mata ) 113,288 110817

Porcsn comente de obligaciones financleras (Nata B} BB1, 105 1,018 848
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,113,295 3,380,225
PASIVOS NO CORRIENTES

Obhgacanas son instituciones financieras (Nota R) 174,688 1,680 B83

Cuentas y documentos por pagar relacionadas {Mota Z) 100,000 25,000

Pasivos por iImpuestos difenidos 19,232 16,232
TOTAL PASNVOS ND CORRIENTES 283 800 1,736,085
PATRIMONID [Mota S}

Capital social 170,852 170,852

Reserya lagal BO BES TE.BT2

Raserva facultativa 38,152

Superavil por revaluacion de propiedsdes y equipos B0 355 80,354

Resuliados acumulados proversentes de |3 adoption por

prmara ez de kas MIF {55,145) (55, 145)

Resultados stumulados 805 743 7o 553
TOTAL PATRIMONIO 1,118,650 1,087 321
TOTAL PASIVOS ¥ PA‘IﬁIHﬂ‘F& 3,525 845 5 'FHEEl

e

n Rodriguez
Presidente

Vea notas a los estados financieros

Ing. Harem De! Pezo Anastacio

Contadors



INGRESOS OPERACIONALES:
ingresos por achividades ordinarias (Mota T)

COSTO DE VENTAS (Nota L)
UTILIDAD BRUTA
GASTOS:
Gasios adminEirativos (Nota V)
Gasios oparalivos (Mota W)
Gasions financeros
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (Nota X)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION

A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacidn a trabajadores en las utifidades (Nota Y)
Impussio a la Renta (Nota Y)

UTILIDAD DE EJERCICIO

B
31 de diciembre de
2016 2015
14 415 755 18,257 673
12 976,768 Ve 583 347
1,438 587 1 674326
1,616,068 1,388 629
160,439 215,996
89 747 B5 606
1.866,254 1,670,234
{427 287) 4,002
485 458 46,673
CRER 50, 766
8728 8,506
16,465 2,081
32 997 40,168
018 024
Aae
el DAF 0T {

Vea notas a los estados financieros
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MARAMAR 5.4,
ESTADDS F DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo racibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores v empleados
Otros ingresos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicionas de propladades y equipos
Adquisiciones de activos intangibles
Obfros activos no comientss

EFECTIVO NETO USADO EN LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Sobregiro bancaria

Obligaciones financieras, neto
EFECTIVO NETD PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inicio
del afo

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL AND

Afos terminados al
41 de diciembre de

2018 2015
14 165 381 18,210,411
(15,362 400 (17785 .451)
485458 46,673
(711,581} 580 633
{11,328) (177 481)
(9.565)
(18.798) 2 644
{(31,138) (184 402
{104 200)
544 006 (58,705}
544,086 {162,905)
(198,603) 203,326
444 DBS 140,739
145 462 344 085

L _
e

SR T |,_"_':,i_|

ing. Karam Dal Pezo Anasiacio

Contadora

Vea notas a los estados financieros



MARAMAR S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
[Continuacion)
(Expresados en USDdotares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2016 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DE EJERCICIO CON EL o
FECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DE EJERCICIO 32 897 40, 168
Transacconss Que No represantan movimeentos de sfecliva:
Baya provisian para cuentas incobrables ) Tt
Dapreciacidn de propedadas y squipos 40,389 85 499
Baja de propiedades y squipos 1,356 120
Amorizackin de software 13,027 17,244
Alusion do patrimansg 18,332 40,001
115,508 183,232
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar 125,73 (9,414)
Invantanos 218 294 (A28 177
Seguros pagados por anticipado y otros activos (117,702) (B, DB3)
Cumnias y documantos por pagar {1,017 830) 570,108
Otras obkgaciones comentes (35 758) 226 849
(827,066 367,401
;?T*I.HH 550,833

Veaa notas a los estados financieros
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MARAMAR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadas en USDélares)

MARAMAR S.A.:

La Compafia se constituyd medianie escritura publica el 5 de noviembre
de 2000, autorizada por e Notano Piblico Vigésimo Quinto del Canttn e
Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn de Guayaquil el dia 9 de
noviembre de 2000. Su actividad econdmica principal es |la venia al por mayor de
productos del mar.

Maramar S.A. es una empresa ecuatoriana dedicada a la comercialzacion
y desarrolio de producios aculcolas y del mar

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con aulorizeacion de fecha 17 de marzo de 2017 por parte
del Presidenta de ia Compafla, y postenormente seran puesios a consideracién
de [a Junta de Accionistas para su aprobacion defintiva.

BASES DE PRESENTACION:

A continuacion se describen las bases de presenlacion ublizadas para
elaborar los estados financeros

Declaracién _de cumphmiento. La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2016), que lambién han sido uliizadas en la
preparachn de oS estados financieros adjunios vy sus notas.

Base de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre (a
base del costo historico, y las propiedades y equipos se presentan a su costo
revalorizado. En el caso de! costo histonco, los activos se registran por el importe
del efectivo y otras parfidas pagadas; los pasivos s& registran al imporie de los
productos recibidos a cambio de incurir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en &
curso normal de la operacion,

Moneda local: A parlir del 10 de enero de 2000 e Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Repdblica del Ecuador

y moneda funconai de presentacion de la Compafiia
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A continuacion mencionamos las principales politicas contables utiizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo vy _equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto &l afectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efeclive son inversiones a coro plazo de
gran liquidez, que son facimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
Una inversidn serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimients en
meses o menos desde la fecha de adquisicion

m-ummmhmumwumm
de operaciones. Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en &
activo comente pues son exigibles en menos de doce mesas

La Compafila reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero,

La Compafila realiza evaluaciones de sus cuenlas por cobrar comerciales
al final de cada periodo de presentacidn para determinar i existen indicios de
deterioro de su cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39. El
deterioro de la carlera establecido en & analisis y valoracion, s& carga a
resultados contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa recuperacion,
como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39 La carera que se considera
irrecuperable o perdida, se castiga El detenoro del valor de las cuentas por cobrar
se consiituye en funcidn de un analisis de ia probabilidad de recuperacidn de las
cuentas por cobrar

Activos financieros ~ Anticipos & proveedores. Son valuados a su valor
nominal. Registran y controlan los recursos entregados en calidad de anticipos y
gque son devengados mediante utilizacion de los bienes adquindos.

nuenm pur plglr cnmmlura ¥ ntfars mantus pur puuur l:urmntﬂ twm:lml-enm
menor a doce mesas) s reconocen & su valor razonable, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveadores incluyen aqueillas obkgaciones de
pago por bienes y sarvicios adquindos en el curso normal de negocio. Las otras
cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y ftributaria Incluyen
obligaciones patronales y trbutanas, que son regisiradas a sus comespondientes
valores y se registran contra resultados en las parles proporcionales de las
obligaciones devengadas Las cuentas por pagar a relacionadas se OngInan por
transacciones comerciales y por préstamos para capital de trabajo
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Compafiias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecsdos entre las partes. los mismos que
8@ usan con terceros.

Inventarios; El costo de los inventarios incluye los costos de compras y
produccidn aplcando el método de valuacion del costo promedio. El costo de
produccion comprende la materia prima, mano de obra directa, olros costos
mrmmmmrmmumw

Al final del penodo se evalGan los saldos de inventanos individuales mas
importantes para delerminar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor gue el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo
establece sl parrafo 34 de NIC 2

Las importaciones en transito se registran al cosio de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacidn

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafan, se
regisiran en los resultados del periodo. A |a fecha de los estados financieros, fa
Administraciobn no considera necesano consituir alguna provision para la
obsolescencia de inventano debido a la alta rotacion del inventano

ruqlltm:lu dm::tu dn ﬂquhhﬁnyhahﬂnmﬂ glnadm se \ como
ngresas a su vencimiento

- B _patn Las ganancias y pérthdas por
mmmwmummmmmm mientras
gu® los dividendos se contabilizan en resultados del periodo cuando se establece
el derecho a recibirlos, tal como lo establecen los parrafos 57 5y 5.7 6 de NIIF 8.

El aumenio en la participacion en una entidad mediante la capitalizacion de
reservas se reconoce como ingreso en los resultados del periodo que
cormasponde

A la fechs de los estados financeros, las inversiones en insirumentos
financieros no cumplen con la definicidn de inversiones en subsidianas o
asociadas, pues no existe control ni influencia significative. Por este motivo, la
Compafia presenta estados financieros separados.

Propiedades y equipos: Estan registrados al costo de adquisicion Las
erogaciones por mantenimienio y reparaciones s& cargan a gaslos al incurnrse
en ellas, mientras que las mejoras que incrementan |a capacidad de produccion o
alargan la vida Gfil del aclivo, se capializan La depreciacion se caicula por &l
mélodo de linea recta, tomando como base la vida (tl estmada de los aclivos
relacionados
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MARAMAR S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

La vida util estimada de las propiedades y equipos s como sigue:

Tipo de activo Afos
Edificios 20
Muebles da oficina 10
Equipos de oficina 10
Equipos de planta 10
Wehiculos 5
Equipos de computacion 3 |

La Administracion no establecid un valor residual al costo de las
propledades y equipos, considerandoe gue su valor recuperable al termino de la
vida Util, no es significativo.

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afio, tal como requiera el parrafo 48 de la NIC 16,

La vida 0til y &l método de depreciacidn de los elemeantos de propiedades y
equipos se revisan al ceme de cada ejercicio economicoe anual, tal como
requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 18, respectivamente. 5i procede, se

ajustan da forma prospectiva,

Con posteriondad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, gque es su valor razonable en el momento de ia
revaluacion, menos la depreciacidn acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por detenoro de valor (de existr), Las revaluaciones se efectian de
manera regular, para asegurar que &l valor en fibros no difiera significativamente
del que podria determinarse uiifizando el valor razonable al final def periodo sobre
&l gue =& informa.

Los incrementos en el valor en libros de un active como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patimonio, bajo el encabezado de superawvit por revaluacion de propiedades y
BqUIpOs.

En caso de que se produzca una reversion de un decremento por una
revaluacion del mismo active, esta se reconoce en &l resultado del penodo.

Los decrementos en &l valor en ibros de un aclivo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en ef superavit de revaluacién en relacidon con ese activo, en cuyo
Caso 5& reconocen en olro resultado integral.

Actives intangibles. Estan registrados sl costo de adquisicidn. La
amortizacion se calcula por &l método de linea recta, tomande como base la
vida util estimada por la Administracion por 5 afios

La vida ot v el método de amorizacion de los elementos de achvos
intangibles se revisan al cierre de cada ejercicio economico anual, tal como
requiere en la NIC 38 de Activos Intangibles, respectivamante
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Inyersiones eén asociadas Compranden inversiones en entidades donde la
Compafiia vene influencia significativa (més del 20% de paricipacion). Como lo
permite la NIC 28, se contabilizan inicialmente al costo de adquisicion y se ajustan
postencres a su reconocimientio inicial aphicando el método de la participacidn.

. El cargo por impuesto a la renta cornente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo que se devenga con base en al impuesto pﬂrpngu'nnglth!

La normative tributaria vigente exige ef pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta. cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas !
afo antencr sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesio
a la renta causado sea menor que & anbcipo, este Glimo s& converlira en
impuesto a la renta defintive, & menos gue el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Inlemas su devolucadn, lo cual podria ser apbcable, de acuerdo con la
norma que nge ia devolucion de aste anticipo

i:abuhdn .n I'unc.ﬁn dr.l 1% d-a huhidad mmlhh -nunl nrrllil dul Impm:ﬂtn a Ia
renta, segun lo establecido por la normativa tribulana vigente,

rientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre |a base devengada Los décimo tercer y décimo cuario sueidos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente

Cnmplﬂil nn h-l mﬁdumduranﬂaﬂn nm mmmumn
5@ regisirara en ¢l siguienie ejercicio econdmico

SEELE [ —tng- - dade: den@na memn
mﬂlﬂ:lnmhulﬂnﬂndndﬂw mhmumm’
de ia NIC 18, y sa miden por el valor razonable de la contraprestacion entregada o
por recibyr, temendo en cuenta los descuenios, bonficacionas o rebajas
comerciales que la Compafia pueda otorgar, y sin incluir impuesios ni aranceles

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el afio en que s& aprobd la distibucion.

Costos y gastos ordinanos: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando s& conncan

Cosio de venlas Se reconoce cuando se consuman los bienas, con
relacion a los ingrésos Asociados.

Utilidad por accion: La utilidad por accion ha sido calculada sobre ia base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacidn a la fecha del
estado de situacion financera. Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, la Compadfiia
no tene instrumentos financeros con efecto diutvo por lo que las ubiidades
basica y diluida por accibn son las mismas.
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WMMMWMMMdm
anterior, A partir del 1 de enero de 2016 eniraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas intemacionales de informacion financiera:

NIIF 5 — Activos no Comientes Mamenidos para la Venta y Operacionas
Discontinuadas: Las modificaciones aclaran que un cambio en
clasificacén de un activo no cormenté o grupo de activos para
disposicion, se considera una continuacion del plan de disposicion
oniginal, y consecuaniemeants, no cambia la fecha de clasficacion como
“dispanible para la venta”

NIIF 7 = Instrumenios Financleros. Informacion a Revelar Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra
“implicacién/involucracion continuada® en un active financiero
ransferido a efectos de un contrato de servicios de administracion
Ademas aclaran la aplicacidn de anteriores cambios a la NIIF 7 emitida
en dicembre 2011 en relastn con la compensacdn de activos y
pasivos financieros en estados financieros interinos preparados de
acuerdo con NIC 34,

NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados. Las modificaciones a las
NIIF 10. NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requenmientos dé consolidacion
para las entidades de inversion, y lambién “suavizan® orcunstancias
particulares, o que reducird o cosio de aplicar la noma Las
modificaciones abordan el confiicio entre los requenmienios de NIIF 10
y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta 0 aportacidn de aclivos entre
inversor y asociada

NIIF 11 = Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre |la forma de contabilizar la adquisicidn de una participacion

&n una operacion conjunta que constituye un Negocio.

NIIF 12 - Informacién a Revelar sobre Particpacones en Otras
Entidades Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran
los requenmeentos de consolidacion para las entidades de inversion, y
también “suavizan™ circunstancias particulares, lo que reducird el costo
de aplicar la norma

NIIF 14 - Cuentas de Difenmentos de Actividades Reguladas La NIIF
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de difenmientios de
actividades reguladas &n sus pnmeros y posienores estados financieros
segln las NIIF de acuerdo con sus PCGA anterores. Sin embargo,
para efectos de comparabilidad con entidades que aphcan NIIF y que
no reconocen esos valores, la norma requiere que el efeclo de la
regulacion de las larfas se presente por separado. Una entidad que ya
presentd estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esia
MoTmaE.
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« NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones
disefiadas para incentivar que las entidades apliqguen juicio profesional
para determinar qué informacion deben revelar en |08 estados
financieros. Por ejemplo, las modificaciones aclaran que la matenahdad
aplica a los estados financeros en su conjunio y que la inclusion de
informacion inmatenal puede mermar la utiad de las revelaciones
financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las entidades
deben aplicar el juicio profesional para determinar donde y &n qué n?n
debe presentarse la informacin financera.

= NIC 16 - Propsadad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que e principio base para la depreciacion y
amonizacion es el “patrdn esperado de consumo de los beneficios
aconomicos futuros incorporados al active”, aclarando que no eés
apropiado un método que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye & uso de un
activo, pues generalmente, reflejan factores distinios del consumo de
los baneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaciones a las NIC
16 y NIC 41 definen "plantas producioras” y las incluyen en el aicance
de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, permibendo que dichos aclivos se
midan de acuerdo con la NIC 16 después de su reconocimanto imicial

« NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos
para delerminar la tasa de descuanto en un mercado regonal gue
comparte la misma moneda (por ejemplo, la Eurozona).

« NIC 27 - Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten
que las entidades utilicen el método de la participacion en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus eslados financieros separados.

o« NIC 28 - Inversiones en Asocadas y Negocos Conjunios: Las
modificaciones a las NIF 10, NIF 12 y NIC 28, aclaran los
raguenmientos de consofidacion para las entidades de inversion, y
también “suavizan® circunstancias particulares, lo que reducind el costo
de apbcar & norma. Ademés abordan o conficto entre los
requenmientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabiiizar la venta o
aportacsdn de activos entre inversor y asociada,

¢ NIC 34 - Informacidn Financiera Intermedia; Aclaracion da informacion
a revelar “en aiguna otra parte de los estados financieros intermedios”

.ﬁ.m'nnuanbn nmmhmmmmm-umﬂ
y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisikn de los estados finencieros de la Entidad:
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MARAMAR S.A.
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Facha de entrada en
—— Mormas 2 vifgEnoia
MIIF 12 “informacidn & Revelar sobre Padisipaciones &n Otras Enlidades™
Aciaracan del alcance de ios requenmientos de divilgaciin, T hnay Su vy
NIC ¥ “Estado de Fhuges de Efective™ Musyes enmiendas con s propdsio de
mejorme ln informacian proporcionads a os wsusros. de  los esiados 1 e enem de 2017
Firtass Mol 08
MG 12 “lempuests n fes Ganancias”™ Cambios en & recomocimienio de
pididas no ulilzades dervadas de metumenios de deuda medidos a s | e gneo do 2017
valor razonable y al costn,
HIF 8 Feeirurenios Financieros™ - Mueva werson que resmplaza la veesion i
prenia de WIHF-8 y va a reamplazar lo NIC 38 “Instumaentos Fnencieros; | de enero de 2018 &
Feconpomisnta y Madicidn®
MIiF 15 “njpesos de Actidades Orndinanss Procedsmes de Conlratos con
Chanies™ Mupvo normaiva sobre reconochiméangs de ingresos e nlonmmcion 1 de enefo de 2018
a rolevar sobre ingrescs de contraton con chenles.
MNIC 28 “inversiones en Asociades y Megocos Conumins’: Medcitn de
amnciadan 8 valor rasonabls con cambios. en resufindes sobre una bese de i de eneso de 2018
inversicn por meersitn,
MIC 40 Propiedades da Inyersidn®] Adamdones sobre In transferencn do
iacindedin o i ; 1 de enedg de 2098
NIIF 16 “Arrendamisntos™: impéementacion de una musda normatha. | o enern de 2019

A |a fecha, la gerencia de la Compaiiia se encuentra analizando el impacto
gue las normas y enmiendas tendran en sus operaciones, sin embargo, prevé
que la adopcidn de estas normas y enmiendas no resultars en cambios
significativos.

D. c Y C ABLES:

Las estimaciones y |uicios subyacenies se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periode aclual como a periodos
subsecuentes,

Estimacion de vidas Utiles de propiedades y equipos: La eslimacion de las
vidas {tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en & Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera MIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
resgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compadia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el resgo de pérdida financera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contrapane no
cumple con sus cobligaciones confractuales, y se ongina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de |los eslados financieros, no exsten cuentas por cobrar que
aumenten significativamente el riesgo de cradito

Los principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calficaciones
de riesgo independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaido
adecuados, con una calificacion minima de "AAA-".
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MARAMAR S.A.
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacian)

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta

asociado al resgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a ofros
riesgos de precio.

El precio del camardn u otras vanedades de producios esta sujelo a
precios establecidos por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y
Pesca (MAGAP). Es por ello, que la venta se ve inmersa ante vanantes de los
mercados internacionales puede ocasionar gue el negocio se vea afectado oen
precios bajos.

Riesgo de liguidez: El nesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros. gue son liquidados mediante la entrega de efective u otros activos
financieros.

La Compafiia monitorea el fesgo de un déficit de hquidez utifizando un flujo
de caja proyeciado a corio y largo plazo, y tiene como objetive mantener el
equilibrio entre 1a continuidad v la flexibilidad dei financiamiento a través del uso de
préstamos. El sccesa a fuentes de financiamienio esia suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podna ser
refinanciada, si esto fuera necesario

A |la fecha de los estados financieros, |a principal exposicion al nesgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales & 83%
tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota R

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar
una calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximzar el valor para los accionistas. La Compafila gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condicionas
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compania
puede modificar pagos de dividendos & los accionistas. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 _ 2015
Caja 301 269
Bancos locales (1) 145,122 343 699
Banco extranjero 39 i
145 462 244 065

(1) Corresponde a los saldos condliados que se mantieanen an [as siguientes
cuentas bancanas:
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacién)
Al 31 de diciembre de

Entidad No. Cuenta 2006 2018
Banco Bolivariano C A 5052213 28 831 138,310
Banco Bolivariano C A, 5264359 202 a7
Banco Bolivariano C.A,
{ahorros) 2297810 608
Banco de la
Produccion 5. A Grupo
Fromernca 2228004108 108,641 152,724
Banco de la R
Produccién S.A. Grupo
Promenca 20061 16686 850 49,027
Banco de la
Produccion 5.A Grupo
Promenca {ahomos) 12228014821 1.151 50
Banco Pichincha CA 3336552904 1,375 BA2
Banco Pacifico S.A. 7505272 a0 258
Banco Internacional
SA 1210001189 27 152
Banco Intémacional
S.A. (shomos) 1210040710 45 1801
H.
Palpeninsula S A (1) 105,751
105,751
(1) Esta sociedad tiene como objetivo social, la siembra, cultivo, explotacién,
produccion, transformacion y comercializacion de fruticultura, especialmente
de palma africana. Al 31 de diciembre de 2015, comesponde a vaiores
entregados por e desarrolio del proyecto. Con fecha de 15 de saptembre de
2016, la empresa Paipeninsula S A resolvid transfenr acciones a favor de
Maramar S.A por USS20 B60 (Ver Nota M), la diferencia fue reclasificada a
otras cuentas por cobrar de acuerdo a lo mencionado en la parte perinente
L

Préstamos a empleados 11,625 8,099
Anticipos a proveedores 1977 7.388
Otras cuentas por cobrar (2) 194,136 115643
753,548 1.013,326
(-} Provision para cuentas incobrables  (3) 8,538 17,942
745,010 995 384

(1) El saldo de clientas se compona de la siguiente manera;
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L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

{Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Vietracimex Hai Phong/ Customs
Bonded 349 076
Corporacién Favorta C A, 276 808 347 547
Importadora y Alimentos ICB
Food Service Limitads 134,721
Megocios Industnales Real Mirsa y
SA 53,074 63,043
Long Thanh Investment and
Trade Development Co. Lida. 61,618
Inversiones Packets Lida. 38,751 46 308
Otros 42 556 14624

545910 882,216

{2) Incluye pnncipaimente USS84.977 a Palpeninsula SA., USH67 846
(LUS522,000 en & 2015) a Transtour Transitos y Tursmo C, Lida, USS30,843
(US$30,223 en el 2015) a Jaime Alberto Aurea Villacres, y US$26,082

(US$26,982 en &l 2015} a Frigolandia S A.

(3) El movimiento de esta cuenta fue como sigue

2016 2015
Saldo al inicio del afio 17,042 17.942
(-) Baja 9,404
Saldo al final del afo 8,538 17,942
J. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Productos (1) 918,415 1,127 .408
Matenales de empague y suminisiros 66,370 75,671
884 785 1,203,079

(1} El saldo se compone de la siguiente manara

Al 31 de diciembrede

2016 2015

Camaron 491,390 250,354
Pescado Dorado 253 107,735
Pascado Corvina 18,134 81,080
Pescado Salman 71,057 33,791
Pescado Corvinilla 14 559 21948
Inventarioc en transito 108,538 102,804
Citros 214 484 529 658

818 415 1,127 408




Al 31 de diciembre de

o 2018 2015
Impuesto al Valor Agregadao 118,068 73,6588
Retencién de impuesto a la renta (1) 278 637 178,070
Otros : 1.508 17677
398, 213 269 3116

[1]Mmmmnmﬂummanmd
' n

Corresponde a la participacion accionaria minoritaria en Corporacion Favorita C A,

Al 31 de diciembre
% de
~ Compania Fuﬁcﬁuuﬁn 2016 2015
Mara Colombia SA S 21,860 21,860
Mara Peri SAC 5!]% 3,658 3658
Palpeninsula S A, S0% 20,860
(1 46 378 25518

(1) Corresponde a paricipacion accionaria sobre el fotal del patimonio de |as
participadas.

Saldos =l Bjusies yho Saldos al
_ Tipo de bian OAE Adgurn et Cbajas NI
Tamuros 15 A i (L -e¥ -]
[ TR 1T5. 738 1.
Nludses e ofone BBE3 2,138 1201
Equpos oo cficing a3 4 05 12477
Wb pudors J1Z Tl =219 211 A33
Equpns de computacite 23 685 2818 28,301
Equspos de planta 205338 2.008 207 434
Mipporas ¥ comirescmmnes l?-l-m e L1 B
2935843 10,904 2,189,752} T4l i
{-) Depreciacitn acutriladn N8 EIT 8770 (8381  258.0M
y:mmm (4T BoE) __Ii_IIT1 7 Afig, had

(1) Corresponde al temeno ubicado en Abejonal Caretera Garzal Km, 12
Continuo Langotaura Cantén Naranjal. Pamoquia Taura, incluyendo mejoras y
construcciones de piscinas para la produccion de larvas de camardn, que fue
cedido por medio de escrtura de compraventa, adquinendo & comprador las
obbgaciones financieras que la Compadfiia manteania con &l Banco ded Pacifico
S A_de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en ia Nota CC

: O INT :
Al 31 de diciembre de

2016 _ _HI!Q
Software v icencias (1 85,245 55,248
(-) Amortizacién (2) 30,271 17,244
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MARAMAR 5.A.
0. ACTIVO INTANGIBLE: (Continuacion)

{1) Comespondiente al costo total de implementacidn (kcencias, etapa de prueba,
soporte en salida a produccion, y mantenimento) del sistema de gestion
computarizado SAP Business One, para integrar las funciones administrativo-
contables de la Compafia.

{2) El movimiento de esta cuenta fue como sigue
Al 31 de diciembre de

2018 2015

Saido al inicio del aho 17.244 "
Amortizacién . 13,027 17,244
Saldo al final del afo 30,271 17 244

P. CUENTAS
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Proveedores (1) 1,018,208 2,035,938

1,018,308 2,035,938

{1) Elsaldo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

. 2016 05
Produmar S.A 276010 751,187
Industrial Pesguera Santa Priscila 5.4 454 335 T15.832
Exportadora Los Fiordos Lida 151,079 112,433
Basesurcorp S A 110.638
Fonce Basurto Eddy Patricio 29 560 S5 880
Camaronara El Capitén 5.A 22 425
Afimensa 5 A 73,328
Giziz 5 A 55 585
Camauraa 5 A 6477 38,728
Otras 7414 g1.z18
1,018 308 2,035,838
Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
206 00 2015
Administracidn tribulana (1) 20,515 47 324
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
(Nota Y) 16 465 2,001
Instituto Ecuatoriano de Segundad Socal T 484 3.541
Beneficios sociales {2) 80,115 49 155
Participacion de los trabajadores en las
utiidades (Mota Y) 8729 8,508
113,288 110.617

(1) Incluye principalmenta US$11 831 (US%14 818 en el 2015) de retenciones en
la fuente sfectuadas en el pericdo.
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Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacian)

(2) A continuacion el detalle:

Fondos de reserva
Decimao tercer susido
Cécimo cuarto sueldo

Vacaciones
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Al 31 de diciembre de

R. OBLIGACIONES C C -

S.

Beecn oW Packoe A
Bainta dal Pacles 834
Basin dal Pacfes 5.4
Marcn de] PacPico 54
Bavins Besdraatiane .
By Braawanans G
B Biliwaitans © A
Bawsie) Briwarians T
Bamien Exfdvaarn DA
Bawia Islemanienal 54
llencn Pichinga CA
Rancn Fichiness A&
Bawnei o G Frogueckin
A Giuso Mraserdcs
Barica de @ ProSuscien
5.4, Grupe Promedos
4.4 Gnpa Frosierics
Bancn i i Produsian
A Grps Froenerice
‘Banbb die i Prodiiccsn
44 Gngo Promancs
Basnno o i PToduskin
3.8, Ginpn Prosisrics

Blenoa: Porcion
i

PATITZa13
P40THId
PAOOTE3E
PAOOTHE
128405
142438
1
PAEATA
HTEN
E
131307
prel e
Z510E3T

ST
s5053

CARIINGT TREE
AL B
CRRFIMIC B
CARIODC G051
CANHIOD &758%

CARIOG] 458 )

2018 2015

22,794 21,412

2587 1,448

3,830 4,976

30,904 21,319

E0,115 49,155

Fechy &4 Al 50 de detmmire de
Tann de

__emiwn _ vencimienit | lweeks L e

i CRE-0E- 3070 [EFL R | 1,20 000

242 17-DE2IE 1% (1) 300 000

28-10-204 313018 L L L R 38

I 204 IF-2098 s i) 36T 0

Srl-203 e L 11 7/ AR 78]

251 1-20E 2R30E BEAN 100 0

-2 Or-34-3070 A07% 164,000
M-18-2018 Eo3-J007 A% G000
15-13-20& -04-2017 L] OG0
TI-{E- 3018 1R B ]

IT-S-ans a0 11 % 51 3680

12402015 P 2R Rl B3O B3

14073015 a0 O e b=
18-11. 20108 V6OT-2087 B95% OO0
bl R ey L HaOF-gor T nE 38413
2248 20hE DL AENT B3I [SLvl Uil
18-10-F51E 18- 20T B3T% [Pty L
11T E | Tl 7 BY% 100 i

Wt E MOLE bEs (=5 ]

$1-10-7015 18-07 20EE B3N 100,000

#5908 Feg bR s ] EJT% TL000

108587 Fird =t

= A, LIS

174 i R

{1} Comesponde a las cblgaciones financieras que la Compaflia mantenia con &l

Banco del Pacifico 5.A., que fueron adquindas por el Comprador por la cesion
de la camaronera por medio de escriura de compraventa de acuerdo a lo

mencionado en la parte perinente en la Mota CC.

ATRI

Capital social: Corresponde a 170,852 acciones ordinarias y en circulacion por
un valor nominal de US%1 cada una.
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MARAMAR S.A.
S. PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacion vigenie en & Ecuador, la Compafiia
debe transferir & 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrto y pagadoc. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compafiia, paro
puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar & capital

Reserva facultativa: El saldo de asta cuenta esta a disposicion de los socios de
la Compafila y puede ser utilizado para clertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores. Mediante acta de Junta UnivefSal
Ordinaria de Accionistas, celebrada el 15 de abri de 2016, s& resolvid destinar
US$36,152 provenientes de resultados acumulados para constifulr la reserva
facultativa.

Superavit por revaluacion de propledades y equipos: En esta cuenia se
regisiran los excadentes generados en la revaluacdn de las propedades vy
equIpos

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NlIF: Se registran los ajusies resullantes de |la adopcion de las Normas
intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF), a la fecha de transicion. De
registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gtimo ajercicio econdmico concluido, si los hublare.

Resultados acumulados: E| saldo de esta cuenta esla a disposicion de los
accwonisias de la Compafiia y puede ser ulizado para la dsinbucion de

T.
Afos terminados al
31 !IH‘IE __g_*_m:_f_gnlﬁ
Pescado B,525424 9658127
Camaron y langosting 5 684 543 7,758,983
Otros 205,788 _B42.563

14.415755 18.257.673

U. COSTO DE VENTAS:

_Anos terminados al
hﬂﬂ:ﬂl :1.*1:!:1:15
Pascado - 7,715,580 8,778,585
Camaron 5185178 6,220,905
Otros 66,031 1,583,857

12,976,769 16,583 347
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MARAMAR S.A.
V. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Anos terminados al
31M212016 311212015
Personal 567,430 509.576
Mantenimiento y reparaciones 105,870 92,563
Servicios basicos 25 088 21,103
Servicios y honoranios terceros 107,275 26,944
Impuestos, contnbucicnes y ofros 66,635 109,887
Gastos de viaje 76,983 111,140
Depreciaciones 89,057 854
Amortizaciones 54 658 83.5
Gastos bancarios y servicios camaronera 110,333 202,182
Gasios varios 412 634 146,200
1,616,088 1,368 629
W. GASTOS OPERATIVOS:
_ Afios terminados al
3111212016 311212015
Exportacidn Peru 14 414 15,602
Exportacion Estados Linidos 4 B17 10,633
Exportacidn China 106,226 169,524
Exportacion Chile 1,617 11634
Exportacion Francia 5718 2,050
Exportacion Corea 27,647 6,156
160435 215,999
X. OTROS INGRESOS:
Incluye principalmente LIS3462 288 a ia utitdad generada por [a compraventa del
terreno ubicado en Abejonal Carretera Garzal Km. 12 Continuo Langotaura Canton
Naranjal, Parroguia Taura, incluyando mejoras y construcciones de piscinas para
ia produccion de jarvas de camaron.
Y. M ADORES EN TILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA:

De acuerdo al ariculo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributaro Intemo, las
sociedades consttuidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociadades
extranjeras domicikadaz en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciiadas, gque obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarfa impositiva del 22% sobre su basa imponible

Las sociedades gue reinvierdan sus utilidades en el pais podran obtener una
raduccion de 10 puntos porcentuales de la tarfa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando o destinen a fa
adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, matenal
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricala, forestal
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi comao
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento  de
emplea, para io cual deberan efectuar el comespoendiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley



El aumento de capital debe inscnbirse en el respactivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercco impositivo postenor a aquel en gue se generaron las
utkdades matena de la reinversion. Las leyes laborales wigentas astablacen como
beneficio para los trabajadores e pago del 15% de las utiidades liqgudas de la
sociedad, antes del caiculo del impuesio sobre ia renta

La base del céiculo para determinar i3 participaciin de los trabajadores en las
utiidades de la Compafiia y la base imponible de! impuesio a la renta de'ls
Compafiia, fue el sigulente.

26 2015

Litilidad contable 58,191 50.765
Menos Participacion a los trabajadores en las

utiidades 8,729 8, 506

Otras rentas exentss (1) 462,289
Mas, Gastos incurridos para generar ingrescs

axentos 196,945

Participacién trabajadores atribuibles a

ingresos axantos 39,802

Deduccion por incremento neto de

empleados 38 604

Gastos no deducibles 250,922 5,930
Base imponible del impuesto a la renta 74842 9504
Impuesto a la renta causado 16,465 2.081

(1) Comesponde a la utiidad generada por la compraventa del terreno ublcado an
Abejonal Carretera Garzal Km. 12 Continuo Langotaura Canton Naranjal,
Parroquia Taura, incluyendo mejoras y construcciones de piscinas para la
produccion de larvas de camarnbn.

A continuacibn, se presenta un resumen de los saldos con compafias y partes
relacionadas

Al 31 de diclembre de
Pais Transaccién = 2018 2018
Cyentas por cobrar cormentes.
Mo Pard SAC Erpsiner Comercial 542 278 3T 338
Accaonista Ecuador Préstamos (1) 108715 62 665
650 S5 430,003

Cuenias por pagar no
cofrientes; .
Acciontsia Ecuados Préstamos (1) 100000 25000

100,000 25 00D

{1} No tiene fecha de vencimiento definida y no genera intereses



Las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron las siguientes:

= Afos terminados al =

ingresos: MNN22016 IMN22015
Mara Peru SAC 1,557,908 1,814,861
Aguamar 5 A . B4
1,557,908 1,814 725

Compras: by
Aguamar 5 A 870,891 2 04
70 891 2.0

La normativa para Precios de Transferencia vigenie en Ecuador dispone gue los
contribuyentes del Impuesio a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciiadas en @ mdenor, dentro d& un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado supenor a USS3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por

Aquellos contribuyentes gque hayan efecluado operaciones con pares
relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los USS6 milones deben presentar
adicionalimeante al Anexo, & Informe Integral de Precios de Transferencia

La Administracadn Tributana, en ejerccio de sus facultades legales, podra solicitar
medianta requenmientos de informacion & los contibuyentes que realicen
cperaciones con parles relacionadas al interior del pais o en el exeror, la
presantacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principic de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de caicular el monto acumulado para Ia preseniacion tanfo del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que comaspondan &

« Aporles patnmoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América.

= Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de aclivo, pasivo o
patrimonio, siempre gue no alecten a resultados;

= Pagos en efectivo, en ddlares de los Eslados Unidos de Ameérca, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

« Ingresos sefialados en los aticulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tnbutano
Internc, asi como activos, pasivos 0 egresos del sujetos pasivo impulables 3 a
actividad generadora de tales ingresos.
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Operaciones con otras pares relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las sigulentes
condiciones:

a La pare relacionada con la que & sujeio pasivo malza lales

operaciones oblenga ingresos provenienias de (05 casos
sefialados en los aticulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributaro

Intermnao,
b. El sujeto pasivo: »
* Declare una base imponible de impuesio a la renta menor a
Cero

= Haya aprovechado cuaiquier lipo de beneficios o incentivos
tributanos, incluidos los establecidos en &l Codigo Organico
de la Produccidn, Comercio & Inversion;

= Se acoja a la reduccidon de la tarifa por reinversion de
utihdades;

= Sea adminisirador u Operador de una Zona Especial de
Desarrolio Econdomico,

= Se dediqgue a la exploracion o explotacion de recursos
naturalés no renovables,

= Tengan litulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributano Inlerno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 delerminan que los contnibuyentes que
realicen operaciones con pares reiacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precics de transferencia, siempre que’

= Tengan un impuesto causado supernor al 3% de sus ingresos gravables

= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacion
de recursos no renovabiles

c DE FINANC :

Madiante Resolucién No, SC.ICIDCCP.G 14.003 del 14 de fabrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias expidid las normas para la preparacon y
presentacidn de los estados financeros consoldados de las compaiftias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por &l Servicio de
Rentas Intermas.

El segundo pérrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exienor,
ias personas juridicas que no estén bajo el control de la Supernniendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excludas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas internas



MARAMAR S.A.
BB. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

La Compafiia no esié considerada por el Servicio de Rentas Internas como
GnmoEmmﬂm no tiena mpruﬂntaraﬂldm financieras consolidados,
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Objeto del contrato

Precio de venta

Condiciones de pago

23 de diciembre de 2015

Mauricio Octavio Marin Rodriguez — Presidenta,
represantante legal de la Compafia Maramar 5.
~ Promitenta vendedor,

José Antonio Juer Jawala - Promiente
oomprador.

Promesa de venla da un inmueble gue contiens
una instalacion Camaronera,

Las partés han pactado como precio real y justo
por la venta oe @ Camaronera y Sus
instalaciones, la suma de US$2.514.223.84 por
las 24137 Heclareas de lera, en las cuales
aisian aproximadamante construsdas
instalaciones y piscinas camaroneras de
152 43Has. de espejo de agua, conforme consta
en el plang,

El promitente comprador asumird el pago de la
deuda que tiens la compafiia Maramar 5 A con el
Banco del Pacifico SA., por @ monlo de
US$2 102083 70. Dejando estipulado que el
tramite de sustitucion de la deuda con ef Banco
del Pacifico § A. no es una condicion u obligacicn
del promitente vendedor y por lo tanlo no se
considera una condicion que se deba cumplir para
que se perfeccions la venta del inmueble descrito.

El promitente comprador asume e pago de los
dividendos comespondientes a capital e interesas
generados por las obligaciones conitraidas por la
compafia Maramar S A con e Banco del
Pacifico S.A. desde ol primero de diciembre del
afio dos mil Quince

Para garanlizar los pagos de dichos dividendos,
mientras sa perfecciona la sustifucion del deudor
frante el Banco del Pacifico S5.A., & promitenta
comprador éntregard, en el plazo de diez dias
contados a partir de la suscnpcion del contralo de
promesa de venta, una pihza de fiel cumplimianto
de pago por &l monlo de USH281.000 cuya
vigencia sera de 180 dias,
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Forma de pago

Constitucién de una
Compaiiia

En caso que no proceda la sustitucion del dewdor
ante & Banco del Pacifico 5A e promitenta
comprador fendra OQue pagar al prombents
vendedor ¢ valor de UIS$2, 102 0683.70.

En caso que no proceda la sustitucion del deudor
ante & Banco del Pacifico S.A el promitente
comprador tendrd que pagar al pro
vandedor el valor da US$2 102 063.70 de
siguiente manera, Maramar 5.A otorgard un
crédito directo al prominente comprador por dicho
monio, &n los términos y condiciones de la tabla
donde constan las opeéraciones, &l mismo que,
debidaments firmado por las partes, se agrega
para que forme pare inlégrante def contrato.

Esta tabla contiene los mismos valores, intereses
y fechas de vencimiento de ias operaciones que
por igual valor, tiene Maramar S.A. frente al
Banco del Pacifico 5.A

El promilente comprador tendrd que asumir
dichos pagos en los términos, condiciones y
fachas que se establecen, salvo que el Banco del
Pacifico S.A. realice cambios de los mismos; en
este sentido se nolificard al promitenle comprador
ias nuevas fechas lérminos y condicones. Para
este efecio, =& constiléra una NUeva Compania a
ia cusl se transforivd o inmueble & mstalacion
camaronera, siempre que & Banco del Pacifico
S.A. aulornce dicha translerencia, B cual no

consfituye wuna obligaciin del promiente
vendedor.

La compafia Maramar S5 A sera duefia del
89.99% del paquete accionario de esla nuova
compania

Las partes se obligan a estructurar un Encargo
Fiducianio, en caso que no proceda la sustitucion
del deudor frente al Banco del Pacifico 5 A

Las acciones de esla nueva Compadia seran
entregadas a la Fiduciana para que esta a su vez
proceda a cederas al promiténte comprador, © |8
persona que este designe, proporcionaimente &
medida que vayan pagando os dividendos en la
forma y fechas.
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Compromiso de pago de
las obligaciones de pago
con la fiduciaria vy

seguros,

Plazo y prorroga de la
transferancia e
dominia.

El promitenta comprador se obliga a mantenar
laz acciones que han sido cedidas, bajo la
custodia y administracion del encargo fiduciario
qgue s5& constituya para este efecto.

Para garantizar el pago de los dividendos, se
realice mediante el crédito directo que otorgard
la Compadfita Maramar S.A.

nmmmmn hasta por USS340,000,
que comesponde al valor de o8 vencimenios
mmum

La pdiza de fiel cumplimiento de pago por
USS340,000, se entregard una vezr vencido ol
plaro de [a poliza otorgada por US$281 000
entregada en e plaro de der dias contados a
partir de la suscripcion del presente contrato de
Promesa de venta, B PEMTCara
automaticamente hasta el lotal cumplimiento de
la obligacion que existe entre Maramar S.A. y el
Banco del Pacifico S A

El promitente comprador s obliga a mantanar
al dia las ohligaciones da pago con la Fiduciaria
a fin de que se mantengn sus funciones de
administracion del encargo fiduciario, de igual
manera se obliga a manlener &l dia (as
obligaciones con la compafia de seguros que
emita la poliza de fiel cumplimiento de pago.

El saido neld & pagar o8 la suma de
USS412.160 sera pagado de la sigulenta
marera: La suma de USS273.000 serdn
pagados a la compafiia Maramar 5 A a la firma
de (a3 presenia Promesa de Venla y &l restante
por USS$135,160.14 sera pagado luego de
haberse terminado por parte del promitente
vendedor, ios trabajos pendientes de realizar en
laz insialsciones camaronaras, a8 plena
gatizfaccion del promitenia comprador

El plazo que sa ha fijado para la culminacitn de
la negociacidn y consecuente firma de la
ransferencia de dominio definitiva del inmuable
2 [nstalacion camaronera #8 de noventa dias,
contados a partir de la fecha de suscripcion de
la presente escritura piblica de Promesa de
Venta, dicho plazo podrd promogarse por una
sola ver por un penodo de noventa dias,




de posesion
comodato vy
administrativo

Responsabilidad
laboral

fisica,
control

Durante esta posesidn fisica y comodato, las
piscinas camaroneas que se encuentren
sembradas al momento de la fima, de las
piscinas numero diez a |a quince, continuaran
hasta la cosecha de las mismas, determinando
las partes del costo que se ha generado en las
mismas hasta la fecha de la presente
promesa, siendo responsabilidad del
promitente comprador &l costo operativo desde
ia fecha de suscrpcion de la presanie promasa
hasta la cosecha de las mismas

Luego de cosechadas las pscinas, del
producio de la venta de las mismas se
descontaran los cosios incumdos
anticipadamenta por ¢ promiente vendedor y
los costos incumdos desde la presente fecha
por e promitente comprador, la ublidad que
guede sera repartida entre las partes a prorata
del valor de los costos incurndos por cada una
de las partes,

En caso de incumplimiento en el pago de los
dividendos, &l promitente vendedor podra dar
por terminado &l contrato de comodato y por lo
tantc el promitente comprador tendra que
desocupar & inmueble y las instalaciones de la
camaronara an &l plazo de noventa dias.

En caso que & promitente comprador incumpla
uno o mas de los acuerdos aqui estipulados o
desisia de conbinuar con B compra oel
inmuable tendrd que pagar & promidente
vendedor la cantidad de LIS$500 000. En caso
gue & promitente vendedor incumpla uno o
mas acuerdos de los sefalados o desista de [a
venta del inmueble tendra que pagar al
promitents comprador por LUS$500 000 por su
incumplimiento, a mas de devolver los valores
anticipados, sagun s&a 8l caso,

El promitente vendedor &s el patrono de los
trabajadores que ha empleado para el
desarrollo de su acliividad camaronera y
asume fodos los nesgos

Todos ios gastos que generen los conlratos de
transferencia de domind, susfitucon de deuda,
honoranos y otros, comerdn por cuenta del
promitente comprador
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DD. GARANTIAS:
~ Descripcion Valor US$ ~ Entidad
Hipotecas 115,313 Banco Bolivanano CA.
Prenda industrial bienes
inmuebles 23,503 Banco Pichincha C.A,
Banco de la Produccidn S.A.

Oficina en propiedad horzontal 101,909
240,815

Grupo Promerica

Mediante Registro Oficial Suplemanto 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobo ia
Ley Orgénica de Soldandad y de Comesponsabiidad Ciudadana para la
reconstruccion y reactivacidn de las zonas afectadas por & lerremoto de 16 de
abril de 2018

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las confribuciones solidarias con el
propositc de permitir la planificacidn, construccidn y reconstruccion de la
infraestructura piblica y privada, asi como la reaclivacidn productiva, que
comprenderd enire otros objetivos, la implementacion de planes, programas,
acciones, incentivos y politicas plblicas. Las contnbuciones solidanas
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones; Las personas naturales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguienles a la vigencia de esia ley perciban una
remuneracion mensual igual o0 mayor a mil (US$1,000) délares pagarén una
contribucién igual a un dia de remuneracion, conforme la siguiente tabla:

Remuneracidn USD Yarita Eqwiﬂm Nimem ::
Mayor o en dias de MiEses
__gual a Mance & mens remunaracion contribucitn
1.000 2,000 3.33% 1 1
2,000 3,000 3.33% 1 2
3,000 4 000 3,33% 1 3
4 000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3,33% 1 5
7,500 12,000 3,33% 1 ]
12,000 20,000 3,33% 1 [
En
20,000 aciiiiante 3,33% 1 8

Scbre el patrimonio; Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayor a un millon (USS1,000,000) de dolares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucion del 0.90%, de acuerdo a [as

sigusentes reglas

= En el caso de residentes en e Ecuador, la contribution se calculara sobre
el patnmonio ubicado dentro v fuera del pais, y,
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= En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara
sobre el patrimonio ublcado en el pais

fueren sujetos pasivos de impuesio a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sus utilidades que se caiculara teniendo como referencia la utikdad gravable el
ejercicio fiscal 2015,

Ll ] LIS
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jurk Se establecerd una sola vez la contribucion
soidaria del 1 8% del avallo catastral del afio 2016, sobre todos los bienes
inmuebles existentes an o Ecuador; y sobre todo el valor patimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de enirada en vigencia de la presents Ley,
pertenezca de manera directa a una socwedad residente en un paraiso fiscal o
junsdiccion de Menor IMposIckon 0 ND S8 CONGZCa su residencia, y del 0 50% del
aval(o catastral del afio 2016, sobre la tolalidad de bienes inmuebles existentes
en e Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capial de sociedades residentes en el Ecuador en |a pare
que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente ley, perlenszca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador gue no es paraiso fiscal

Segin el articulo 8, fas contnbuciones astablecidas en esta ley no cumpien con &
propésito de oblener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del iImpuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de [a utiidad gravable del afo 2016, ia dderencia
serd deducible para ios siguenies ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento

Segoun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarfa dei IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contado a partir
del primer dia del mes sigulente a la publicacion de la presente ley. El Presidente
de la Repliblica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la wvigenca de
este incrementio conciuya antes de cumplido & aho.

ECH UENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de amision de los estados financieros
adjuntcs, N0 han ocumdo evenios © circunsiancias que, en Opion de la
Administracidn de la Compafiia, puedan afectar la presentacdn de ios eslados
financieros 0 Qué Mequieran ser revetados



