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1. Hemos auditado los estados financenos adjuntos de MARAMAR S.A., los cuales
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de dicembre de 2014 y los
esiados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y fiujos de efectivo,
por &l afio terminado en esa facha y un resumen de las politicas contables més
significativas y otra informacién explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2 La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financiercs, en concordancia con las Normas Intemacionales de
infermacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacién y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materales, debido a fraude o arror;
la seleccién y aplicacion de apropiadas politicas contables; y. la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es axpresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra audiloria efectuada de acuerdo con MNormas
Intarnacionales de Audiloria. Estas normas requieren el cumplimients de
disposiciones éticas, asl como la planeacidn y ejecucidn de una auditorla que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, paro no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales,
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficlente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos sesleccionados dependen del juicio del suditor, incluyendo la
valoracidn de riesgos por equivocaciones maternales que puedan afectar los
estados financierns, debido a emor o fraude. Al realizar la valoracion de asios
riesgos, consideramos el contol intemc relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, o que permite disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre Ia efectividad del control intemo de
ia Compafila. Una auditoria también evaita las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los eslimados contables realizados por la Administracidn, asi
como & evaluacidon de la presentacidn de los estados financieros lomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria cbienida es suficiente y
apropiada para sustentar nuastra opinidn.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspacios significativos, la imagen fiel del patnmonio y la situacidn financiera de
MARAMAR S.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efective corespondientes al ejercicic anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionaleas de
Informacién Financiera descritas en la Nota B.

PR e, 2 :

9 de abrl de 2015 dgar Naranjo L.

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No, 16.485
Superintendencia de Compafias, Valoras y
Seguros No, 015



MARAMAR 5.4
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)
Activos financkros mantanidos hasta e vencimiento (Mata 0

Cuenias vy documantos por cobrar (Mota E)

Inveniarios [Mota F)

Seguros pagados por anficipada

Activos por impuastos corrlentes (Nota G)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y aquipos (Mota H)
Activo intangible (Nota 1)

Otros activos no comrientes (Mota J)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

EASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancano (Nota K)
Cuanias y documentos por pagar (Mola L)
Ofras obligacionss corrientes (Mota k)

Poroldn comients de obligaciones financieras (Mota N)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras (Nota N)
Pasivos por impuestos diferidos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO {Mota O)
Capital social
Resarva legal

Suporavit por revaluacitn oe propliedadas y BQuipo
Resultados acumulados provenientes de la adopcion pod

primara vez do las MIIF
Rasyultados acumudados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2014 2013
140,730 23,862
106,858 103,851

1.440,386 04T 128
876 802 343,170
20,601 28,338
1?9,%1 158 835
2,774, 1,608, 188
2,628,344 388813
55,684
2. 850 7.907
Eﬁm 407,
EI IE!lm !Iﬁ |3-nnﬁ
104, 200
1,473,148 539572
115.3T7T 1684, 196
820,358 342 428
2,313,081 1,046 206
2,148, 8586 67,480
19,232 18,232
2,168, B6 T2
170,853 170,853
51.18T7 51,187
B0,350 B0, 358
(55,148) (85,145)
739 899 833,737
887,153 880 851
EJEE.EEE =|u |=.m=

Vaa notas a los estados financieros



MARAMAR $ A,
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(Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas de hiengs 15,367 567 10,178,100
Ingresos por dividendos 8,574 1.012
Intereses financieros 2.203
Mrog ingresos 374
15,378,718 10,180,112
COSTO DE VENTAS 14,114,136 B,O967.8T8
UTILIDAD BRUTA 1,264,582 1,212,134
GASTOS:
Gastos admindstrathvos (Mota P 918,401 726,268
astos operativos (Mota Q) 147 B60 110,900
Gastos financleros 51,6882
1,115,943 B37.168
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTOD A LA RENTA 148,639 374,966
Participacitn de los trabajadores en las utilidades
{Mota R) 22,878 BB, 245
Impuesto a la Renta (Nota R) 19,498 63,875
UTILIDAD DEL EJERCICIO 106, 162 254 B4E

Vea notas a los estados financieros



S0J8|DUELY SOPE)SS SO] B SEJOL B3

B o [ElauUaE) lUB
ojsED ojjou 40 ZanBupoy UUER OIL
ik
il L -

7

668 6EL [G#L"55) BSE 08 281L°LS £S8'0LL FLOZ 9P MIQWSEIP 3P LE B OPeS
20190l ofiusie [9p PERININ
JEL'EED (5¥L'55) BSE'DR LELLG £S04 £L0Z 2P BIQUSIKD 8P LE |B OpeS
2L8'81 sodinba A sepepaidoid ap uginen|esay
(ges'1z) SEL'LE pefic) Basasa) 9D ClUBWINY
OFR' o2 opuelE [Bp PEpIan
g979' 00F (¥L'sS) Zrl'L9 ZSY'BZ £58°041 E10Z Bp cusls ap | [B opjeg
SopE|nWNoe 4lIN =€| op Z8A odinba jebey [epos
esawpd Jod vodope K sapepaidoad
SOpE}NSay e ap sajuajuasoud B UOIDEN[EARS BasaSEY jenden
SOPE[NINDE 1od yagsedng
sopeynsay

{sauepgsn ue sopesasdxg)




MARAMAR 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDélares)
Anos terminados al
31 de diciembre de
2014 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 15,860,825 10,443,408

Efectivo pagado a proveedores y empleados {15.,878.866) (10,770,852)

Otros ingresos 11,151 1012
EFECTIVO NETO USADO EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (6,800) (326,432)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipos (2.282,083) (103,861)

Adquisiciones de activos intangibles (55,684) (73.042)

Otros activos o cormientes (1.952)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION (2,329,719) (176,903)
ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO

Sobregiro bancario 104,200 368,901

Obligaciones financieras 2,358,296
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2,463,496 368,901
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y 116,887 (134.434)
EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo y equivalenias al afectivo al Inicio

del afo 23,852 158,286
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 140,730 23.852

ng. in Rodriguez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros



MARAMAR S.A.

ESTADOS DE FLU.JOS DE EFECTIVD
(Continuacion)
(Expresados en USDdlares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
Utilidad del ejercicio 106,162 2054 B4E
Ajustes por.
Depreciacién 53,652 42,863
Provisidn para cuentas Incobrables 2,368 7,015
162,183 305.624
Variacion en aclivos y pasivos comientes:
Cuentas y documentos por cobrar (488 622) (2T2,223)
Inventarios {533,732) {298,520)
Seguros y olros pagados por anticipado (21.374) (T2.829)
Cusntas y documentos por pagar 833,474 7,784
Otras obligaciones corrientes (48,819) 3,732
(168.073) (B32,058)
EFECTIVO NETO USADO EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (6.890) (326,432)
Marin Rodriguez
Geaneral

Vea notas a los estados financieros




MARAMAR 5.A.
AS A LOS EST.

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresadas en USDdlaras)
A MARAMAR S.A:

La Compafia se constituyd mediante escritura publica el 5 de noviembre
de 2000, autorizada por el Notario Plblico Vigésimo Quinto del Canton de
Guayaquil & inscrita en el Registro Mercantil del Canton de Guayaquil el dia 8 de
noviembre de 2000. Su actividad econdmica principal es la produccion vy
explotacion de criaderos de larvas de camarones y especies bioacudticas.

Maramar 5.A. @8 una emprasa ecuatoriana dedicada a la comarcializacion
v desamolic de productos acuicolas v del mar, asi como actividades de produccidn
y axplotacidn de criaderos de larvas de camardn.

B. RESUMEN DE

A continuaciin mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilize la Administracion:

racion imignto: La Compafia mantiens sus registros
contables en USDdlares, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidon Financiera emitidas por &l Comité Intemacional sobre Normmas de

Contabilidad (IASB), que tamblén han sido utilizadas en la preparacidn de los
astados financheros,

Base de preparacion v presentacidn: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico; los activos se registran por al
importe del efectivo v otras paridas pagadas; kos pasivos 2e regisiran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrr en |a obligacidn, v por las
cantidades de efectivo v equivalentes al efectivo que aspera pagar para satisfacer
&l pasivo en el curso normal de la operacion.

; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efactivo comprende tanto el efective como los

depdsifos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a coro plazo de
gran liqguidez, que son faclimente convertibles en importes determinados de
afectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidn sera equivalente al efectivo cuendo tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion,

Compafias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos gue
s& usan con terceros.

Activos financieros no derivados: La Compafia reconoce inicialmente los
préstamos y partidas por cobrar y los depdsitos en la fecha en gue se originan
Los otros activos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de

negociacidn an la que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones
contractuales dal instrumanta.



" | il b .~
(Continuacidn)
La Compafila da de baja un activo financiéro cuando los derechos
contraciuales a los flujps de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
ransfiere los derechos a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccidn en la que se transfieren substanciaimente lodos los
riesnos y beneficios relaconados con la propiedad del activo financien.

Cualquier participaciin en los activos financieros transferidos gque sea
creada o relenida por la Compafila se reconocs como un actve o pashvo
separado. Los activos y pasivos financleros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, Ia
Compaiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos v tiena el

propdsito da liquidar sobre una base neta o de realizar al activo y liquidar al pasiva
simulidneamanta,

Provision parg guentas incobrables: Anuaimente regisira una provision del
1% sobre el saldo de la canlera vencida. Al final del ejercicio financiero, se evalla
la cartera y de existir deficiencia en ia provisidn, se ajusta contra resultados. Si el
cargo por esta provision excede e limite establecido por la Ley de Régimen
Tributario Interno, o excedente es conciiado como no deducible para la
determinacion de la base imponibie para el célculo del impuesio a la renta.

Peribdicamants, la Administracion de |a Compafia realiza evaluacionas de
sus cuentas por cobrar comerciales para determinar sl existen indiclos del
deterioro de cartera, segln o establace el parrafo 64 de la Norma Internacicnal
da Contabilidad NIC 38, El delerdoro de la cartera establecido en el analisis y
valoracién como 88 carga 8 resultados contra la cuenia de provisidn de cuantas
incobrablas, tal como lo establece el parrafo 63 de la NIC 30

La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados, por &l efecto del
analisis de la cartera. La caner que se considera imecuperable o perdida, se da
de baja debitando de la provisidn de cuentas incobrables.

Propiedades y equipos: Estdn registrados al costo y s& capitalizan bianas
maycres 8 US$3,000. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan & gastos al incurriree en ellas, mientras que a8 mejoras de importancia
sa capitalizan, La depreciacidn ee calcula por el méledo do linoa recta, tomando
como basa la vida utll estimada de los activos relacionados.

La vida (il estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

e ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles deo oficina 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de compulaciin 3

Acreedores comerclales: Son cbligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no posean Intereses.



; 9e registran de acuerdo a los parmafos 575 y

Inversiones permanaentes:
5.7.6 de la NIIF 9; los dividendos procedentes de las inversionss s& reconocen en
&l resultado del periodo cuando se establece el derecho a recibir el pago del
dividendo, de acuerdo con la NIC 18.

Suministros y matériales. Se contabilizan como gastos del periodo cuando
las compras son inferiores a USS1,500, Las compras mayores a este monto se
contabilizan transitoriamante como inventarios y se amortizan durante el ejercicio
econdmico que fueron adquirdos,

Impuesto a la renta cormente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se
caicula madiante (a tasa da impuesto aplicable a las utiidades gravables y sa
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
anagible.

A partir dal ejercicio fiscal 2010 enind en vigor la norma que exige &l pago
de un anbicipo minimo d8 impuesio a la renta, cuyo valor 88 calculado en funcidn
da las cifras reporiadas &l afio anterior sobre &l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
cosios y gastos deducibles. 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el iImpuesto a la renta
causado saa manor qua al monto del anticipo minimo, esta Gltimo se& convertird an
impuesto a la renta dafinitivo, 8 menos que al contribuyents solicite al Servicio da
Rentas Intermas sU deévolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
nofma que rige (a devolucién da este anticipo.

mymmwmm{vMMﬁmam
meses) s@ reconocen a su valor raronable. ya que su plazo medio de pago es
reducido y no exisle diferencia material con su cosio amortizado, ademas, gue a
un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de forma
uﬁmammﬂ Las cuentas por pagar a proveedoras inciuyan

aguellas obligacionas de pago por bienes y servicios adgquindos en el curso
nomal de negocio. Las olras cuentas por pagar incluyen obligacionas patronaies

y tributarias, las mismas gque son registradas a sus comespondientes valores
nominales.

A la fecha de los astados financieros, tanto |as cuentas por pagar
comerciales como las obligaciones con instituciones financleras con vencimiento
en los proximos doces meses, se presentan a su valor razonable, Las
obligaciones con inslituciones financieras con vencimiento mayor a doce meses
mm“mamm pues no existe diferencia material con su

, Calculada en funcion

n
i
ii
i

registra con cargo a
g da wventas, gastos
labor de la persona

B‘E'
rg‘."
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{Cunﬂnncﬁﬁn]

Vacaciones: Se registra el costo comespondients a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

, S& provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador,

Eaclores de riesgos financieros: Las aclividedes de la Compafiia ja
exponan a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, resgo de liquidez, riesgo operacional, entre otros. El programa general
de administracibn de riesgos de la Compafiia se concenlra principalmente en o
Impradecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos an el desampefio financiero de la Compafiia.

La geslién del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compafla
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estracha colaboracién con las
unidades operalivas de ia Companiia.

La administracion de riesgos incluye:
Riesgo de cambio

Riesgo de crédilo

Riesgo de liquidez

Riesgo operacional

: Todas las transacciones que realiza la Compafia son
pactadas en U.S. Ddlares, por tanto no fiene axposicién al riesgo cambiario.

. El riesgo de crédite es el resgo de pérdida financiera
qgue anfrenta la Compafiias y la contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. Al 31 de diclembre de 2014, no se
reporta un riesgo matenal de crédilo.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre de 2014, no se reporia un riesgo materal de
liquidez.

- Los riesgos operativos estdn asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distinlos procesos, fallas de las personas
que manejan al proceso o por avenios externos.

El objetivo de la Compafia es administrar el riesgo operacional para asl
limitar las pérdidas financieras y los daflos a la reputacidn de la Compafiia
alcanzando su objetivo. La responsabiidad bdsica por el desamolie v la
implementacién de controles para tratar el riesgo operacional esté asignada a la
Gerencia. Esta responsabilidad estd respaldada por el desamollc de nomas
generales para la administracion del resgo operacional, que incluye los coniroles
y los procesos.

11



MARAMAR S.A.
u- - LAl =t BT = b a
{Continuacion)
Ingresos ¥ gastos: Se contabilizan por el método devengado: Los ingresos

cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda lgcal: A partir del 10 de enero de 2000 el USDdlar es la monada
de uso local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembra de

2014 i 2013
Caja 22 102
Bancos locales (1) 140,717 23,760
140,738 23,852

(1) Corresponde principalmente a US$123,143 (US$7,194 en el 2013) en cuenta
comente No. 7505272 de Banco del Pacifico S.A.

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Acciones Palpeninsula 5.A. (1) 105,781 103,861
Motas de crédito Servicio de Rantas
Intermas 1,105
106 856 103,881

{1]Emwm¢ndhmmpunhhmsmal la siembra, cultivo, explnhnﬁn.

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Clientes (1) 908,743 6680815
Companias relacicnadas (Nota S) 318,882 182,100
Préstamos a empleados 6,533 11.086
Préstamos a accionistas 10,982
Anfticipos a proveedores 16,828 6.640
Otras cuentas por cobrar (2) 211,362 91,078

1,458 328 862,701
(<) Provisién para cuentas incobrables  (3) 17942 15,573

1,440,386 947,128

(1) Incluye principalmente US$537,156 (US$281,230 en el 2013) a Corporacion
La Favorita C.A.

12



E.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Continuacién)

(2) Incluye principaimente US$51,417 (US$30,000 en el 2013) a Sociedad Jaime
Aurea, US$51,192 a accionista y US$26 982 (US$25000 en el 2013) a
Frigolandia S.A_

(3) El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 15573 7,658
Provisiones 2,389 7.915
Saldo al final del afio 1 T.Bﬁ_!_ 15,573

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de
2014 2013
Maternales de empagque 04472 28,138
Producios (1) 782.430 315,032
876,902 343170

(1) Incluye principalments US5$342 461 y US$113,700 (US$107 423 y US$50 066
an & 2013) de inventario an proceso de camaronera y pescado dorado,

respectivamente,
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 78,875 88,017
Retenclones en la fuente 92,883 59,834
Anticipo de impuesto a |a renta 6.803
Otros 300 9688
179,861 158,839
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldos al Saldos al
____Tipo de bisn __ouniRete __Adquisicionss______ 3W123014
Torronos (1) 1,323,880 1,323,869
Edificios 175,738 175,738
Mueties de ofic na 5,603 2548 8,151
Equpcs de oicina 8229 753 8,983
Vahiguios 2783 12079 45T
Equipos 00 © MR S 14458 40T 18,538
Eqruapos 096 camunacan 35 435
Equpos de panta 62,360 83,380
ldmormn y CofbuCTones HT4,243 — il
T 2,282,083 3,760,012
el s w— < —1. TR
—-—'-'lé—- -l——_lgl—“I 4
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MARAMAR S A

H. EROPIEDADES Y EQUIPOS; (Continuaciin)

(1) Caﬂupmﬂllihrmﬂqumddmmﬂﬁmzmi ublcado en Abejonal
Carretera Garzal Km 12 Continuo Langotaura Cantdn Naranjal Parmoguia

Taura.
ACTIVO INTANGIBLE:
Al 31 de diciembra de
2014 2013
Software y licencias {1) 55,684
— 55,684 ==

(1) Incluye principalmente USS54,250 comespondiente al coslo ftotal de
implemantacion (licencias, etapa de prusba, soporte en salida a produccion, y
mantenimienio) del sistema de gestion computarizado SAP Business One,
para integrar las funciones administrativo-contables de la Compafia.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Comesponda 8 la parficipacidbn accionaria minortana en Corporacion La Favorita
C.A

SOBREGIRO BANCARIO:

Comesponden a USS$76,075 en la cuenla cormanta No. 02006116686 de Banco de

la Produccion Produbanco SA y USS28,125 en la cuenta comienle
Mo, 3336552004 dal Banco da Pichincha CA,

Al 31 de diclembre de
2014 2013
Proveadores (1) 1,473,148 478,640
Compaifias relacionadas (Nota §) 80,163
Otras cuentas por pagar = 860
1.473,146 530,672

(1) Inciuye princlipalmente US$1,150,886 (US$315,478 en el 2013) por la compra
de productos.

14



MARAMAR S A

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la administracidn tributaria
Impuesio a la renta por pagar del ejercicio

(Ver Nota R)

Con el Institulo Ecualoriano de Seguridad

Socal

sociales
Participacién de los trabajadores en las
utiidades (Ver Nota R)

Al 31 de diciembre de

(1)

(2}

2014 2013
38.004 24,501
19,498 63,875

6,305 5,220
28,501 14,355
22,979 58,245

115377 164 1968

(1) lnﬂwu principaimente US$15.452 (USS$7,217 en el 2013) de retenciones en
la fuente afectuadas en el periodo.

(2) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Fondo de reserva 12,855 2012
Décimo tercer sueldo E71 198
Décimo cuario sualdo 4,380 3,810
\Vacaciones 10,766 738
28,501 14,355
OBLIGACIONES FINANCIERAS:
o Fatha de Fecha de Toia du Enidn mi l-lllllﬂ1
ORI —HEET et e - -noaeu
Barce Balvanians C A flaas 5 rigalideiint 11 % LETE
amcn fadcananc & LR ] AE LH]
Banoal Bowvanans C A Faki ) 12053 YOS A4 s (R84 ]
iy Boweanian: C A 1T VRTATTN 447 [ Ny ] 2.
v Bossdning C A Hma Fraphdl EEATN e e LIRS
Baroy on @ Produgodn
P e S & CARZQIOC! TR 1220 PRI LR 105 e
Oy i W kL
Praim D n & & R Rl « ik DS i g g R AN mAe
CA BTFAT T b, o 1 8 LA .Y 13FEh
Barcy det Pecfcn 34 PapETILy R CRTEGTY F il L b ]
WARED M PRDTED 54 PaOCTI IR TR LM O
Banco del Paofcg 84 P0G PII0E 2R ERANIETE 155 Pl ]
Bdncn g Paslen 8§ A P4OCTTRE Y fra gl i E] LT (5.0 A,
Mo e W Sl
P penca 3 A SR i Qs TR TRNITTY bR T
Barge du W Praducogs
Peipniecn B A CAADC N1 II5TN iy FELIeYs FE L0 ]
Barcn dw Fabooae
By pars § [l ¥ AT TS by I T - 'i.i'!n =i
et Pt L



MARAMAR S.A.
0. PATRIMONIO:

Capital social: Comesponde a 170,853 acciones ordinarias y en circulacion por
un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con |a legisiacidn vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir @ 10% de su ganancia liquida arual a I8 reserva legal, hasta
complatar &l 60% del capial suscrilo vy pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Superavit por revaluacion de propledades y equipos: En esta cuenla se
registran los excedentes generados en la revaluacion de las propledades y
SqUIpOS.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajusies resultanies de la adopclon de las Normas
Internacionales de Informaciin Financiera (NIIF), a la facha de transicion,

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los

accionistas de la Compafila y puede ser utiizado parmm la distribucién de
dividandos.

P. GASTOS ADMINISTRATIVOS;

Afos terminados al
JAM22014 311212013

Personal 415,346 320,538
Manterimiento y reparaciones 2423 21.866
Manteremiento de vehiculos 125,986 122,698
Servicios 43475 46 86TT
Impuestos, contribuciones y otros (1) 92,398 4,504
Gastos varios 68,587 37.626
Gastos de viaje 54,061 46,066
Gastos bancarios 17.188 28,728
Depreciaciones 53,662 42 B63
Gastos de promocién y publicidad 45,286 54,604

916.401 726,268

(1) En el 2014, incluye principalmente US$88,107 por concepio de impuesto al

valor agregado no compensado, originado entre los ejercicios fiscales 2010 y
2013,

Q. GASTOS OPERATIVOS:

ARos terminados al

STMZM2014 JMME2013
Gastos de oficing Colombia 20 2,872
Gastos de exportacion 130,497 48,148
Gastos de Proyectos 11,182 59.882
Gastos de Planta 6,181

147 860 110,900
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De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asl como las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciliadas en el pais y los esitablecimienics permanentes de
sociedades exiranjras no domiclliadas, que obtengan ingresos gravables,
estardn sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utiidades en el pais podrdn obiener una
reduccidn de 10 punios porcentuales de la tanfa del Impuesio a la Renta sobre el
monto reinvertido en aclivos productivos, slempre y cuando lo dastinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, malerial
vegetativo, plantulas y lodo insumo vegelal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y da floricultura, que se ulilicen para su actividad productiva, asi como
para ia adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productvidad, generen diversificacién productiva e Incremenio de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondienta aumenta de capital y
cumplir con los requisitos que sa astablecerdn en al Reglamento de la Lay. El
aumenio de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31

de diciembre del ejercicio impositvo posterior 8 agual an gue sa ganararon las
ulilidades materia de la reinversién,

Las leyes laborales vigenies establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ufilidades liguidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta. La Administracidn calculd la participacién de los
\rabajadores directamente de la ulilidad contable del ejercicio.

La basa del célculo para detarminar la paricipacidn de los traba@mdores en las

utiidades de la Compafiia vy la base imponible del impuestc a la renta de Ia
Compafia, fue el sigulents:

2014 2013

Utilidad del ejercicio 148,639 374 066
Menos: Participacion de los trabajadores en las

utidades 22,878 56,245

Dindendos exenlos 2,203

Deduccidn por incremanio neio de

ampleados 39 384 30,243
Mée: Gastos no deducibles 4 552 1,868
Base imponible del impuesto a la renta 88.625 280,344
Impuesto a la renta causado 19,4568 63 875

Los sakdos con paries relacionadas se detallan a confinuacion:

Al 31 de diclembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013

Por Cobrar Porpagar  Por Cobrar _ Por pagar
Mara Peri S AC. 316.862 182,100 23,017

Aguamar S.A. 6,246
316 — _182.100 60,163




(Continuacitn)

Las transacciones efectuadas con parles relacionadas fueron las siguientes:

Afo terminado al Afo terminado al
311272014 11272013
Compras Ventas Compras Ventas
Mara Peri S AC. 1.727.7680 83017 2,006,843
Agquamar S.A. 1,143,201 468 3,042 834

143201 _ 1728228 _ 3006851 __ 2,006,843

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los
confribuyentas del Impuesio a la Renla que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado supenor a USS3 millones, deben presantar
al Sarvicio de Rentas Inlemas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas,

que simplementa es una revelacion de las fransacciones de ingresos y gastos por
compafifa relacionada.

Aguellos contribuyentes gque hayan efectuado operaciones con pares
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exierior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superdor a los USSE millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Pracios de Transferencia,

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requermientos de informacidn a los confribuyenies que mealicen
operacionés con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacidn conducents a detarminar sl en dichas cperacicnes
se aplicd el principio de plena compelancia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo que entraron en vigencia
desde el 1 de eanero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con parles relacionadas guedardn exenios de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» No realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferantes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contralo para la exploracion y
explotaciin de recursos no rencvables.

U. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supenntendencia de Compafias expidid las nommas para la preparacidn y
presentacién de los estados financieros consolidados de las compafilas y otras

entidades integrantes de los grupos econdmicos establacidos por el Serviclo de
Rantas Internas.
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MARAMAR S.A.
U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacisn)

El segundo parrafo del arficulo lercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las parsonas juridicas que no eslén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas y aquellas empresas gue hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vislta que la Compafia no esta considerada por el Servicio de Renlas Inlemas

como Grupo Econdmico, no tiene que presentar astados financiercs consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

V. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponibie a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el pariodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido

eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacidn de los eslados
financieros a la fecha mencionada



