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CONSULTORA FAUSTO AVILA ASOCIADOS CIA. LTDA’

ASESORAMIENTO LEGAL Y ECONOMICO DE EMPRESAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ’,9,221

A los sefiores accionistas y Junta de Directores de:
MARTE INDUSTRIAS C.A.

I. Hemos auditado el balance general adjunto de MARTE INDUSTRIAS C.A. al 31 de
diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos Estados Financieros y las notas adjuntas son responsabilidad de la Administracion de
la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA)
Ias cuales requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
certeza razonable de que los Estados Financieros estin exentos de exposiciones erroneas o
falsas de caracter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas
selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la informacion revelada en los Estados
Financieros, ademas, una auditoria incluye la evaluacion de los Principios de Contabilidad
observados por la administracion de la Compaiiia y de las estimaciones de importancia
formuladas para la presentacion de los Estados Financieros, asimismo una evaluacion de la
presentacion general de los mismos. Consideramos que la auditoria que hemos practicado
provee una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3.  Ennuestra opinion, los estados financieros que se acomparian presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MARTE INDUSTRIAS C.A. al
31 de diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el
afio terminado a esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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MARTE INDUSTRIAS C.A.

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en délares americanos)

Nota
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja 46.529
Cuentas por cobrar - neto 3 675.424
Inventarios 4 301.819
Gastos pagados por anticipado 20.057
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 1.043.829
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, neto 5 70.188
Inversiones 6 10.740
Cargos diferidos 7 ___ 27400
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE __108.328
TOTAL DEL ACTIVO : 1.152.157
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 8 399.377
Proveedores 9 280.618
Gastos acumulados por pagar 10 39.487
Préstamos de accionistas 11 41.000
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 760.482
PASIVO NO CORRIENTE
Provision para jubilacion patronal 3.025
Pasivo diferido 1.829
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 4.854
TOTAL DEL PASIVO 765.336
PATRIMONIO
Capital social 12 4.000
Reservas 4412
Resultados acumulados 348.923
Utilidad neta del gjercicio 29.486
TOTAL DEL PATRIMONIO 386.821
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1.152.157

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




00 00000000000000000000000000000000000000000000000¢

MARTE INDUSTRIAS C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en dolares americanos)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas
(-) Descuentos y devoluciones en ventas

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION
De administracion
De ventas

UTILIDAD EN OPERACION
OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

15% participacion trabajadores y empleados
25% impuesto a la renta

SUMAN LAS PROVISIONES FINALES

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2.572.748
-41.131

2.531.617
2.160.588

371.029

214.213
51.042
-265.255

105.774

38.018

-97.541

46.252

6.938
9.829

16.767

29.485




h

MARTE INDUSTRIAS C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005

(Expresado en ddlares americanos)
RESERVAS Utilidad

Capital del Patrimonio

Social  Legal Facultativa acumulados ejercicio Neto
Enero 01, 2005 4.000 44951 357.335
Transferencia -44.951 0
Utilidad neta del ejercicio 29.486 29.486
Diciembre 31, 2005 4000 989 3423 348923 20486 386.821

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MARTE INDUSTRIAS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cargos diferidos

Adquisiciones de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias
Prestammos de accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento neto de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

29.486

14.916

-134.664
285.534

-185.980

9.292

-27.400

-1.400

-28.800

6.117

30.000

36.117

16.609

29.920

46.529
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MARTE INDUSTRIAS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en ddlares americanos)

2.

GENERALIDADES

MARTE INDUSTRIAS C.A., fue constituida en el Ecuador el 31 de agostos de 1965 como Compaiiia de
responsabilidad Limitada de conformidad con la Ley de Compafiias y de acuerdo a regulaciones vigentes.
Mediante escritura publica del 10 de febrero de 1984 se transformo en Compaiiia Anénima. La Compafiia
tiene como objeto social el procesamiento e industrializacion de metales, plésticos, compuestos quimicos y
fibras sintéticas y artificiales, y su comercializacién en cualquier etapa del proceso.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases contables de presentacién.- Las politicas contables de la Compailia son las
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forma parte de los Estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Inventarios.- Los inventarios de materias primas, productos en proceso y terminados al cierre
del ejercicio estan valorados al costo promedio ponderado sin que su valor exceda su valor del
mercado o realizacion.

Propiedades.- Estan registrados al costo el cual es depreciado de acuerdo con el método de
linea recta en funcion de la vida ftil estimada de 20 afios para edificios, 10 para muebles y
enseres, instalaciones y maquinaria, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de
computacion.

Participacién de trabajadores.- La Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de las utilidades antes del impuesto, la cual puede diferir de la utilidad contable debido
bésicamente a gastos no deducibles. Este valor es registrado como provisién con cargo a
utilidades del ejercicio econémico corriente.

Impuesto a Ia renta.- La provisién para el pago del impuesto a la renta se registra a la tasa del
25% sobre la utilidad tributable, la cual puede diferir de la utilidad segin el estado de
resultados adjunto debido principalmente a rentas exentas. Dicho impuesto se registra como
provision con cargo a las utilidades del ejercicio econémico corriente.
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CUENTAS POR COBRAR - NETO

Las cuentas por cobrar estan compuestas por:

Clientes nacionales
Préstamos empleados
Anticipo a utilidades
Deudores varios

MENOS: Provision cuentas incobrables
Total

(USS doélares)

668.167
7.498
2.300
1.600

679.565

(4.141)
675.424

Durante el afio 2005 no se ha incrementado la provision para cuentas incobrables, por
considerarse a criterio de la administracién de la compafiia que la provision constituida es

adecuada.

INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se conforman asi:

Materia prima
Materiales

Material de empaque
Producto terminado

Importaciones en transito
Total

PROPIEDADES, NETO

Los bienes de la Compatiiia son:

Terrenos
Construcciones
Instalaciones
Magquinaria y equipo
Muebles y Enseres
Vehiculos

Equipos de computacion
Total

o
g

4.324
11.688
127
123.884
11.098
137.677
6.441

Depreciacién
Acumulada

-11.688
-127
-123.884
-11.098
-74.695
-3.559

225000

(USS délares)

166.535
979
26.853
102.768
297.135
4.684
301.819
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El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2005 es como sigue:
Depreciacién Neto
Costo acumulada US$
Saldo inicial 293.840 -210.136 83.704
Compras 1.400 - 1.400
Gasto depreciacion -14916 -14.916
Diciembre 31, 2005 a23.240 223052 20188

INVERSIONES EN ACCIONES

El detalle de la inversion que se mantiene al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:

COMPANIA % PARTICIPACION VALOR US
Anilec C.A. 60% 10.740
CARGOS DIFERIDOS

En esta cuenta se ha registrado el valor correspondiente a las liquidaciones del personal que se
han producido en el afio 2005. Este valor serd amortizado en un plazo de a partir del afio
2006.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones con instituciones financieras y que se encontraban pendientes de pago al 31
de diciembre del 2005 es como sigue:

(USS$ délares)
Produbanco 237.392
Banco del Pichincha 126.737
Banco del Pacifico 35.248
Total 399.377

Estas obligaciones devengan tasas de interés que oscilan entre el 9,75% y 12,5% y vencen
durante el primer semestre del afio 2006.

i i e S S e i e A A s o £ e e S L 3 2 e i




f 0000000000000 00000000000000000000000000CO0OCKOCOCGOOIORONOS
\

10.

11.

PROVEEDORES
En este rubro se incluye lo siguiente:

PROVEEDORES NACIONALES
Ipac

Cubiertas del Ecuador

Boada & Leodn Cia. Ltda.

Ideal Alambrec

Importadora el Rosado
Oyempagques

Procesadora del Caucho S.A.
Varios

Total proveedores nacionales

PROVEEDORES DEL EXTERIOR
Compansid Panasider S.A.

Tyrolit

Saldos deudores proveedores del exterior
Total proveedores del exterior

Total

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Beneficios Sociales
Obligaciones con el IESS
Participaci6n de trabajadores
Impuesto a la renta empresa
Impuesto al Valor Agregado
Retenciones en la Fuente
Retenciones del IVA

Total

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

10

(USS délares)

92.587
21.426
20.167
20.003
14.526
12.062
8439
8.947
198.157

103.307
50

(20.896)
82.461

280618

(USS ddlares)
5.787
1.643
7.508

12.436

En esta cuenta se registrado prestamos recibidos por parte de uno de los accionistas de la
compaiiia. El saldo al 31 de diciembre del 2005 es de US$ 41.000, sobre el cual no se ha
establecido plazos de vencimiento ni tampoco ha generado una carga financiera para la

compafiia.
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CAPITAL SOCIAL

El capital social d¢ MARTE INDUSTRIAS C.A. al 31 de diciembre del 2005 fue de US$
4.000 divididos en cien mil acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos dolar
cada una.

CONTINGENCIA
Situacién tributaria:
El Fisco ecuatoriano no ha ejercido su facultad de revision sobre las declaraciones de
impuesto a la renta, estando atn sujetos de revision, las declaraciones por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2005. Las reconsideraciones de impuestos, en caso de

producirse como resultados de las revisiones, deberan ser aplicados contra las reservas
de capital de la Compaiiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ailo terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de variacién
2001 25
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y a la fecha de emisién del dictamen de auditoria en
mayo 19 del 2006; no se conocen los hechos posteriores que en la opiniéon de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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