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A los sefiores accionistas de

PHILLIPS SEAFOOD OF ECUADOR
Guayaquil, Ecuador

Sefiores accionisias:

TRV
He procedido a examinar los estados financieros al 31 de diciembre del 2003 de la
compaiifa PHILLIPS SEAFOOD OF ECUADOR C.A. en mi calidad de Comisario

Principal de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compeaiiias.

Como parte de mi examen, he verificado que los administradores han dado
cumplimiento a normas estatutarias, legales y reglamentarias que rigen dentro de la
empresa, asi como las resoluciones de las Juntas generales de accionistas. Considero
que los libros societarios son manejados adecuadamente, asi también los
comprobantes de respaido como los libros de contabilidad, son preparados y
conservados de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

‘También como parte de mi examen, he revisado y probado satisfactoriamente el
sistema de control interno de la compaiiia, en la medida que lo considere necesario
para establecer los parametros de confiabilidad de los registros, en cuanto a la
seguridad de proteccion y conservacion de los activos bajo custodia de la empresa.

He revisado el balance general de PHILLIPS SEAFOOD OF ECUADOR C.A., al
. 31 de diciembre del 2003 y el correspondiente estado de perdida y ganancias por el
afio terminado en esa fecha, mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras
y revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y en
¢l cumplimiento de las obligaciones dispuesto en el articulo 321 de la Ley de
Compaiiias, habiendo la Administracion brindado toda la colaboracion necesaria.

De la revisidn de dichos estados financieros podemos extraer el siguiente analisis
correspondiente al periodo 2002-2003.

A.- RESULTADOS ,

l.- La empresa durante este gjercicio ha operado en forma normal y optimista,
asi lo demuestra su Estado de Resultados en el que se divisa un incremento de
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periodo operativo en mas del 100% con relacion al per:odﬁ &ﬂfﬂflﬂ}fﬁ, megdn esto muy

satisfactorio. |
2.- Tomando en cuenta que la situacion econémica y la erls}é‘s ]ﬁa que atl“&\'les&“"' 1

nuestro pais no se ha mantenido estable en los tltimos afios -~ . He

B.- POSICION FINANCIERA

1.- La compaiiia mantuvo durante este periodo una buena posicion financiera, 1o
que les da mucha credibilidad tanto a nuestros proveedores como a las instituciones
del sector bancario, razén por la cual se mantiene buenas relaciones en dicho sector.

2.- La Administracion ha tomado decisiones acertadas, que han permitido

. mantener una cifra equilibrada de sus activos corrientes, poder utilizarlo como
apalancamiento y dar la correspondiente confiabilidad y respaldo a las obligaciones
de pagos que mantiene la compaiiia.

3.- La Compafiia mantiene un Capital Social suscrito muy significativa que sirve
de respaldo para sus operaciones y le da estabilidad, ademas es una seguridad que
respalda tambien la deuda a largo plazo que mantiene con su oficina matriz.

4.-  Los funcionarios deben mantener su estrategia para el proximo afio y seguirla
perfeccionando en forma acertada como lo han venido haciendo en los afios
anteriores.

Sin otro particular, agradezco a toda la administracion por la colaboracion prestada
durante ¢l complimiento de mis funciones y no teniendo ningtin otro comentario que
realizar por el g)ercicio economico 2002.

Muy Cordialmente,
c_-_:,_’f:‘_'_ '/ /;? “-3
- C.P.A. Diana Villon L.
Reg. No. 31745

COMISARIO PRINCIPAL

Guayaquil, marzo 30 del 2003



