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Guayaquil, 10 de abril de 2008

Senores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados sefiores:

Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar del informe de1os estades figancieros de
PHILLIPS SEAFOOD OF ECUADOR CA. Expedienté No. 102242, pgr los afios
terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

Sin otro particular, reciba un cordial saludo de BDO.
Atentamente,

=/F~/

Sail Forero Amaya
Gerente de Auditoria

Adj.: Lo indicado

Ce.: Sr. Juan Parra Lam, Gerente General.
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9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf - {593-4) 256-5394 » Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador



PKF

Auditores &
Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionhistas
PACIFICTUNA S.A.

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de PACIFICTUNA S.A. por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2007 y los estados conexos de resultados,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
(Expresados en miles de Dolares). Estos estados son responsabilidad de |a
Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria. Los
estados financieros del afto 2006, que se presentan para fines comparativos, fueron
auditados por otros auditores cuya opinién sin salvedades se emitio el 18 de abril

del 2007.

2. Nuestro examen se efectud de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga

f I - como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar st los estados

financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyo
aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados
financieros. La auditoria también incluyd la determinacion del uso de los principios
de contabilidad aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes
realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion
de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases

razonables para nuestra opinion.
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3. £n nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PACIFICTUNA S.A. por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2007 y los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y en los flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con fos principios de

contabilidad descritos en la Nota B. {J
(

P FEc., -

Edgar Naranjo L.

10 de abril del 2008 e Licencia Profesional N0.16.485

Guayaquil, Ecuador
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PACIFICTUNA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en miles de Délares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota C)
inventarios (Nota D)
Otros activos corrientes (Nota E)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS (Nota F)
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar (Nota G)
Pasivos acumulados
Otros pasivos corrientes (Nota H)

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (Nota )
TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Nota )

PATRIMONIO (Nota J)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Vea notas a los estados financieros

2007

178
181

25
280

964

2.396
3.360

191
54
108

191
544

1.024

400

1.284
106

1.792

3.360

2006

101
227

106
5638

1.002

2.549
3.551

180
2
54

192
457

1.465

400

1.284
(57)

1.629

3.551%
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PACIFICTUNA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en miles de Dolares)

MARGEN BRUTO:

Ventas netas

Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Gastos administrativos
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Ingresos (egresos) neto

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
TRABJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion de los trabajadores (Nota K)
25% Impuesto a la renta (Nota K)

UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO)

Anos terminados al
31 de diciembre del

2007 2006
2.341 1.914
(1.921) (1.708)

420 206

(109) (99)
311 107

(73) (107)

238 0
(36) (3)
(39) (4)
163 (/)

Vea notas a los estados financieros
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PACIFICTUNA S_A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en miles de ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

recibido de clientes

Pagado a proveedores y otros
Intereses pagados

Otros pagos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones a largo plazo
Pago de accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Vea notas a los estados financieros

Anos terminados al
31 de diciembre del

2007 2006
2.387 1.786
(1.591) (1.411)
(62) (68)
(56) - (21)
678 286

(159) (71)

(159) (1)
(191) (192)
(251) (130)
(442) (322)
77 (107)
101 208
178 101




PACIFICTUNA S.A.

(Continuacion)

(Expresados en miles de ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Depreciaciones
Provision de intereses
Diferencial cambiario

Provisidn de cuentas incobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar
inveiarios
Otros activos corrientes

Cuentas y documentos por pagar

Pasivos acumulados
Otros pasivos corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Ahos terminados al

31 de diciembre del

2007

163

312

318

46
81
(12)
11
27
44

197

678

2006

(7)

312



PACIFICTUNA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en miles de Dolares)

A. LA COMPANIA:

PACIFICTUNA S. A,, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 29 de diciembre
del 2000, mediante la escision de la compariia ALFARIO S.A., teniendo como objeto
social la actividad pesquera en todas sus fases, esto es: captura, cultivo,

conservacion, procesamiento y comercializacién interna o externa de toda especie
bicacuatica.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compania mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de

los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

El inventario se registra al costo de adquisicion que no es mayor al mercado. Los
costos se determinan por el método promedio.

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos, las que se detallan a continuacion:

Activo Anos
Equipos de computaciénu R 3
Bombas, vehiculos, equipos de embarcacion y
de navegacion 5
Magquinatias y equipos de radio 10
Embarcaciones 15

Los ingresos astos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Las provisiones para cuentas incobrables se establecen para cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar
a clientes, en base a estimaciones realizadas por la administracion.

Las reservas para posibles pérdidas se incrementan mediante provisiones con

cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de valores considerados
Irrecuperables.

Los gastos de viaje de las embarcaciones se registran en resi

culminacion de cada viaje.

local en la Republica del Ecuador.




PACIFICTUNA S.A.

C. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 las cuentas por cobrar se distribuyen en:

e

Al 31 de diciembre del

e

2007 B 2006

Clientes !_ 31 155
Anticipos a proveedores 14 12
Otras (1) 138 62
| 183 229
Provision de cuentas incobrables (2) (2)
181 227

(1) Incluye US$59 por cobrar a los accionistas, los cuales no generan ningun tipo de
Interés.

D. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los inventarios se distribuyen en:

Al 31 de diciembre del
2007 2006

Materiales 24 102
En transito 1 4

25 106

E. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 otros activos corrientes se distribuyen en:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Impuesto al Valor Agregado 360 309
Retenciones de impuestos 40 39
Otros (1) 180 220

560 568

(1) Incluye principalmente US$165 por gastos de viajes de la embarcacion “Dofa
Tula”.




PACIFICTUNA S.A.

F. ACTIVO FIJO:

Al 31 de diciembre del 2007 y del 2006, esta cuenta presenta el siguiente

movimiento:
Saldo al Saldo al
_01-01-2007 _Adiciones _31-12-2007_
Maquinaria y equipos 304 151 455
Bombas y equipos de embarcacion 22 6 28
Vehiculos 26 26
Embarcaciones 3,661 3,661
Equipos de navegacion 36 36
Equipos de radio 109 2 111
Equipos de computacion 17 17
4,175 159 4,334
Depreciacion acumulada o (1e26)  (312)  (1,938)
___ 2549 (153) 2396

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y del 2006 las cuentas y documentos por pagar se
distribuyen en:

Al 31 de diciembre del
2007 2006

Otros Acreedores (1) 174 180
ABINSA R

191 180

(1) Incluye US$ 25 por pagar a una compaiiia relacionada.

H. OTROS PASIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2007 y del 2006 otros pasivos corrientes se distribuyen en:

Al 31 de diciembre del
2007 2006

Otras obligaciones 59 59
Impuestos | (1) 49 5

i mar - -

108 64

——

e,

(1) Incluye US$39 de la provision para el pago de impuesto a la renta.
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10
PACIFICTUNA S.A.

. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre detl 2007 y del 2006 las obligaciones a largo plazo se distribuyen

CoOmo sigue:
___Al31dediciembredel
2007 2006
Cuentas por pagar-a accionistas (1) 515 766
Obligacidon bancaria (2) 700 891
1,215 1,657
Porcion corriente (191) (192)
1,024 1,465

(1) Corresponde a prestamos entregados por uno de los accionistas, el cual no
genera intereses ni tiene fecha de vencimiento definida.

(2) Coarresponde a los siguientes préstamos otorgados por el Banco del Pacifico:

Al 31 de diciembre del
2007 2006

Préstamo con vencimientos trimestrales

hasta julio del! 2011 incluidos 3 anos de

gracia, cuya tasa de interés es la pasiva

referencial del Banco Central del Ecuador,

mas 0.74 veces dicha tasa, reajustable 695 879
semestralmente.

Prestamo con vencimientos frimestrales
hasta agosto del 2008, cuya tasa de interés

es la pasiva referencial del Banco Central
del Ecuador, mas 2 veces dicha tasa, 5 12
reajustable semestralmente.

(3) 700 891

(3) Los vencimientos futuros de las obligaciones bancarias son como sigue:

Ano. Monto
2008 191
2009 185
2010 185
2011 139
700

J. PATRIMONIO:

Capital Social: El capital social autorizado esta constituido por 400.000 acciones de
valor nominal unitario de US$0.01 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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PACIFICTUNA S.A.

PATRIMONIO (Continuacién):

Reserva de Capital: Se Incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se

originaron en ajustes por inflacion hasta el 31 de marzo del 2000: Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A LA
RENTA:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su

utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus
trabajadores.

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual. La
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador ratifica que las Sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion del 10% en la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, lo que establece una tarifa del
15%. Esa reinversion se debe hacer en maquinaria 0 equipo nuevo y el aumento del
capital social inscrito en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aguel que se generaron las utilidades materia de reinversion. La

base de calculo para el impuesto del afio 2007 se determiné segun se indica a
continuacion:

Utilidad (Perdida) del ejercicio 238
Mas: Gastos no deducibles 5
Base imponible para participacion a trabajadores - 1243
Menos: 15% participacion a trabajadores 36

Amortizacion de pérdidas 52
Base imponible 155
25% de impuesto a la renta - 39

.. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a [a informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2007, no han ocurrido

eventos o0 circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



