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Dictamen del Auditor Independiente

A los Accionistas de Phillips Seafood of Ecuador C. A
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Phillips Seafood of Ecuador
C. A. {(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.) al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y tos
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condu_nmos nuestras auditorias de acuerdo con Normasj

CIRtérnacionales=de=AuditoriaLy Aseguram1ento*NlAA'1 qg? ~al aho 2009 y Normas
Ecuatorianas de Auditoria para el afo 2008. Dichas gﬁé‘s‘ requie que cumplamos con

requisitos éticos, asi come que planeemos y deg@ripenditos.la EU toria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados fina Iél’%s " estan 'l1brels e representacion
errénea de importancia relativa. 5 MAR 7010 25;

."‘H"‘

< p/ . .
idencia de auditoria

Una auditoria implica desempefiar procedimient: para obteners
socbre los montos y revelaciones en los estad ﬁmm(agm Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluye luacion de los riesgos de
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
Phillips Seafood of Ecuador C.A. (Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.), para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Phillips Seafood of
Ecuador C.A. (Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.). Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razenable de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

BDO Ecuador Cia. Ltda.
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Auditores

Opinidn

4.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Phillips Seafood of Ecuador
C.A. {Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.) al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de acuerdo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

5.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

8.

Enero 22, 2010
RNAE No. 193

Como se menciona en la Nota Q a los estados financieros adjuntos, a partir del ano 2005
se encuentran en vigencia normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. Al respecto a la fecha de emision de
este informe, la administracion de la Compania nos ha manifestado que se encuentra
analizando las referidas normas con el fin de establecer el efecto impositivo para el afio
2009. En razon de esta circunstancia no nos fue posible determinar el efecto final que
pudiera tener la citada resolucién sobre el monto de los tributos contabilizados por la
Compania al 31 de diciembre del 2009,

Tal como se menciona en la Nota R, segln Resolucion No.08.G.DSC.010 en el ano 2008, se
dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias; y la
Resolucion No.5C.DS.G.09.006 en el afo 2009 emite el Instructivo complementario para
la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIiF. La Compafia prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Mediante Resoluciones No. 06.Q.1CI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacién obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009.
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cidhed tributarias de la Compahia,

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las o S
como agente de retencién y percepcién por el grcﬂ:ﬁb K&Rrfdiiadozel 31 de diciembre de
2009, se emite por separado. » ;_/..{ ’
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Balances Generales

(Expresados en délares)
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Diciembre 31, 2009 2008
[ - - _____ - _-- - - -~ _-~- -]
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 45,748 22,878
Cuentas por cobrar {Nota B) 15,733 10,677
Inventarios {Nota C) 607,260 - 439,075
Pagos anticipados (Nota D) 87,088 97,982
Total activos corrientes 755,829 570,612
Propiedades, maquinarias y equipos {Nota E) 244,127 301,626
Ctros activos 12,287 6,079
1,012,243 878,317
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario - 24,213
Cuentas por pagar {Nota F) 529,260 140,147
Total pasivos corrientes 529,260 164,360
Total pasivos 529,260 164,360
Patrimonio de los accionistas:
Capital social {(Nota H) 312,920 312,920
Aportes para futura capitalizaciones 187,080 187,080
Reserva legal (Nota I} 23,685 23,685
Reserva de capital (Nota J) 99,418 99,418
Resultados acumulados (Nota K) {140,120) 90,854
Total patrimonio de los accionistas 482,983 713,957
1,012,243 878,317

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

3
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
L e e e e o o o e o - - e ]
Ventas netas (Nota L) 4,754,659 5,636,477
Costo de ventas (Nota M) 4,400,990 4,920,269
Utilidad bruta en ventas 353,669 716,208
Gastos de operacion

Gastos administrativos y ventas (Nota N) 596,940 803,111
Pérdida en operacion (243,271) (86,903)
Otros ingresos (gastos):

Otros ingresos, netos 18,235 20,352

Gastos financieros (5,938) (21,506)

12,297 (1,154)

Pérdida antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta (230,974) (88,057)

Participacion a trabajadores {Nota G) - (3,927}

Impuesto a la renta {Nota G) - (5,564)
Pérdida neta {230,974) (97,548)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a |os estados financieros.
4
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Capital social

Salde inicial y final 312,920 312,920
Aportes para futuras capitalizaciones

Saldo inicial y final 187,080 187,080
Reserva legal :

Saldo inicial y final 23,685 23,685
Reserva de capital

Saldo inicial y final G9,418 99,418
Resultados acumulados

Saldo inicial 90,854 188,402

Pérdida neta (230,974) (97,548)

Saldo final {140,120) 90,854

482,983 713,957

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

ARos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
L ... .. ____________________- ... - - - ]
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros 4,744,053 5,765,582
Efectivo pagado a proveedores y otros (4,687,821) (5,794,611)
Pago de impuesto a la renta - (15,286)
Otros ingresos 4,560 20,352
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion 60,792 (23,963)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
(Aumento) disminucion en otros activos (6,208) 28,099
Adquisicion de propiedades, maquinarias y equipos (7,501) -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de inversion (13,709) 28,099
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Sobregiro bancario (pagado) recibido {24,213) 13,607
Cuentas por pagar a large plazo - (9,607)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de financiamiento (24,213) 4,000
Aumento neto en efectivo 22,870 8,136
Efectivo al inicio del periodo 22,878 14,742

Efectivo al final del Eeriodo 45,748 22,878

Ver potliticas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por (Utilizado en) las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Péerdida neta (230,974) (97,548)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto provisto por (utilizado en) por las actividades

de operacion:

Depreciacion 65,000 76,063

Ajustes de propiedades, maquinarias y equipos - 1,654

Provision (reversion) para cuentas incobrables 5,550 (8,331)

(Reversidn) provision por obsolescencia de inventarios (13,679) 87,408

Provision impuesto a la renta y participacion a

trabajadores - 9,491

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (10,606) 79,180

(Aumento) disminucion en inventarios (154,510) 609,391

Disminucién {aumento) en pagos anticipados 5,330 (7,180)

Disminucion en cuentas por pagar (32,021) {162,999)

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar,

companias relacionadas 426,698 (611,092}

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de oeeracién 60,792 523,963!

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
7
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Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Provision de cuentas
incobrables

Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compaiia tiene por objeto social principal la actividad pesquera,
que incluye el procesamiento y comercializacion de pescado,
camaron, langosta y jaiba. Fue constituida el 5 de septiembre del
2000, en Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 20
de octubre del 2000; comenzd sus operaciones en junio del 2001,
fecha en la cual se recibieron como tranferencias inventarios, cuentas
por cobrar y activos fijos de la Compania Oromarisco Cia. Ltda.

La Compania mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estdn de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la provisién para cuentas
incobrables, provision por obsolescencia de inventario, la
depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos, la amortizacién
de otros activos, provision de intereses y los pasivos por impuesto a la
renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar
a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

La Compafiiia determina la provision por incobrabilidad de cartera en
base a los siguientes parametros:

- El 5% de las cuentas por cobrar que tengan una antigliedad de 0 a
60 dias.

El 10% de las cuentas por cobrar que tengan una antigliedad de 60
a 120 dias.

El 100% de la cuentas por cobrar con mas de 120 dias de
antigiiedad. Adicionalmente, todos los valores que se determinen
como incobrables, a pesar que tengan menos de 120 dias de
antigliedad.
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Phillips Seafood of Ecuador C. A,
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Propiedades,
maquinarias y
equipos

Impuesto a la renta

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso y producto
terminado, estan valuados al costo o valor neto de realizacidn, el
mencr. Los inventarios de materia prima, material de empaque y
suministros de planta se encuentran valorados a sus costos histoéricos.
El costo no excede el valor de mercado.

El costo de los inventarios de producto en proceso y producto
terminado, incluye la distribucion de los costos fijos y variables
utilizados en su produccion.

La Compairiia aplica el sistema FIFO para el costeo de sus inventarios.

Provisién por obsolescencia de inventario

La Compania determina la provisién por obsolescencia de inventario
de la siguiente manera:

- EL 100% sobre material de empaque y suministros de planta que se
hayan determinado como dafados, deteriorados u obsoletos,

El 10% sobre material de empaque y suministros de planta, después
de deducir la provision del 100%.

Las propiedades, maquinarias y equipos se encuentran registrados al
costo de adquisicion,

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacién se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinaria y equipos de planta 10%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Herramientas y accescrios 10%
Equipo de laboratorio 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion y software 33.33%

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo por el método
del impuesto a pagar.
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Provisién para
jubilacién patronal y
desahucio

Ingresos y gastos

Phillips Seafood of Ecuador C. A,
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2009, la Compania no ha realizado un estudio
actuarial; debido a que, la Administracién de la Compaiia considera
que dicho estudio no tendria un efecto importante en los estados
financieros.

Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos
cuando se conocen.

10
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Phillips Seafood of Ecuador C. A,
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A,

B.

Efectivo

Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Caja 3,951 816
Bancos 41,797 22,062
45,748 22,878
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Clientes {1 18,725 3,704
Anticipo a proveedores 3,153 7,332
Otras - 236
21,878 11,272
Provision para cuentas incobrables 6,145 595
15,733 10,677

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde a cuentas por
cobrar por ventas locales.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como

sigue:

2009 2008
Saldo inicial 595 9,774
Provision del afo 5,550 -
Liberacion de provision - (8,331)
Castigo - {848)
Saldo final 6,145 595

11
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Productos terminados 468,029 174,582
Materia prima - 187,017
Material de empaque 155,481 179,081
Suministros de planta 9,718 11,681
Importaciones en transito (1) 73,643 -
706,871 352,361

Provision por obsolescencia de
inventarios 99, 611 113,286
607,260 439,075

(1) Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a la importacién de
129,000 material de empaque (hojas de sabores) de su compafia
relacionada Phillips Foods Inc, mas los costos de seguro y flete.

El movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios, fue

como sigue:
2009 2008
Saldo inicial 113,286 25,878
Provision del periodo - 87,408
Reversién de provision (13,675) -
Saldo final 99,611 113,286
L .. - |
D. Pagos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
anticipados
Diciembre 31, - 2009 2008
Impuesto al valor agregado - IVA  {1) 54,831 61,480
Anticipo de impuesto a la renta,
neto (2) 30,121 35,249
Seguros 1,465 817
IVA recuperado por cobrar al SRI 539 -
Retenciones en la fuente 132 436
87,088 97,982
12
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) Corresponde al impuesto pagado en la importacion o adquisicion
local de bienes empleados en la produccion de bienes
exportados o vendidos localmente. Durante el ano 2009, la
Compania recupero6 27,194 del IVA pagado en algunos meses de
los anos 2007, 2008 y 2009.

(2) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde al anticipo de
Impuesto a la Renta pagado en el ano 2008.

E. Propiedades, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinarias y
equipos
Diciembre 31, 2009 2008
Terrenos 12,759 12,759
Maquinarias y equipos de planta 329,472 321,971
Edificios 238,913 238,913
Instalaciones 124,773 124,773
Herramientas y accesorios 105,603 105,603
Vehiculos (1 85,729 85,730
Equipos de computacion y
software 27,546 27,546
Equipo de laboratorio 19,518 19,517
Muebles y enseres 13,054 13,054
Equipo de oficina 10,921 10,921
968,288 960,787
Depreciacién acumulada 724,161 659,161
244 127 301,626

{1} Al 31 de diciembre del 2008, incluye un vehiculo por 35,195 que
garantiza la obligacidén con el Banco de Guayaquil S. A. hasta por
9,059,

13
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos, fue como

sigue:
2009 2008
Costo:
Saldo inicial 960,787 986,998
Adiciones 7,501 -
Bajas y/o0 ventas - (26,211)
Saldo final 968,288 960,787
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 659,161 607,655
Gasto del periodo 65,000 76,063
Bajas y/o gastos - {24,557)
Saldo final 724,161 659,161
F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2009 2008
Companias relacionadas (Nota O) 486,687 59,989
Obligaciones patronales (1) 35,145 48,641
Proveedores nacionales {(2) 2,880 16,101
Retenciones de impuestos 4,548 9,852
Impuesto a la renta (Nota G) - 5,564
529,260 140,147

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye los beneficios
sociales del personal, aporte personal y patronal al IESS, salarios
por pagar, participacion de trabajadores y préstamos
quirografarios.

(2) Al 31 de diciembre del 2008, incluye principatmente la porcion
carriente de la deuda con el Banco de Guayaquil S.A. por la
compra de un vehiculo en Toyocosta S. A. por 9,059.

G. Impuestoa la La provision para el impuesto a la renta por el ano terminado el 31 de
renta diciembre det 2008, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

14



DEDEDEDEDEDEDEDEDEDIED DDV D DD D DD ED ED D DD N DD EDED I D I

)

Phillips Seafood of Ecuador C, A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo de 2001, dispuso que a partir
del ano 2001, las sociedades calcularan el impuesto causado
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario
no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la conciliacion del impuesto a la
renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a
la renta afectado a operaciones, es como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Pérdida segln libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto a la renta (230,974) (88,057)
Mas partidas conciliatorias 52,645 114,240
Base para la participacion a

trabajadores (178,329) 26,183
15% participacion a trabajadores - 3,927

Pérdida seglin libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto a la renta (230,974) (88,057)
Mas gastos no deducibles en el

pais 52,012 121,000
Mas gastos no deducibles en el

exterior 633 658
Menos amortizacién de pérdida

tributaria - (7,418)
Menos participacion a

trabajadores - (3,927)
Base imponible (178,329) 22,256

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros - 5,564

15



DD 1D T 1o o Wi Hin N B Hin Wi N Wi Hin Mn T B W W M S0 T0 M N W S0 WD HD B0 W

L.

Capital social

Reserva legal

Reserva de

capital

Resultados
acumulados

Ventas netas

Phillips Seafood of Ecuador C. A,
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital de la Compaiia esta
constituido por 312,920 acciones ordinarias y nominativas de 1 cada
una.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacidon de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde a transacciones
registradas durante el periodo 2006, ocasionados por la compensacion
de pasivos con el accionista principal y la compafia Oromarisco Cia.
Ltda., un ex accionista.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compania presenta una pérdida del
ejercicio por 230,974 y pérdidas acumuladas por 140,120. Al 31 de
diciembre del 2008, la Compaiia presentd una pérdida del ejercicio

‘por 97,548 y utilidades acumuladas por 90,854.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel
en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en diciembre 31, 2009 2008

Exportaciones de pescado

congelado y fresco (1) 4,608,324 5,470,543
Ventas locales 135,273 120,629
Desperdicios 11,062 8,179

4,754,659 5,669,351
Devoluciones y descuentos - (32,874)

4,754,659 5,636,477

(1) Durante los periodos terminados al 31 de diciembre del 2009 y
2008, se efectuaron ventas a las siguientes companias:
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Anos terminados en diciembre 31, 2009 2008
Phillips Foods, Inc. {Accionista) 3,380,263 3,792,339
PT Phillips Seafood Indonesia 76,647 422,118
Phillips Seafood (Vietham) Co. Ltd, 158,192 88,514
{Nota 0) 3,615,102 4,302,971
Ventas a través de intermediarios 981,498 -
Otras 11,724 1,167,572

4,608,324 5,470,543

m

La Gerencia General en concordancia con su compafia matriz,
consideran que los precios de ventas establecidos en el ano 2009 y
2008, incluyen un margen aceptable sobre los costos totales de
produccion y gastos operativos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en diciembre 31, 2009 2008

Materia prima

3,553,604 4,164,796

Mano de obra directa 259,062 242,289
Costos indirectos de fabricacion 588,324 513,184

4,400,990 4,920,269

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en diciembre 31, 2009 2008
Gastos de personal 217,834 146,350
Honorarios profesionales 92,765 97,770
Gastos de viaje 42,490 38,150
Incentivos a la gerencia 39,774 22,752
Fletes y otros gastos aduaneros 39,582 37,089
Gastos de telecomunicacicnes 29,168 22,097
Depreciacidén y amortizacion 28,100 38,354
Gastos de investigacion 19,850 167,125
Impuestos y contribuciones 14,567 39,993
Provisién por obsolescencia de

inventario 87,408
Suman y pasan 226,940 403,489
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relacionadas

Phillips Seafood of Ecuador C. A,
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Diciembre 31, 2009 2008
Suman y vienen 226,940 403,489
Provision para cuentas incobrables 5,550 -
Comisiones por ventas 393 3,503
Royalty (Nota O) - 38,021
Qtros 66,867 64,499
596,940 803,111

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Cuentas por pagar: (Nota F)

PhilliES Foods, Inc, 486,687 59,989

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

AfRos terminados en Diciembre
31, 2009 2008

Ventas: (Nota L)
Pescado congelado vy fresco,

]'aiba Y langosta 3,615,102 4,302,971

Gastos: (Nota N)

Rozaltx - 38,021

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables
a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Activos y pasivos El 30 de junio del 2009, la Compania presentd una solicitud

contingentes

Precios de
transferencia

administrativa ante el Servicio de Rentas Internas, para que se la
exonere del pago del Anticipo de Impuesto a la Renta del ano 2009,
por un monto aproximado de 37,724, alegando que sus ingresos
disminuiran, y que las retenciones en la fuente que les realicen
cubriran el mento del impuesto que se causare en el afo 2009.

El 17 de diciembre del 2009, mediante resolucién No.
109012009RRECQ20620, la Administracion Tributaria negé la solicitud
presentada, considerando bajo sus proyecciones, que la Compaiiia
generara una utilidad gravable mayor que la del periodo 2008, y que
las retenciones no cubriran el impuesto causado,

El 14 de enero del 2010, la Compania presentd ante el Honorable
Tribunal Distrital de los Fiscal No. 2 de Guayaquil, una impugnacion
en contra de la resolucion anteriormente mencionada. Hasta la fecha
de este informe, no se ha recibido una sentencia al respecto.

Al 31 de diciembre det 2008, la Compafia considera que no existen
activos ni pasivos contingentes que se requieran ajustar o revelar en
los estados financieros.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 2004,
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdoe con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas det Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazc no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracién Tributaria
mediante Resolucién General, en funcidn de los métodos y principios
establecidos en el mismo.
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha 30
de diciembre del 2005 emitid la resolucion NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Cficial No. 188 del 16 de enero del 2006, en
la cual se establece que los contribuyentes sujetos at impuesto a la
renta que hayan efectuadoc operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal por un
monte acumulade superior a 300,000, deben presentar el anexo y el
informe integral de precios de transferencia en los plazos
determinados en el Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Con fecha 11 de abril de 2008 se emitié la Resolucion NAC-DGER-
2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de
2008, en la cual se establece que los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto superior a
1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, por un monto acumulado superior a
5,000,000 deberan presentar el Anexo de Precios de Transferencia, y
el Inferme Integral de Precios de Transferencia en los plazos
determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno.

En el suplemento del Registro Cficial No. 94 del 23 de diciembre del
2009, se introdujo la siguiente reforma al Régimen de Precios de
Transferencia. Los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedan exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia cuando:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;

« No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy,

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion
y explotacion de recursos no renovables.
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Adopcioén de las
Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera

Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Para el ano 2008, la Compania realizd los Anexos de Precios de
Transferencia, el cual no reflej6 un ajuste por precios de
transferencia. Hasta la fecha de este informe, la Compaiia no ha
determinado el efecto impositivo para el ano 2009, el mismo que de
acuerdo al criterio de la Administracion no tendra un efecto
importante sobre los estados financieros.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.0. No. 348, se
publico la Resolucion No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), sean de aplicacidén obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NiIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaiiias emitid una
resolucién, que establece un cronograma de aplicacién obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF, En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
compafias que conforman el grupo que presenta estados financieros
baje NIIF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

¢ Un plan de capacitacion

» El respectivo plan de implementacion

e La fecha del diagndstico de los principales impactos en la
empresa.

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o
accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:
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Phillips Seafood of Ecuador C. A,
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

» Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del
periodo de transicion.

+» Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo MEC al
estado de resultados bajo NIIF.

¢ Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de
flujos efectivo del 2009, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacidén del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, deberd ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada
por la junta general de socics o accionistas, o por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de
diciembre del 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero del 2010,

Estos nuevos requerimientos pueden tener no solo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sinc también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financierc y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compania prepard sus Estados

-Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Companias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual sefala lo siguiente:
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Presentacion de los estados y reportes financieros:

¢ Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecidn a los principios contables establecidos
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
la version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de
implementacion -para los afios 2010, 2011 y 2012- fijado en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.
498 (31-12-2008), (Art 1).

» Todas las transacciones u operaciones econdomicas de las
companias seran contabilizadas bajo los principios contables
vigentes, independientemente del tratamiento que sobre
determinada transaccion u operacion establezca la legislacion
tributaria, lo que correspondera solo para efectos impositivos
(Art 2),

¢ Las companias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran
sobre la misma base reportes contables financieros y reportes
contables tributarios, cada uno con su respectiva informacion
complementaria, que debera sustentarse y revelarse mediante
notas explicativas (Art 3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, serd considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (ler grupo de
compafias) que aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art

5):

Opcion 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales
de 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con
2009, aplicando integramente las NIIF.

Opcion 2: Presentaciéon de estados financieros bajo normas locales
NEC los primeros tres trimestres del 2010, y presentacion
de estados financieros anuales de 2010 (incluidas notas
explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF, A partir del 2011 deben presentar
estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF,
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

S. Ley Reformatoria
para la Equidad
Tributaria del
Ecuador

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia de Compafias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulade en los articulos 2 y 3 de la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacidn de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6):

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afos 2009, 2010 y 2011
por las compafias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de la Resolucidon No. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Companias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Comparia prepar¢ sus estados
financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
2009, se publicd la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
TRIBUTARIO INTERNO" ¥ A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que intrcduce importantes
reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010.

La Compania ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.
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Phillips Seafood of Ecuador C. A.
(Una subsidiaria de Phillips Foods, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

T. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de
subsecuentes nuestro informe (22 de enero del 2010} no se han producido eventos
que en opinién de la Administracion de la Companiia pudieran tener

un efecto importante sobre los estados financieros,
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