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A los Accionistas
de Trolegsa S. A.:

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Trolegsa S. A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el pa-
trimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa focha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compailia por los estadoes financieros

2.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del con-
trol interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados fi-
nancieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados fmancneros basados en nuestra
anditoria. Nuestra auditoria fuc efectuada de acuerdg con nopas-ials R auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requemmentosetlcos p ani quemos y reahcemos Ta auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan hbreg de grrores materiales.

controles internos relevantes para la preparacién y presentacl‘ ‘ able de los financieros de
la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecig ' J » Pero no con

ditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contablésnéilizade® son apropladas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



Opini6én

4. En nuestra opinion, los referidos estados financicros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Trolegsa S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de caja por el affo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

5. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cua-
les podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resul-
tados de operacion y flujos de caja de Trolegsa S. A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecua-

dor.
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TROLEGSA S, A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. délares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Terrenos

Plantaciones de banano

Obras de infraestructura agricola
Maguinarias, equipos e implementos agricolas
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de computacion

Equipo de comunicacion y seguridad
Otros

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

4.9

12,943
1320382
1333325

913,938
1,560,290
390,595
590,123
121,169
33,203
10,205
2,309
18,780
3,641,112

(332.833)
3.308.279

11.243

4,652 847
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_—""" Econ. Martha Garcia C.
Gerente General




TROLEGSA S. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. ddélares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS NOTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacién Financiera 7 500,000
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 8 200,920
Cuentas por pagar 5 1,555,886
Gastos acumulados 6 174,176
Total pasivos corrientes 2,430,982
OBLIGACION A LARGO PLAZO 8 405,450
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9
Capital social 800
Reserva legal 11,215
Reserva por valuacién 1,580,802
Utilidades retenidas 223,598
Total patrimonio de los accionistas 1,816.415
TOTAL 4,652,847
Ver notas a los estados financieros
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b Martha Garcia C. P. .
Gerente General Contador General



TROLEGSAS. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. dblares)

NOTAS

VENTAS NETAS 7,103,937
COSTO DE VENTAS 5.,453.972
MARGEN BRUTO 1.649.965
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracion (322,279)
Gastos de ventas y comercializacion (822.828)
Total (1.145.107)
UTILIDAD DE OPERACIONES 504.858
OTROS (EGRESOS) INGRESOS:
Gastos financieros (105,646)
Otros egresos (ingresos), neto (49.421)
Total (155,067)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 349,791
PARTICIPACION A TRABAJADORES (52,469)
IMPUESTO A LA RENTA 10 (73.724)
UTILIDAD NETA 223,598

Ver notas a los estados financieros

— Econ. Martha Garcia C. .Ma@é&ez.
Gerente General Contadora General




TROLEGSA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. ddlares)

Aporte a Reserva
Capital  futuras capita- _Reserva por Utilidades
Social lizaciones Legal Valuacion  Retenidas Total

Diciembre 31, 2009 800 50,000 11,215 985,087 1,047,102
Utilidad neta 223.598 223.598
Valuacién de propiedades, nota

4 y9 3,017,926 3,017,926
Ajustes afios anteriores 2.422211) (2,422,211)
Restitucion de aportes (50,000) (50,000)
Compensacion _ (1437.124)  1.437.124

Diciembre 31, 2010 800 11,215 1,580,802 223,598 1,816415

Ver notas a los estados financieros

—Fcon. Martha Garcia C. P. W Gotehdz.
Gerente General 'Contadora General
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TROLEGSA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U. S. délares)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 7,263,560

Pagado a proveedores y empleados (7,356,239)
Intereses pagados (97,868)
Otros egresos, neto (49.421)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (239,968)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades (78,037)
Adquisicion de otros activos (9,514)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (87.551)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevas obligaciones 500,000
Pagos de obligaciones (195.542)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 304,458
CAJA Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afio (23,061)
Comienzo del afio 36,004
FIN DEL ANO 12,943
(Continga...)
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—FEcon. Martha Garcia C. P.A"Ana Séfichez.

Gerente General * Contadora General
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TROLEGSA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U. S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 223,598
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades 68,051
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (569,497)

Cuentas por pagar (6,237)

Gastos acumulados 44,117
Total ajustes (463,566)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION (239,968)

Ver notas a los estados financieros
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Gerente General Contadora General




TROLEGSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Trolegsa S.A. esta constituida en Ecuador desde agosto del 2000. Sus actividades principales son la
produccion y comercializacion de banano.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia dispone de una extensién de 373,93 hectareas de banano,
distribuidas en 3 haciendas, de las cuales 357,93 hectdreas estan en produccion y 19,30 hectareas estan
en desarrollo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compaitias del Ecuador, mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agos-
to del 2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del pais actualizar las nor-
mas de contabilidad, a fin de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta preparacion y presentacion de esta-
dos financieros y una veraz interpretacion de la informacion contable, ha dispuesto la aplicaciéon obliga-
toria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las entidades sujetas
a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

Mediante Resolucion No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y Resolucién SC.DS.G.09.006
del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias establecio el cronograma de implemen-
tacion obligatoria y de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las
compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Trolegsa S.A.,
utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicién.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en
que s¢ realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el método
del devengado.

Valuacion de Propiedades - Las propiedades de la Compatiia estan registradas al valor de mercado

determinado mediante avalios técnicos realizados por peritos independientes, excepto maquinarias y
equipos, vehiculos, muebles y enseres, equipos de computacion que estan registrados al costo.
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La diferencia originada entre ¢l valor de mercado determinado en los avalios técnicos y el valor en
libros de las propiedades fue registrado con crédito a Ia cuenta reserva por valuacion en el patrimonio de
los accionistas

El valor de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada de 16 para obras de infraestructura agricola, plantaciones de banano, equipos ¢
implementos agricolas, instalaciones, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres, 5 para
vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Otros Activos — Representan principalmente costos de adquisicion de licencias y programas de
computacion que han sido registradas a su valor de adquisicion y son amortizados en cinco afios.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con la tasa del 15% y

25%, respectivamente, sobre las utilidades del ejercicio y son registradas en los resultados del afio.

CUENTAS POR COBRAR
(en U.S. délares)

Compaiiias Relacionadas, (nota 11) 741,644
Clientes 150,201
Anticipos a proveedores 53,533
Crédito tributario, Impuesto al Valor Agregado 307,125
Servicio de Rentas Internas, IVA por acreditar 20,585
Funcionarios y Empleados 15,138
Retenciones en la fuente 27,550
Otras 4.606
Total 1,320,382

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por cobrar clientes, representa facturacion del 28 y 31 de diciem-
bre del 2010 por venta de banano, la misma que fueron canceladas por los clientes en enero del 2011.

-10-
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PROPIEDADES, NETO

Los movimientos de las propiedades fueron como sigue:
(en U.S. dolares)

Saldos al inicio del afio 280,367
Adquisiciones 78,037
Ajuste por valuacién 3,017,926
Depreciacion (68,051)
Saldos al final del afio 3,308,279

En diciembre def 2010, la Compaiiia ajustd a su valor de mercado, terrenos, instalaciones, obras de
infraestructura agricola, plantaciones de banano, en base a los valores resultantes de un avahio técnico.
La diferencia entre el valor de mercado y el costo de adquisicion fue registrada con crédito a la cuenta

reserva por valuacion en el patrimonio de los accionistas.

CUENTAS POR PAGAR

(U.S. délares)
Compaiiia relacionada, (nota 11) 788,122
Proveedores 366,891
Anticipo de cliente, LONGSET S.A. 200,000
Prestamos de terceros 130,632
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA 17,772
Participacioén de trabajadores 52.469
Total 55,886

Al 31 de diciembre del 2010, proveedores representa facturas por compra de bienes y servicios con
vencimiento promedio de 30 dias.

Al 31 de diciembre del 2010, prestamos de terceros, estan dadas al 8% anual a partir del 2011, y no
tienen plazo de vencimiento establecido.

-11-




6.

GASTOS ACUMULADOS

(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales por pagar 137,703
Obligaciones con IESS 28,695
Intereses por pagar 7.778
Total 174,176

OBLIGACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2010, representa préstamo otorgado en octubre del 2010 por Westwood Capital
Markerts S.A con vencimiento de capital en octubre del 2011, interés del 8% anual pagaderos trimes-
tralmente hasta el vencimiento del préstamo. Esta suscrito contrato y pagare en garantia del préstamo.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, representa préstamo reprogramados otorgados por el Banco del Pacifico
S.A en noviembre del 2004, con vencimientos mensuales de capital ¢ intereses y esta dada a la tasa del
9,33% de interés anual. Esta en garantia terrenos y plantaciones de banano de la Compaiiia.

El vencimiento corriente de la obligacion a largo plazo representa US$ 200,920.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2010, representa 800 acciones de valor nominal unitario de
US$1,00.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apro-
piada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo de esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su tota-
lidad.

Reserva por Valuacidn ~ Representa el incremento en ¢l valor de las propiedades por avalio técnico
realizado por perito independiente. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar
pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia compenso USS$ 1,437,124 de pérdidas originadas por ajustes
de afios anteriores.
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10. IMPUESTO A LA RENTA

11.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta
el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacio-
nales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las dltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accio-
nistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y la utilidad
gravable es como sigue:

(U.S. délares)

Utilidad segun estados financicros antes de

impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores 297,322
Efecto impositivo de:

Deducciones por beneficios tributarios (12,370)

Gastos no deducibles 9.943
Utilidad gravable 294 895
Impuesto a la renta cargado a resultados 73,724
Tasa impositiva efectiva 24.80%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar:

Rocker S.A. 575,251
Pridorp S.A. 166,393
Total 741,644

Al 31 de diciembre del 2010, los saldos de cuentas por cobrar, compaiias relacionadas no generan
interés y no tiene vencimiento establecido.
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(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:
Orodelti S.A. 788,122

Al 31 de diciembre del 2010, cuenta por pagar, compaiiia refacionada representa préstamos recibidos,
que no generan intereses y no tienen vencimiento de plazo establecido.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2010,
no superaron el importe acumulado mencionado.

13. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2010 y Ia fecha del informe de los auditores independientes (marzo 25, 2011)

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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