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 E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 9   J U N T O  C O N  E L  

I N F O R M E  D E  L O S  A U D I T O R E S  I N D E P E N D I E N T E S .   

 

 

 

 

  C O N T E N I D O  

 

  I n f o r m e  d e  l o s  a u d i t o r e s  i n d e p e n d i e n t e s  

 

  E s t a d o  d e  S i t u a c i ó n  F i n a n c i e r a  

 

  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s  I n t e g r a l e s  

 

  E s t a d o  d e  C a m b i o s  e n  e l  P a t r i m o n i o  

 

  E s t a d o  d e  F l u j o s  d e  E f e c t i v o  

 

  N o t a s  a  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s   

  

 

  A b r e v i a t u r a s  u s a d a s :  

 

  U S $          -   D ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e  

  N I C          -  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  

  N I I F                    -  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  

  S R I           -  S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                              

 

 

    I N F O R M E  D E  L O S  A U D I T O R E S  I N D E P E N D I E N T E S  

 

A  l o s  A c c i o n i s t a s  d e  P A C F I S H  S . A . :  

 

G u a y a q u i l ,  1 6  d e  M a y o  d e l  2 0 2 0 .  

 

O p i n i ó n .  

 

H e m o s  a u d i t a d o  e l   E s t a d o  d e  S i t u a c i ó n  F i n a n c i e r a  q u e  s e  a c o m p a ñ a  d e  l a  c o m p a ñ í a   

P A C F I S H  S . A .  a l  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 9 ,  j u n t o  c o n  l o s   e s t a d o s  d e  r e s u l t a d o s ,  

c a m b i o s  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  f l u j o  d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e n  e s a  f e c h a .  E s t o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s o n  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

N u e s t r a  r e s p o n s a b i l i d a d  e s  e x p r e s a r  u n a  o p i n i ó n  s o b r e  e s t o s  e s t a d o s  b a s a d o s  e n  

n u e s t r a  a u d i t o r í a .  

 

E n  n u e s t r a  o p i n i ó n ,  l o s  m e n c i o n a d o s  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S     p r e s e n t a n  

r a z o n a b l e m e n t e ,  e n  t o d o s  s u s  a s p e c t o s  s i g n i f i c a t i v o s ,  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  

P A C F I S H  S . A .  a l  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 9 ,  r e s u l t a d o  d e  s u s  o p e r a c i o n e s ,  l o s  

c a m b i o s  e n  s u  p a t r i m o n i o  y  s u s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o s  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e n  e s a  f e c h a ,  

d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a .   

 

 

F u n d a m e n t o s  d e  l a  O p i n i ó n

 

N u e s t r a  a u d i t o r í a  f u e  e f e c t u a d a  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  A u d i t o r í a  

( N I A ) .   N u e s t r a s  r e s p o n s a b i l i d a d e s  d e  a c u e r d o  c o n  d i c h a s  n o r m a s  s e  d e s c r i b e n  m á s  

a d e l a n t e  e n  e s t e  i n f o r m e  e n  l a  s e c c i ó n  “ R e s p o n s a b i l i d a d e s  d e l  a u d i t o r  e n  r e l a c i ó n  

c o n  l a  a u d i t o r í a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ” .   S o m o s  i n d e p e n d i e n t e s  d e  P A C F I S H  

S . A . ,  d e  a c u e r d o  c o n  e l  C ó d i g o  d e  É t i c a  p a r a  P r o f e s i o n a l e s  d e  l a  C o n t a b i l i d a d  d e l  

C o n s e j o  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  É t i c a  p a r a  C o n t a d o r e s  ( I E S B A  p o r  s u s  s i g l a s  

e n  i n g l é s )  y  l a s  d i s p o s i c i o n e s  d e  i n d e p e n d e n c i a  d e  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s ,  V a l o r e s  y  S e g u r o s  d e l  E c u a d o r ,  y  h e m o s  c u m p l i d o  l a s  d e m á s  

r e s p o n s a b i l i d a d e s  d e  é t i c a  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i c h o  c ó d i g o .   C o n s i d e r a m o s  q u e  l a  

e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  q u e  h e m o s  o b t e n i d o  e s  s u f i c i e n t e  y  a p r o p i a d a  p a r a  

p r o p o r c i o n a r  u n a  b a s e  p a r a  n u e s t r a  o p i n i ó n .  

 

 

O t r o s  A s u n t o s  d e  É n f a s i s  

 

P A C F I S H  S . A .  p r e s e n t a n  l o s  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  c o n  p e r i o d o  2 0 1 9 ,  

c o n f o r m e n  s e  e s t a b l e c e n  e n  l a s  N o r m a s  d i c t a d a s  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s  e  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  A u d i t o r i a  y  A s e g u r a m i e n t o .  D i c h o s  E S T A D O S  

F I N A N C I E R O S    h a n  s i d o  a u d i t a d o s  p o r  n o s o t r o s  p o r  p r i m e r a  v e z .  

 



 

I N F O R M E  D E  L O S  A U D I T O R E S  I N D E P E N D I E N T E S  ( c o n t i n u a c i ó n )  

 

 

 

 

 

R e s p o n s a b i l i d a d  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  y  d e  l o s  E n c a r g a d o s  d e l  D i r e c t o r i o  d e  l a     

C o m p a ñ í a  p o r  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  e s  r e s p o n s a b l e  d e  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  

F i n a n c i e r a  -  N I I F  e m i t i d a s  p o r  e l  C o n s e j o  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  

( I A S B  p o r  s u s  s i g l a s  e n  I n g l é s ) ,  y  d e l  c o n t r o l  i n t e r n o  d e t e r m i n a d o  p o r  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n  c o m o  n e c e s a r i o  p a r a  p e r m i t i r  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  l i b r e s  d e  e r r o r e s  m a t e r i a l e s ,  d e b i d o  a  f r a u d e  o  e r r o r .   

 

E n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  e s  r e s p o n s a b l e  d e  

e v a l u a r  l a  c a p a c i d a d  d e  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  c o n t i n u a r  c o m o  n e g o c i o  e n  m a r c h a ,  

r e v e l a n d o ,  s e g ú n  c o r r e s p o n d a ,  l o s  a s u n t o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  n e g o c i o  e n  m a r c h a  y  

e l  u s o  d e  l a  b a s e  c o n t a b l e  d e  n e g o c i o  e n  m a r c h a ,  a  m e n o s  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  

t e n g a  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  l a  C o m p a ñ í a  o  c e s a r  s u s  o p e r a c i o n e s ,  o  b i e n ,  n o  

t e n g a  o t r a  a l t e r n a t i v a  r e a l i s t a  q u e  h a c e r l o .  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  y  l o s  E n c a r g a d o s  d e l  G o b i e r n o ,  s o n  r e s p o n s a b l e s  d e  l a    

s u p e r v i s i ó n  d e l  p r o c e s o  d e  r e p o r t e  f i n a n c i e r o  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

 

 

 

 

         

 

 

  

             S P A C T S A  S . A .  

               R N A E  N o .  1 3 8 2          

 

  

 

 

 

 

M C I .  L e o p o l d o  C r u z  C a s t r o   

          R N C P  N o . 3 4 8 7 6  

 

 

 

 

 

  



 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (continuación) 

 

  
 

PACFISH S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
Al 31 de Diciembre del 2019. 
(Expresados en dólares estadounidense) 
 

31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18

ACTIVOS NOTAS US$ US$ PASIVOS Y PATRIMONIO NETO NOTAS US$ US$

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 842.142            119.356           Obligaciones financieras C.Plazo 8 1.461.261         1.066.371         
Documentos y cuentas por cobrar: 4 1.565.054         439.225           Cuentas por pagar locales y del exterior: 9
Impuestos y retenciones 5 108.905            382.881           Proveedores 1.280.363 300.788
Inventarios 6 1.457.226 1.548.170 Impuestos  por pagar -                    18.260

Pasivos acumulados 60.532              16.248              

Activo Corriente, Total 3.973.328         2.489.632        Pasivo Corriente, Total 2.802.156         1.401.667         

ACTIVOS, NO CORRIENTES PASIVOS, NO CORRIENTES
Activo Fijo, Neto 7 1.090.703         981.598           Obligaciones financieras L.Plazo 8 731.751            1.196.701         

Activos, No Corriente, Total 1.090.703         981.598           Pasivos, No Corriente, Total 731.751            1.196.701         

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 1.530.125         872.862            

Activo, Total 5.064.031         3.471.230        Patrimonio Neto y Pasivos, Total 5.064.031         3.471.230         

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros                                                                                                                                                           
 

                                                                                      
   

Federico Tapia Salas                                        Mercedes Gavilánez C. 
 
                                                                     Gerente General                                                   Contador General

     
 

  



 

I N F O R M E  D E  L O S  A U D I T O R E S  I N D E P E N D I E N T E S  ( c o n t i n u a c i ó n )  

 

 

  

 

 

P A C F I S H  S . A .  

E S T A D O S  D E  R E S U L T A D O S  

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 9 .  

( E x p r e s a d o s  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e )  

 

31.12.19 31.12.18

NOTAS US$ US$
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ingresos ordinarios, total 10 26.621.546   12.147.494      
Otros ingresos 10 5.681            -                       
Costo de Venta 11 (25.816.044)  (11.418.971)     

Margen Bruto 811.183        728.523           

Gastos de Administración 12 (163.078)       (459.465)          
Gastos Financieros 12 (244.556)       (212.806)          

Ganancia (Pérdida) 403.549        56.252             
Participación trabajadores, 15% (60.532)         (8.438)              
Impuesto a la renta 22% (84.334)         (11.953)            

Resultado de Ingreso y Gastos netos, totales 258.683        35.861             
 

 

 

 

L a s  n o t a s  a d j u n t a s  s o n  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  

 

 

 

 

                                 
 

F e d e r i c o  T a p i a  S a l a s  

G e r e n t e  G e n e r a l  

 M e r c e d e s  G a v i l á n e z  C .  

C o n t a d o r  G e n e r a l  

 



 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (continuación) 

 

  
 

PACFISH S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
Al 31 de Diciembre del 2019. 
(Expresados en dólares estadounidense) 
 

Capital 
Social

Aporte futuro 
aumento de 

capital
Reserva 

legal
Reserva 

facultativa

Resultado 
años 

anteriores
Utilidad del 

Ejercicio
Total 

patrimonio

Saldo al 1 de enero del 2018      200.000 300.000               50.956        207.853            295.778         60.024            1.114.611     
Traspaso de utilidad 31.12.2017 6.002          54.022           (60.024)          -                    
Aporte  futura capitalización 2.000         (300.000)              (298.000)       
Utilidad del ejercicio 31,12,18 56.252            56.252          

Saldo Final Periodo Anterior 31.12.18      202.000                            -         56.958              207.853           349.800             56.252         872.863 
Saldo al 1 de enero del 2019 202.000     -                           56.958        207.853            349.800         56.252            872.863        
Traspaso de utilidad 31.12.2018 5625,37 50.627           (56.252)          -                    
Aporte para futuro Aumento de Capital 398.580 398.580        
Utilidad del ejercicio 31,12,19 258.683          258.683        

Saldo Final Periodo Actual  31.12.19 202.000     398.580               62.583        207.853            400.427         258.683          1.530.125     

 
        Las notas adjuntas  son parte integrante de los estados financieros. 
 

                                                                                  
Federico Tapia Salas 

Gerente General 
 Mercedes Gavilánez C. 

Contador General 



 

( 1 )  

 

  

 

P A C F I S H  S . A .  

E S T A D O S  D E  F L U J O S  D E  E F E C T I V O  

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 9 .  

( E x p r e s a d o s  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e )  

 
31.12.2019 31.12.2018

US$ US$
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÒN
Ganancia (Pérdida) del año 258.683                     56.252                       
Más cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provisiones de cuentas incobrables -                             
Depreciaciones 17.010                      
Movimiento 

275.692                     56.252                       
Cambios en activos y pasivos:

(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar (1.125.829)                33.299)(                      
(Aumento) Disminución por cobro de impuesto del año 273.976                    
(Aumento) Disminución en inventarios 90.944                      370.005                    
 (Aumento) Disminución en otros activos -                                17.312                      
 Aumento (Disminución) en cuentas por pagar  y documento x pagar 979.575                    (290.142)                   
 Aumento (Disminución) Pasivos  acumulados por pagar 44.284                      
 Aumento (Disminución)  en  impuestos  por pagar (18.260)                     
 Aumentos (Disminución) en  otros pasivos 608.395                     

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 520.382                    728.523                    

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adiciones de activo fijo 126.115)(                    
Transferencia de activo fijo -                                -                                
Otros salidas de efectivo 860.598)(                    

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 126.115)(                    860.598)(                    

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
 Aumento en cuentas por pagar a largo plazo 398.580                     -                                
 Aumento y/o Disminución  a partes y compañias relacionadas -                                -                                
Transferencias  y pagos a compañías relacionadas -                                
 Aumento y/o  disminución en obligaciones financieras 70.061)(                      -                                

Efectivo neto ( utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento 328.519                     -                                

(Disminución) aumento neto en efectivo 722.786                    (132.075)                   

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 119.356                     251.431                    

Sobregiro equivalente de efectivo -                                -                                

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 842.142                    119.356                    

 

  

              L a s  n o t a s  a d j u n t a s  s o n  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

 

 F e d e r i c o  T a p i a  S a l a s  

        G e r e n t e  G e n e r a l  

                          

M e r c e d e s  G a v i l á n e z  C .  

   C o n t a d o r  G e n e r a l  



 

( 2 )  

 

  

 

P A C F I S H  S . A .  

 

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 9 .  

 

N O T A   1  -  O P E R A C I O N E S  

 

L a  C o m p a ñ í a  P A C F I S H  S . A .  f u e  c o n s t i t u i d a  m e d i a n t e  e s c r i t u r a  p u b l i c a  d e l  2 8  d e  

s e p t i e m b r e  d e l  2 0 0 0 ,  e  i n s c r i t a  e n  e l  r e g i s t r o  m e r c a n t i l  e l  1 9  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 0 0  y  

t i e n e  s u  d o m i c i l i o  e n  e l  C a n t ó n  G u a y a s  -  G u a y a q u i l ,  e  i n i c i a  s u s  o p e r a c i o n e s  e n  e l  m e s  

d e  o c t u b r e  d e l  2 0 0 0 .  

 

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  y  a u t o r i z a d o s  p o r  l a  g e r e n c i a  d e  

l a  C o m p a ñ í a  p a r a  s u  d i s t r i b u c i ó n  e l  1 9  d e  a b r i l  d e  2 0 2 0  y  s e r á n  p r e s e n t a d o s  p a r a  

a p r o b a c i ó n  d e  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s .  E n  o p i n i ó n  d e  l a  g e r e n c i a ,  e s t o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e r á n  a p r o b a d o s  s i n  m o d i f i c a c i ó n .  

 

S u  d o m i c i l i o  f i s c a l  e s t á  u b i c a d o  e n  P r o v i n c i a  G u a y a s  d e l  C a n t ó n  G u a y a q u i l ,  k m  1 9 . 5  

V í a  a  l a  C o s t a .   c o n  R u c #  0 9 9 2 1 4 2 0 2 2 0 0 1 .  

 

N O T A  2  -  R E S U M E N  D E  L A S  P R I N C I P A L E S  P O L I T I C A S  C O N T A B L E S  

 

a )  P r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  –  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  c o n  b a s e  e n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  

d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  F u l l  l a s  q u e  h a n  s i d o  a d o p t a d a s  p o r  E c u a d o r  a  t r a v é s  d e  s u  

o r g a n i s m o s  d e  c o n t r o l  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s ,  s e g ú n  d i s p o s i c i ó n  e m i t i d a  

e n  l a  r e s o l u c i ó n  d e l  2 1  d e  a g o s t o  d e l  2 0 0 6 ,  e s t a b l e c i ó  q u e  l a s  N I I F ,  s e a n  d e  a p l i c a c i ó n  

o b l i g a t o r i a  p o r  p a r t e  d e  l a s  e n t i d a d e s  s u j e t a s  a l  c o n t r o l   y  v i g i l a n c i a  d e  l a  S I C  y  e s t á n  

b a s a d o s  e n  e l  c o s t o .  

 

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  

I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F )  i n v o l u c r a  l a  e l a b o r a c i ó n  d e  e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  q u e  

i n c i d e n  e n  l a  v a l u a c i ó n  d e  d e t e r m i n a d o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  e n  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l o s  

r e s u l t a d o s ,  a s í  c o m o  e n  l a  r e v e l a c i ó n  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  c o n t i n g e n t e s .  D e b i d o  a  l a  

s u b j e t i v i d a d  i n h e r e n t e  e n  e s t e  p r o c e s o  c o n t a b l e ,  l o s  r e s u l t a d o s  r e a l e s  p u e d e n  d i f e r i r  

d e  l o s  m o n t o s  e s t i m a d o s  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n .  L a s  e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  

r e l a c i o n a d o s  s e  b a s a n  e n  l a  e x p e r i e n c i a  h i s t ó r i c a  y  o t r o s  f a c t o r e s  q u e  s e  c o n s i d e r a n  

r a z o n a b l e s  e n  l a s  c i r c u n s t a n c i a s  a c t u a l e s ,  c u y o  r e s u l t a d o  e s  l a  b a s e  d e  f o r m a r  j u i c i o s  

s o b r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  q u e  n o  s o n  f á c i l m e n t e  d e t e r m i n a d o s  p o r  

o t r a s  f u e n t e s .  

 

L o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  s o n  p r e p a r a d o s  e n  s u  m o n e d a  f u n c i o n a l  q u e  e s  e l  d ó l a r  

e s t a d o u n i d e n s e .  

 

b )  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  -  

 

E l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e  d e  e f e c t i v o  r e c o n o c i d o  e n  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  

c o m p r e n d e n  l o s  s a l d o s  b a n c a r i o s ,  d e p ó s i t o s  a  p l a z o ,  y  o t r a s  i n v e r s i o n e s  c u y a  p r i n c i p a l  
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c a r a c t e r í s t i c a  e s  s u  l i q u i d e z  c o n  v e n c i m i e n t o  a  d o c e  m e s e s .  E s t a s  p a r t i d a s  s e  

r e g i s t r a n  a  c o s t o  h i s t ó r i c o  m á s  i n t e r e s e s  d e v e n g a d o s .  

 

 

c )  I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  –  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

R e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n  i n i c i a l . -   

 

L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  a l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  c o m o  

a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  

p o r  c o b r a r  ,  i n v e r s i o n e s  m a n t e n i d a s  h a s t a  e l  v e n c i m i e n t o ,  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a ,  o  c o m o  d e r i v a d o s  d e s i g n a d o s  c o m o  i n s t r u m e n t o s  d e  

c o b e r t u r a  e n  u n a  c o b e r t u r a  e f i c a z ,  s e g ú n  c o r r e s p o n d a .  T o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u   v a l o r  r a z o n a b l e  m á s  l o s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c i ó n  

d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s ,  e x c e p t o  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  c o n t a b i l i z a n  a l  v a l o r  

r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  a  r e s u l t a d o s .  

 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r  

 

L a  m e d i c i ó n  p o s t e r i o r  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d e p e n d e  d e  s u  c l a s i f i c a c i ó n ,  e n  l a s  

c u a t r o  c a t e g o r í a s  s i g u i e n t e s :  

 

  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  a  r e s u l t a d o s  

  P r e s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

  I n v e r s i o n e s  a  s e r  m a n t e n i d a s  h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o  

  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  

 

L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  c o m p a ñ í a  s e  c l a s i f i c a n  e n  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  

c o b r a r ,  

 

P r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

 

L o s  p r é s t a m o s  y  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c u y o s  

c o b r o s  s o n  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  s e  n e g o c i a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o ,  p o r  l o s  

q u e  l a  e n t i d a d  n o  t i e n e  i n t e n c i ó n  d e  v e n d e r l o s  i n m e d i a t a m e n t e  o  e n  u n  f u t u r o  p r ó x i m o  

y  q u e  n o  t i e n e n  r i e s g o s  d e  r e c u p e r a c i ó n  d i f e r e n t e s  a  s u  d e t e r i o r o  c r e d i t i c i o .  

 

D e s p u é s  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  e s t o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  m i d e n  a l  c o s t o  

a m o r t i z a d o  m e d i a n t e  e l  u s o  d e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  m e n o s  c u a l q u i e r  

d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .  E l  c o s t o  a m o r t i z a d o  s e  c a l c u l a  t o m a n d o  e n  c u e n t a  c u a l q u i e r  

d e s c u e n t o  o  p r i m a  e n  l a  a d q u i s i c i ó n  y  l a s  c o m i s i o n e s  o  l o s  c o s t o s  q u e  s o n  u n a  p a r t e  

i n t e g r a n t e  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .  L a  a m o r t i z a c i ó n  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  

s e  r e c o n o c e  c o m o  i n g r e s o  f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s .  L a s  

p é r d i d a s  q u e  r e s u l t e n  d e l  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  

i n t e g r a l e s  c o m o  c o s t o s  f i n a n c i e r o s .  

 

L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  e n  e s t a  c a t e g o r í a  l a s  s i g u i e n t e s  c u e n t a s :  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s ,  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  

e n t i d a d e s  r e l a c i o n a d a s ,  l a s  c u a l e s  e s t á n  e x p r e s a d a s  a l  v a l o r  d e  l a  t r a n s a c c i ó n ,  n e t a s  

d e  u n a  p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  d e  c o b r a n z a  d u d o s a  c u a n d o  e s  a p l i c a b l e .  
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B a j a  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s -  

 

U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  ( o ,  d e  c o r r e s p o n d e r ,  p a r t e  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  p a r t e  d e  u n  

g r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s i m i l a r e s )  s e  d a  d e  b a j a  e n  c u e n t a s  c u a n d o :  

 

  H a y a n  e x p i r a d o  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  a  r e c i b i r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  

g e n e r a d o s  p o r  e l  a c t i v o ;  

  S e  h a y a n  t r a n s f e r i d o  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  

g e n e r a d o s  p o r  e l  a c t i v o ,  o  s e  h a y a  a s u m i d o  u n a  o b l i g a c i ó n  d e  p a g a r  a  u n  

t e r c e r o  l a  t o t a l i d a d  d e  e s o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  s i n  u n a  d e m o r a  s i g n i f i c a t i v a ,  a  

t r a v é s  d e  u n  a c u e r d o  d e  t r a n s f e r e n c i a ,  y ;  

 

  S e  h a y a n  t r a n s f e r i d o  s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  

a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o ;  o  n o  s e  h a y a n  n i  t r a n s f e r i d o  n i  r e t e n i d o  

s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  

a c t i v o ,  p e r o  s e  h a y a  t r a n s f e r i d o  e l  c o n t r o l  s o b r e  e l  m i s m o .  

 

C u a n d o  s e  h a n  t r a n s f e r i d o  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  d e  r e c i b i r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  

g e n e r a d o s  p o r  e l  a c t i v o ,  o  s e  h a y a  c e l e b r a d o  u n  a c u e r d o  d e  t r a n s f e r e n c i a ,  l a  

C o m p a ñ í a  e v a l ú a  s i  h a  r e t e n i d o ,  y  e n  q u é  m e d i d a ,  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  

a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o .  C u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  n o  h a  t r a n s f e r i d o  n i  r e t e n i d o  

s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o ,  n i  

t a m p o c o  h a  t r a n s f e r i d o  e l  c o n t r o l  d e l  m i s m o ,  l a  C o m p a ñ í a  c o n t i n ú a  r e c o n o c i e n d o  

c o n t a b l e m e n t e  e l  a c t i v o  t r a n s f e r i d o  e n  l a  m e d i d a  d e  s u  i m p l i c a c i ó n  c o n t i n u a d a  s o b r e  e l  

m i s m o .  E n  e s e  c a s o ,  l a  C o m p a ñ í a  t a m b i é n  r e c o n o c e  e l  p a s i v o  r e l a c i o n a d o .  E l  a c t i v o  

t r a n s f e r i d o  y  e l  p a s i v o  r e l a c i o n a d o  s e  m i d e n  d e  m a n e r a  t a l  q u e  r e f l e j e n  l o s  d e r e c h o s  y  

o b l i g a c i o n e s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  h a y a  r e t e n i d o .  

 

D e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s -  

A l  c i e r r e  d e  c a d a  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ,  l a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  s i  e x i s t e  a l g u n a  

e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  u n  g r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  

e n c u e n t r a n  d e t e r i o r a d o s  e n  s u  v a l o r .  U n  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  e x i s t e  s i  u n o  o  m á s  

e v e n t o s  o c u r r i d o s  d e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e l  a c t i v o  ( e l  e v e n t o  q u e  c a u s a  l a  

p é r d i d a )  t i e n e n  i m p a c t o  n e g a t i v o  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  d e l  

a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  d e l  g r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s ,  y  e s e  i m p a c t o  n e g a t i v o  p u e d e  

e s t i m a r s e  d e  m a n e r a  f i a b l e .  L a  e v i d e n c i a  d e  u n  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  p o d r í a  i n c l u i r ,  e n t r e  

o t r o s ,  i n d i c i o s  t a l e s  c o m o  q u e  l o s  d e u d o r e s  o  u n  g r u p o  d e  d e u d o r e s  s e  e n c u e n t r a n  c o n  

d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  s i g n i f i c a t i v a s ,  e l  i n c u m p l i m i e n t o  o  m o r a  e n  l o s  p a g o s  d e  c a p i t a l  

o  i n t e r e s e s ,  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  q u e  s e  d e c l a r e n  e n  q u i e b r a  u  o t r a  f o r m a  d e  

r e o r g a n i z a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  o  c u a n d o  d a t o s  o b s e r v a b l e s  i n d i q u e n  q u e  e x i s t e  u n a  

d i s m i n u c i ó n  

m e d i b l e  e n  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s ,  t a l e s  c o m o  c a m b i o s  a d v e r s o s  e n  e l  

e s t a d o  d e  l o s  p a g o s  e n  m o r a  o  e n  l a s  c o n d i c i o n e s  e c o n ó m i c a s  q u e  s e  c o r r e l a c i o n a n  

c o n  l o s  i n c u m p l i m i e n t o s .  

 

D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n t a b i l i z a d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o -  

 

P a r a  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n t a b i l i z a d o s  p o r  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o ,  l a  C o m p a ñ í a  

p r i m e r o  e v a l ú a  s i  e x i s t e  a l g u n a  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  p a r a  l o s  

a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s o n  i n d i v i d u a l m e n t e  s i g n i f i c a t i v o s ,  o  d e  m a n e r a  c o l e c t i v a  p a r a  

l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  r e s u l t e n  i n d i v i d u a l m e n t e  s i g n i f i c a t i v o s .  S i  l a  C o m p a ñ í a  

d e t e r m i n a  q u e  n o  e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  p a r a  u n  a c t i v o  
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f i n a n c i e r o  e v a l u a d o  d e  m a n e r a  i n d i v i d u a l ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  s u  s i g n i f i c a t i v i d a d ,  

i n c l u i r á  e s e  a c t i v o  e n  u n  g r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n  c a r a c t e r í s t i c a s  d e  r i e s g o  d e  

c r é d i t o  s i m i l a r e s ,  y  l o s  e v a l u a r á  d e  m a n e r a  c o l e c t i v a  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  d e t e r i o r o  

d e  s u  v a l o r .  L o s  a c t i v o s  q u e  s e  e v a l ú a n  d e  m a n e r a  

i n d i v i d u a l  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  d e t e r i o r o  d e  s u  v a l o r  y  p a r a  l o s  c u a l e s  u n a  p é r d i d a  

p o r  d e t e r i o r o  s e  r e c o n o c e  o  s e  s i g u e  r e c o n o c i e n d o ,  n o  s e  i n c l u y e n  e n  l a  e v a l u a c i ó n  d e  

d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  e f e c t u a d a  d e  m a n e r a  c o l e c t i v a .  

 

E l  i m p o r t e  d e  c u a l q u i e r  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  i d e n t i f i c a d a  s e  m i d e  c o m o  l a  

d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  y  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  d e  

e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  ( e x c l u i d a s  l a s  p é r d i d a s  d e  c r é d i t o  f u t u r a s  e s p e r a d a s  q u e  

a ú n  n o  s e  h a y a n  i n c u r r i d o ) .  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  

e s t i m a d o s  s e  d e s c u e n t a  a  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  o r i g i n a l  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .  

S i  u n  p r é s t a m o  d e v e n g a  u n a  t a s a  d e  i n t e r é s  v a r i a b l e ,  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  p a r a  m e d i r  

c u a l q u i e r  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  e s  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  a c t u a l .  

 

 

 

 

 

 

E l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  s e  r e d u c e  a  t r a v é s  d e l  u s o  d e  u n a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n  

p o r  d e s v a l o r i z a c i ó n  y  l a  p é r d i d a  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .  L o s  i n t e r e s e s  

g a n a d o s  ( r e g i s t r a d o s  c o m o  i n g r e s o s  f i n a n c i e r o s  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s )  s e  s i g u e n  

d e v e n g a n d o  s o b r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  r e d u c i d o ,  a p l i c a n d o  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  u t i l i z a d a  

p a r a  d e s c o n t a r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  a  l o s  f i n e s  d e  m e d i r  l a  p é r d i d a  p o r  

d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .  L o s  p r é s t a m o s  y  l a  p r o v i s i ó n  p o r  d e s v a l o r i z a c i ó n  c o r r e s p o n d i e n t e ,  

s e  d a n  d e  b a j a  c u a n d o  n o  e x i s t e n  e x p e c t a t i v a s  r e a l i s t a s  d e  u n  r e c u p e r o  f u t u r o  y  t o d a s  

l a s  g a r a n t í a s  q u e  s o b r e  e l l o s  p u d i e r a n  e x i s t i r  s e  e f e c t i v i z a r o n  o  t r a n s f i r i e r o n  a  l a  

C o m p a ñ í a .  S i ,  e n  u n  e j e r c i c i o  p o s t e r i o r ,  e l  i m p o r t e  

e s t i m a d o  d e  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  a u m e n t a  o  d i s m i n u y e  d e b i d o  a  u n  

e v e n t o  q u e  o c u r r e  d e s p u é s  d e  h a b e r s e  r e c o n o c i d o  e l  d e t e r i o r o ,  l a  p é r d i d a  p o r  

d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  r e c o n o c i d a  a n t e r i o r m e n t e  s e  a u m e n t a  o  d i s m i n u y e  a j u s t a n d o  l a  

c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n  p o r  d e s v a l o r i z a c i ó n .  S i  p o s t e r i o r m e n t e  s e  r e c u p e r a  u n a  p a r t i d a  

q u e  f u e  i m p u t a d a  a  p é r d i d a ,  e l  r e c u p e r o  s e  a c r e d i t a  c o m o  c o s t o s  f i n a n c i e r o s  e n  e l  

e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .  

 

P a s i v o s  f i n a n c i e r o s -  

R e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n  i n i c i a l  

L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n ,  a l  m o m e n t o  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  c o m o  

p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  

p o r  p a g a r ,  o  c o m o  d e r i v a d o s  d e s i g n a d o s  c o m o  i n s t r u m e n t o s  d e  c o b e r t u r a  e n  u n a  

c o b e r t u r a  e f i c a z ,  s e g ú n  c o r r e s p o n d a .  

 

T o d o s  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  y ,  e n  e l  

c a s o  d e  l o s  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o n t a b i l i z a d o s  p o r  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  s e  

r e g i s t r a n  n e t o s  d e  l o s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c i ó n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s .  

 

L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  e n  e s t a  c a t e g o r í a  a  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s ,  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

a  e n t i d a d e s  r e l a c i o n a d a s .  

 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r  



N O T A  2  -  R E S U M E N  D E  L A S  P R I N C I P A L E S  P O L I T I C A S  C O N T A B L E S  

 ( C o n t i n u a c i ó n )  

( 6 )  

 

  

 

L a  m e d i c i ó n  p o s t e r i o r  d e  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e p e n d e  d e  s u  c l a s i f i c a c i ó n .  L o s  

p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o r r e s p o n d e n  a  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r .  

 

 

P r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

D e s p u é s  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  l o s  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  m i d e n  a  

s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .  

 

L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  c u a n d o  

l o s  p a s i v o s  s e  d a n  d e  b a j a ,  a s í  c o m o  a  t r a v é s  d e l  p r o c e s o  d e  a m o r t i z a c i ó n  d e  l a  t a s a  

d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .  E l  c o s t o  a m o r t i z a d o  s e  c a l c u l a  t o m a n d o  e n  c u e n t a  c u a l q u i e r  

d e s c u e n t o  o  p r i m a  e n  l a  a d q u i s i c i ó n  y  l a s  c o m i s i o n e s  o  c o s t o s  q u e  s o n  p a r t e  

i n t e g r a n t e  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .  L a  a m o r t i z a c i ó n  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  

s e  i n c l u y e  e n  e l  c o s t o  f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s .  

 

L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  e n  e s t a  c a t e g o r í a  a c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  

p a g a r  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s .  

 

B a j a  d e  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s -  

U n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  s e  d a  d e  b a j a  c u a n d o  l a  o b l i g a c i ó n  e s p e c i f i c a d a  e n  e l  

c o r r e s p o n d i e n t e  c o n t r a t o  s e  h a y a  p a g a d o  o  c a n c e l a d o ,  o  h a y a  v e n c i d o .  

 

C u a n d o  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  e x i s t e n t e  e s  r e e m p l a z a d o  p o r  o t r o  p a s i v o  p r o v e n i e n t e  d e l  

m i s m o  p r e s t a m i s t a  b a j o  c o n d i c i o n e s  s u s t a n c i a l m e n t e  d i f e r e n t e s ,  o  s i  l a s  c o n d i c i o n e s  

d e  u n  p a s i v o  e x i s t e n t e  s e  m o d i f i c a n  d e  m a n e r a  s u s t a n c i a l ,  t a l  p e r m u t a  o  m o d i f i c a c i ó n  

s e  t r a t a  c o m o  u n a  b a j a  d e l  p a s i v o  o r i g i n a l  y  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  u n  n u e v o  p a s i v o ,  y  l a  

d i f e r e n c i a  e n t r e  l o s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  r e s p e c t i v o s  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  

r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s .  

 

 

C o m p e n s a c i ó n  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s -  

L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  o b j e t o  d e  c o m p e n s a c i ó n  d e  

m a n e r a  q u e  s e  i n f o r m a  e l  i m p o r t e  n e t o  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  ( i )  s i  e x i s t e  

u n  d e r e c h o  a c t u a l  l e g a l m e n t e  e x i g i b l e  d e  c o m p e n s a r  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s ;  y  ( i i )  s i  

e x i s t e  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r l o s  p o r  e l  i m p o r t e  n e t o ,  o  d e  r e a l i z a r  l o s  a c t i v o s  y  c a n c e l a r  

l o s  p a s i v o s  e n  f o r m a  s i m u l t á n e a .  

 

c )  I n v e n t a r i o s  

L o s  i n v e n t a r i o s  s e  v a l o r a n  a l  c o s t o  o  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e ,  e l  q u e  s e a  m e n o r .  L o s  

c o s t o s  i n c u r r i d o s  p a r a  l l e v a r  c a d a  p r o d u c t o  a  s u  u b i c a c i ó n  y  d a r l e  s u  c o n d i c i ó n  d e  

v e n t a ,  f o r m a n  p a r t e  d e l  c o s t o .  

 

d )  O t r o s  a c t i v o s -  

L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  c o m o  p a r t e  d e  o t r o s  a c t i v o s  a q u e l l a s  a d q u i s i c i o n e s  d e  

s o f t w a r e  p a r a  t e c n i f i c a r  s u s  o p e r a c i o n e s ,  l o s  c u a l e s  s e  a m o r t i z a n  e n  f u n c i ó n  d e  l a  v i d a  

ú t i l  e s t i m a d a  p o r  l a  g e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  c o n s i d e r a n d o  l a  e x p e r i e n c i a  h i s t ó r i c a  y  

d e  l a  i n d u s t r i a  e n  l a  q u e  o p e r a .  

 

 

d )  P r o p i e d a d e s ,  m a q u i n a r i a ,  m u e b l e s ,  e q u i p o s  y  v e h í c u l o s   –  

 



 

( 7 )  

 

  

 

P r o p i e d a d ,  m a q u i n a r i a ,  m u e b l e s ,  e q u i p o s  y  v e h í c u l o s  s e  e n c u e n t r a n  v a l o r a d o s  a l  

c o s t o ,  n e t o  d e  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  l a s  p o s i b l e s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  s u  

v a l o r .  

 

L o s  c o s t o s  d e  m e j o r a s  q u e  r e p r e s e n t a n  u n  a u m e n t o  d e  l a  p r o d u c t i v i d a d ,  c a p a c i d a d  o  

e f i c i e n c i a ,  o  u n a  e x t e n s i ó n  d e  l a  v i d a  ú t i l  d e  l o s  b i e n e s ,  s e  c a p i t a l i z a n  c o m o  m a y o r  

c o s t o  d e  l o s  m i s m o s  c u a n d o  c u m p l e n  l o s  r e q u i s i t o s  d e  r e c o n o c e r l o  c o m o  a c t i v o .  L o s  

g a s t o s  d e  r e p a r a c i ó n  y  m a n t e n i m i e n t o  s e  c a r g a n  a  l a s  c u e n t a s  d e  r e s u l t a d o s  d e l  

e j e r c i c i o  e n  q u e  s e  i n c u r r e n .  

P r o p i e d a d ,  m a q u i n a r i a ,  m u e b l e s ,  e q u i p o s  y  v e h í c u l o s  s e  d e p r e c i a n  d e s d e  e l  m o m e n t o  

e n  q u e  l o s  b i e n e s  e s t á n  e n  c o n d i c i o n e s  d e  u s o ,  d i s t r i b u y e n d o  l i n e a l m e n t e  e l  c o s t o  d e  

l o s  a c t i v o s  e n t r e  l o s  a ñ o s  d e  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a .  

 

L o s  m é t o d o s  y  p e r í o d o s  d e  d e p r e c i a c i ó n  a p l i c a d o s ,  s o n  r e v i s a d o s  a l  c i e r r e  d e  c a d a  

e j e r c i c i o  y ,  s i  p r o c e d e ,  a j u s t a d o s  d e  f o r m a  p r o s p e c t i v a .  

 

L a s  t a s a s  d e  d e p r e c i a c i ó n  e s t á n  b a s a d a s  e n  l a  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a  d e  l o s  b i e n e s ,  q u e  

s o n :  

_ _ _ A _ _ ñ _ o _ s _  _ _  

E d i f i c i o         2 0  

E q u i p o  d e  o f i c i n a        1 0  

E q u i p o  d e  c ó m p u t o         3  

E q u i p o s        1 0  

M a q u i n a r i a         1 0  

M u e b l e s  y  e n s e r e s       1 0  

V e h í c u l o s             _ _ _ _ 5 _  _ _ _  

 

E l  v a l o r  r e s i d u a l  d e  e s t o s  a c t i v o s ,  l a  v i d a  ú t i l  y  e l  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  s e l e c c i o n a d o  

s o n  r e v i s a d o s  y  a j u s t a d o s  s i  f u e r a  n e c e s a r i o ,  a  l a  f e c h a  d e  c a d a  b a l a n c e  g e n e r a l .  E l  

v a l o r  r e s i d u a l  d e  u n  a c t i v o  a  m e n u d o  e s  p o c o  s i g n i f i c a t i v o  y  p u e d e  i g n o r a r s e  e n  e l  

c á l c u l o  d e  d e p r e c i a c i ó n  a  m e n o s  q u e  s e a  p r o b a b l e  q u e  s e a  m a t e r i a l ,  l a  C o m p a ñ í a  h a  

e s t a b l e c i d o  e x c e p t o  p a r a  e d i f i c i o s  l a  p o l í t i c a  d e  f i j a r  u n  v a l o r  r e s i d u a l  q u e  o s c i l a  e n t r e  

e l  1 %  a l  5 %  d e  s u  c o s t o ,  e n  v i s t a  d e  q u e  a l  f i n a l  d e  s u  v i d a  ú t i l ,  n o r m a l m e n t e  l o s  

a c t i v o s  s o n  r e a l i z a d o s  d e  a c u e r d o  a  s u  n a t u r a l e z a  y  e s t a d o .  

 

 

 

 

U n  c o m p o n e n t e  d e  p r o p i e d a d ,  m a q u i n a r i a ,  m u e b l e s ,  e q u i p o s  y  v e h í c u l o s  o  c u a l q u i e r  

p a r t e  s i g n i f i c a t i v a  d e l  m i s m o  r e c o n o c i d a  i n i c i a l m e n t e ,  s e  d a  d e  b a j a  a l  m o m e n t o  d e  s u  

v e n t a  o  c u a n d o  n o  s e  e s p e r a  o b t e n e r  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  p o r  s u  u s o  o  

v e n t a .  C u a l q u i e r  g a n a n c i a  o  p é r d i d a  r e s u l t a n t e  a l  m o m e n t o  d e  l a  b a j a  d e l  a c t i v o  

( c a l c u l a d a  c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i n g r e s o  n e t o  p r o c e d e n t e  d e  l a  v e n t a  y  e l  i m p o r t e  

e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o )  s e  i n c l u y e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  c u a n d o  s e  d a  d e  b a j a  e l  

a c t i v o .  

 

 

e )  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s . -  

 



 

( 8 )  

 

  

 

L a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  a  f i n  d e  c a d a  a ñ o  s i  e x i s t e  a l g ú n  i n d i c i o  d e  q u e  e l  v a l o r  d e  s u s  

a c t i v o s  s e  h a  d e t e r i o r a d o .  S i  e x i s t e  t a l  i n d i c i o ,  l a  C o m p a ñ í a  h a c e  u n  e s t i m a d o  d e l  

i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o .  E l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o  e s  e l  m a y o r  e n t r e  s u  

v a l o r  r a z o n a b l e  m e n o s  l o s  c o s t o s  d e  v e n t a  y  s u  v a l o r  e n  u s o ,  y  e s  d e t e r m i n a d o  p a r a  

c a d a  a c t i v o  i n d i v i d u a l ,  a  m e n o s  q u e  e l  a c t i v o  n o  g e n e r e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  q u e  s e a n  

l a r g a m e n t e  i n d e p e n d i e n t e s  d e  o t r o s  a c t i v o s  o  g r u p o s  d e  a c t i v o s .  C u a n d o  e l  v a l o r  e n  

l i b r o s  d e  u n  a c t i v o  e x c e d e  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e ,  s e  c o n s i d e r a  q u e  e l  a c t i v o  h a  

p e r d i d o  v a l o r  y  e s  r e d u c i d o  a  e s e  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e .  P a r a  d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  e n  

u s o ,  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  s o n  d e s c o n t a d o s  a  s u  v a l o r  p r e s e n t e  

u s a n d o  u n a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  q u e  r e f l e j a  l a  e v a l u a c i ó n  a c t u a l  d e l  m e r c a d o  d e l  v a l o r  

d e l  d i n e r o  e n  e l  t i e m p o  y  l o s  r i e s g o s  e s p e c í f i c o s  d e l  a c t i v o .  P a r a  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  

v a l o r  r a z o n a b l e  m e n o s  l o s  c o s t o s  d e  v e n t a ,  s e  t o m a n  e n  c u e n t a  o p e r a c i o n e s  r e c i e n t e s  

d e l  m e r c a d o ,  s i  l a s  h u b i e r a .  S i  n o  p u e d e n  i d e n t i f i c a r s e  e s t e  t i p o  d e  o p e r a c i o n e s ,  s e  

u t i l i z a  e l  m o d e l o  d e  v a l o r a c i ó n  q u e  r e s u l t e  

m á s  a p r o p i a d o .  E s t o s  c á l c u l o s  s e  v e r i f i c a n  c o n t r a  m ú l t i p l e s  d e  v a l o r a c i ó n ,  c o t i z a c i o n e s  

d e  a c c i o n e s  y  o t r o s  i n d i c a d o r e s  d i s p o n i b l e s  d e  v a l o r  r a z o n a b l e .  L a s  p é r d i d a s  p o r  

d e t e r i o r o  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s .  

D i c h a  e v a l u a c i ó n  r e q u i e r e  e l  u s o  d e  e s t i m a d o s  y  s u p u e s t o s  t a l e s  c o m o  l o s  v o l ú m e n e s  

e n  i n v e r s i o n e s  p o r  r e a l i z a r ,  p r e s u p u e s t o s  d e  c a p i t a l ,  p r é s t a m o s  y  t a s a s ,  t a r i f a s  

e s t a b l e c i d a s  y  c o s t o s  o p e r a t i v o s .  

 

f )  B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s -  

C o r t o  p l a z o :  

S o n  b e n e f i c i o s  c u y o  p a g o  e s  l i q u i d a d o  h a s t a  e l  t é r m i n o  d e  l o s  d o c e s  m e s e s  s i g u i e n t e s  

a l  c i e r r e  d e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  l o s  e m p l e a d o s  h a n  p r e s t a d o  l o s  s e r v i c i o s ,  s e  

r e c o n o c e r á n  c o m o  u n  g a s t o  p o r  e l  v a l o r  ( s i n  d e s c o n t a r )  d e  l o s  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o  

q u e  s e  h a n  d e  p a g a r  p o r  t a l e s  s e r v i c i o s .  

C o m o  p a r t e  d e  l o s  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o  s e  i n c l u y e  l a  p a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  

q u e  s e  c a l c u l a  a p l i c a n d o  e l  1 5 %  s o b r e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e .  

 

L a r g o  p l a z o :  

L a  C o m p a ñ í a ,  s e g ú n  l a s  l e y e s  l a b o r a l e s  v i g e n t e s ,  m a n t i e n e  u n  p l a n  d e  b e n e f i c i o s  

d e f i n i d o s  q u e  

c o r r e s p o n d e  a  u n  p l a n  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  q u e  s e  r e g i s t r a  c o n  c a r g o  a  

r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  y  s u  p a s i v o  r e p r e s e n t a  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  a  l a  f e c h a  

d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  q u e  s e  d e t e r m i n a  a n u a l m e n t e  c o n  b a s e  a  e s t u d i o s  

a c t u a r i a l e s  r e a l i z a d o s  p o r  u n  p e r i t o  i n d e p e n d i e n t e ,  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  u n i d a d  d e  

c r é d i t o  p r o y e c t a d o .  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  s e  

d e t e r m i n a  d e s c o n t a n d o  l o s  f l u j o s  d e  s a l i d a  d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o s  u s a n d o  l a  t a s a  d e  

i n t e r é s  d e t e r m i n a d a  p o r  e l  p e r i t o .  L a s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  a c t u a r i a l e s  s e  r e c o n o c e n  

c o m o  o t r o s  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s .  

 

 

g )  I m p u e s t o s -  

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  d e l  a ñ o  e n  c u r s o  s e  m i d e n  

p o r  l o s  i m p o r t e s  q u e  s e  e s p e r a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  d e  o  a  l a  a u t o r i d a d  f i s c a l .  L a s  t a s a s  

i m p o s i t i v a s  y  l a  n o r m a t i v a  f i s c a l  u t i l i z a d a s  p a r a  c o m p u t a r  d i c h o s  i m p o r t e s  s o n  a q u e l l a s  

q u e  e s t é n  a p r o b a d a s  a  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a .  L a  

g e r e n c i a  e v a l ú a  e n  f o r m a  p e r i ó d i c a  l a s  p o s i c i o n e s  t o m a d a s  e n  l a s  d e c l a r a c i o n e s  d e  



 

( 9 )  

 

  

 

i m p u e s t o s  c o n  r e s p e c t o  a  l a s  s i t u a c i o n e s  e n  l a s  q u e  l a s  n o r m a s  f i s c a l e s  a p l i c a b l e s  s e  

e n c u e n t r a n  s u j e t a s  a  i n t e r p r e t a c i ó n ,  y  c o n s t i t u y e  p r o v i s i o n e s  c u a n d o  f u e r a  a p r o p i a d o .  

 

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  

E l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e l  p a s i v o  s o b r e  l a s  

d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a r i a s  e n t r e  l a s  b a s e s  i m p o s i t i v a s  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  s u s  i m p o r t e s  e n  

l i b r o s  a  l a  f e c h a  d e  

c i e r r e  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a .  

 

L o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e n  p o r  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

i m p o n i b l e s .  

 

L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e n  p o r  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

d e d u c i b l e s  y  p o r  l a  c o m p e n s a c i ó n  f u t u r a  d e  c r é d i t o s  f i s c a l e s  y  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  

a m o r t i z a b l e s ,  e n  l a  m e d i d a  q u e  s e a  p r o b a b l e  l a  d i s p o n i b i l i d a d  d e  l a  u t i l i d a d  t r i b u t a r i a  

c o n t r a  l a s  c u a l e s  i m p u t a n  e s o s  c r é d i t o s  f i s c a l e s  o  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  a m o r t i z a b l e s .  

 

E l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e v i s a  e n  c a d a  f e c h a  d e  

c i e r r e  d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a  y  s e  r e d u c e  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  y a  n o  s e a  

p r o b a b l e  l a  e x i s t e n c i a  d e  s u f i c i e n t e  g a n a n c i a  i m p o n i b l e  f u t u r a  p a r a  p e r m i t i r  q u e  e s o s  

a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e a n  u t i l i z a d o s  t o t a l  o  p a r c i a l m e n t e .  

 

L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  n o  r e c o n o c i d o s  s e  r e e v a l ú a n  e n  c a d a  f e c h a  d e  c i e r r e  

d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a  y  s e  r e c o n o c e n  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s e  t o r n e  

p r o b a b l e  l a  e x i s t e n c i a  d e  g a n a n c i a s  i m p o n i b l e s  f u t u r a s  q u e  p e r m i t a n  r e c u p e r a r  d i c h o s  

a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  n o  r e c o n o c i d o s  c o n  a n t e r i o r i d a d .  

 

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s ,  s o n  m e d i d o s  a  l a s  t a s a s  d e  i m p u e s t o  

s o b r e  l a  r e n t a  v i g e n t e s  a  l a  f e c h a  q u e  s e  e s t i m a  q u e  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  s e  

r e v e r s e n ,  c o n s i d e r a n d o  l a s  t a s a s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  v i g e n t e s  e s t a b l e c i d a s  e n  l a  

L e y  O r g á n i c a  d e  R é g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o  y  s u s  r e f o r m a s ,  q u e  e s  d e l  2 2 % .  

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  c o m p e n s a n  s i  e x i s t e  u n  d e r e c h o  

l e g a l m e n t e  e x i g i b l e  d e  c o m p e n s a r  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  e l  i m p u e s t o  a  l a s  

g a n a n c i a s  c o r r i e n t e  y  s i  l o s  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  r e l a c i o n a n  c o n  l a  m i s m a  e n t i d a d  

s u j e t a  a  i m p u e s t o s  y  l a  m i s m a  j u r i s d i c c i ó n  f i s c a l .  

E l  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  n o  s e  d e s c u e n t a  a  s u  v a l o r  a c t u a l  y  s e  c l a s i f i c a  c o m o  n o  

c o r r i e n t e .  

 

 

h )  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s -  

L o s  i n g r e s o s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  

a s o c i a d o s  a  l a  t r a n s a c c i ó n  f l u y a n  a  l a  C o m p a ñ í a  y  e l  m o n t o  d e  i n g r e s o  p u e d e  s e r  

m e d i d o  c o n f i a b l e m e n t e ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e l  m o m e n t o  e n  q u e  s e  g e n e r a  e l  p a g o .  

L o s  i n g r e s o s  s e  m i d e n  p o r  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  r e c i b i d a  o  p o r  

r e c i b i r ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  l a s  c o n d i c i o n e s  d e  p a g o  d e f i n i d a s  c o n t r a c t u a l m e n t e  y  s i n  

i n c l u i r  i m p u e s t o s  n i  a r a n c e l e s .  

 

 

 



 

( 1 0 )  

 

  

 

i )  R e c o n o c i m i e n t o  d e  c o s t o s  y  g a s t o s -  

E l  c o s t o  d e  v e n t a s  s e  r e g i s t r a  c u a n d o  s e  e n t r e g a n  l o s  b i e n e s  y  s e r v i c i o s ,  d e  m a n e r a  

s i m u l t á n e a  a l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  i n g r e s o s  p o r  l a  c o r r e s p o n d i e n t e  v e n t a .  

L o s  o t r o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e c o n o c e n  a  m e d i d a  q u e  s e  d e v e n g a n ,  

i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e l  m o m e n t o  e n  q u e  s e  p a g a n ,  y  s e  r e g i s t r a n  e n  l o s  p e r í o d o s  c o n  

l o s  c u a l e s  s e  r e l a c i o n a n .  

 

j )  C l a s i f i c a c i ó n  d e  p a r t i d a s  e n  c o r r i e n t e s  y  n o  c o r r i e n t e s -  

L a  C o m p a ñ í a  p r e s e n t a  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  

c l a s i f i c a d o s  c o m o  c o r r i e n t e s  y  n o  c o r r i e n t e s .  U n  a c t i v o  s e  c l a s i f i c a  c o m o  c o r r i e n t e  

c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a :  

  e s p e r a  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  o  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  v e n d e r l o  o  c o n s u m i r l o  e n  s u  

c i c l o  n o r m a l  d e  o p e r a c i ó n ;  

  m a n t i e n e  e l  a c t i v o  p r i n c i p a l m e n t e  c o n  f i n e s  d e  n e g o c i a c i ó n ;  

  e s p e r a  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  d e n t r o  d e  l o s  d o c e  m e s e s  s i g u i e n t e s  d e s p u é s  d e l  

p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ;  o  

  e l  a c t i v o  e s  e f e c t i v o  o  e q u i v a l e n t e  a l  e f e c t i v o  a  m e n o s  q u e  é s t e  s e  e n c u e n t r e  

r e s t r i n g i d o  y  n o  p u e d a  s e r  i n t e r c a m b i a d o  n i  u t i l i z a d o  p a r a  c a n c e l a r  u n  p a s i v o  

p o r  u n  p e r í o d o  m í n i m o  d e  d o c e  m e s e s  d e s p u é s  d e l  c i e r r e  d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  

q u e  s e  i n f o r m a .  

 

T o d o s  l o s  d e m á s  a c t i v o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  n o  c o r r i e n t e s .  

 

U n  p a s i v o  s e  c l a s i f i c a  c o m o  c o r r i e n t e  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a :  

  e s p e r a  l i q u i d a r  e l  p a s i v o  e n  s u  c i c l o  n o r m a l  d e  o p e r a c i ó n ;  

  m a n t i e n e  e l  p a s i v o  p r i n c i p a l m e n t e  c o n  f i n e s  d e  n e g o c i a c i ó n ;  

  e l  p a s i v o  d e b e  l i q u i d a r s e  d e n t r o  d e  l o s  d o c e  m e s e s  s i g u i e n t e s  a  l a  f e c h a  d e  

c i e r r e  d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ;  o  

  n o  t i e n e  u n  d e r e c h o  i n c o n d i c i o n a l  p a r a  a p l a z a r  l a  c a n c e l a c i ó n  d e l  p a s i v o  

d u r a n t e ,  a l  m e n o s ,  l o s  d o c e  m e s e s  s i g u i e n t e s  a  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e l  p e r í o d o  

s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a .  

 

T o d o s  l o s  d e m á s  p a s i v o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  n o  c o r r i e n t e s .  

 

k )  E v e n t o s  p o s t e r i o r e s . -  

L o s  e v e n t o s  p o s t e r i o r e s  a l  c i e r r e  d e l  e j e r c i c i o  q u e  p r o v e a n  i n f o r m a c i ó n  a d i c i o n a l  s o b r e  

l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a  C o m p a ñ í a  a  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  

( e v e n t o s  d e  a j u s t e )  s o n  i n c l u i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  L o s  e v e n t o s  p o s t e r i o r e s  

i m p o r t a n t e s  q u e  n o  s o n  e v e n t o s  d e  a j u s t e  s o n  i n c l u i d o s  e n  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s .  
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N O T A  3  -  E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S  D E  E F E C T I V O  

C o m p o s i c i ó n :  

31.12.19 31.12.18
US$ US$

Caja -                1.600         
Bancos                                              (1)       842.142        102.756     
Inversiones temporales -                15.000       
Efectivo neto y Equivalentes de Efectivo 842.142        119.356      

 

  

1 )  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  e l  e f e c t i v o  e n  b a n c o s  c o r r e s p o n d e  a  d e p ó s i t o s  

e n  c u e n t a s  b a n c a r i a s  d e l  p a í s ,  d e n o m i n a d a s  c u e n t a s  d e  a h o r r o s  y  c o r r i e n t e s  e n  

d ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a ,  l o s  c u a l e s  n o  t i e n e n  r e s t r i c c i o n e s ,  s o n  

d e  l i b r e  d i s p o n i b i l i d a d  y  n o  g e n e r a n  i n t e r e s e s .  

 

 

 

N O T A  4  – D O C U M E N T O S  Y   C U E N T A S  P O R  C O B R A R  

C o m p o s i c i ó n :  

31.12.19 31.12.18
US$ US$

Clientes (1)     1.565.054   438.799    
Otras cuentas por cobrar (2)     -                  427           
Doc. y Ctas por Cobrar 1.565.054   439.226    

 
1 )  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c l i e n t e s  c o r r e s p o n d e n  

a  v e n t a s  l o c a l e s  d e  m a r i s c o s  y  e x p o r t a c i o n e s .   

 

 

N O T A  5  – I M P U E S T O S  C O R R I E N T E S  

C o m p o s i c i ó n :  

31.12.19 31.12.18
US$ US$

Credito tributario IVA (1)     108.905      140.728    
Anticipo IRTA -                  242.153    
Doc. y Ctas por Cobrar 108.905      382.881    

 
 

E n  d i c i e m b r e  3 0  d e l  2 0 1 9 ,  s e  e m i t i ó  l a  L e y  d e  S i m p l i f i c a c i ó n  y  P r o g r e s i v i d a d  T r i b u t a r i a  

p a r a  s i m p l i f i c a r  e l  s i s t e m a  t r i b u t a r i o  y  a u m e n t a r  l o s  i n g r e s o s  f i s c a l e s .  E n  e n e r o  2 9  d e l  

2 0 2 0 ,  e l  S R I  e m i t i ó  u n a  r e s o l u c i ó n  e n  l a  c u a l  e s t a b l e c e  e l  p r o c e d i m i e n t o ,  c o n d i c i o n e s  y  

r e q u i s i t o s  p a r a  l a  d e c l a r a c i ó n  y  p a g o  d e  l a  c o n t r i b u c i ó n  ú n i c a  y  t e m p o r a l  e s t a b l e c i d a  

e n  l a  L e y  r e f e r i d a  p r e c e d e n t e m e n t e ,  l a  c u a l  s e  c a l c u l a  s o b r e  l a  b a s e  d e  l o s  i n g r e s o s  

o b t e n i d o s  p o r  l a s  e m p r e s a s  e n  e l  a ñ o  2 0 1 8 .  S i  b i e n  e s t a  c o n t r i b u c i ó n  c u m p l e  l o s  

r e q u i s i t o s  d e  l a  N I C  3 7  p a r a  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  p r o v i s i o n e s ,  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  e n  

a p l i c a c i ó n  d e l  M a r c o  C o n c e p t u a l  p a r a  l a  e l a b o r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  b a j o  

N I I F ,  c a r a c t e r í s t i c a s  c u a l i t a t i v a s  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n t r e  l a s  c u a l e s  s e  t i e n e  a  

l a  f i a b i l i d a d  y  e l  p r i n c i p i o  d e  l a  p r u d e n c i a ;  h a  c o n s i d e r a d o  a p r o p i a d o  e f e c t u a r  e l  

r e c o n o c i m i e n t o  t o t a l  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  e l  p a g o  d e  e s t a  c o n t r i b u c i ó n  v i g e n t e  p a r a  l o s  
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a ñ o s  2 0 2 0  a l  2 0 2 2 ,  ,  l a  c o m p a ñ í a   P A C F I S H  S . A .  e n  e l  a ñ o  2 0 1 8  t u v o  i n g r e s o s  p o r  e l  

m o n t o  o b l i g a d o  a  p r o v i s i o n a r  d i c h o  i m p u e s t o ,  c o n s i d e r a n d o  e l  e n t o r n o  d e  c r i s i s  

f i n a n c i e r a  a c t u a l  y  e l  r e q u e r i m i e n t o  d e l  c o n g l o m e r a d o  e m p r e s a r i a l  d e  r e d u c i r  e l  i m p o r t e  

d e  i m p u e s t o s  y  c o n t r i b u c i o n e s ,  l o  c u a l  r e p r e s e n t a  u n  a l t o  n i v e l  d e  i n c e r t i d u m b r e  q u e  

e s t a  c o n t r i b u c i ó n  s e  m a n t e n g a  d u r a n t e  l o s  a ñ o s  p l a n t e a d o s  e n  l a  L e y .  E n  s u  l u g a r ,  l a  

e n t i d a d  r e g i s t r a r á  e l  g a s t o  c o r r e s p o n d i e n t e  p a r a  e l  p e r i o d o  2 0 2 0  c o r r e s p o n d i e n t e  a  l o s  

i n g r e s o s  2 0 1 9 ,  s o b r e  l a  b a s e  d e l  p a g o  e f e c t i v o  e f e c t u a d o  e n  c a d a  a ñ o  d e  v i g e n c i a  d e  

l a  c o n t r i b u c i ó n .  

 

 

 R E F O R M A S  T R I B U T A R I A S  E M I T I D A S  E N  E L  P E R I O D O  F I S C A L  2 0 1 9 :  

 

D u r a n t e  e l  p e r i o d o  2 0 1 9 ,  f u e r o n  p r o m u l g a d a s  v a r i a s  l e y e s  q u e  c o n t i e n e n  e f e c t o s  

t r i b u t a r i o s  t a l e s  c o m o :   

 

L e y  O r g á n i c a  d e  S i m p l i f i c a c i ó n  y  P r o g r e s i v i d a d  T r i b u t a r i a :   

C o n t r i b u c i ó n  ú n i c a  y  t e m p o r a l . -  S e  e s t a b l e c e  u n a  c o n t r i b u c i ó n  ú n i c a  y  t e m p o r a l  q u e  

s e r á  c a l c u l a d a  s o b r e  l o s  i n g r e s o s  b r u t o s  i g u a l e s  o  s u p e r i o r e s  a  U S D  1 M M  e n  b a s e  a  

u n a  t a b l a  p r o g r e s i v a  q u e  v a  d e l  0 , 1 0 %  a l  0 , 2 0 %  a p l i c a b l e  a  l o s  e j e r c i c i o s  f i s c a l e s  

2 0 2 0 ,  2 0 2 1  y  2 0 2 2 .  E n  n i n g ú n  c a s o  e s t a  c o n t r i b u c i ó n  s e r á  s u p e r i o r  a l  2 5 %  d e l  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  d e l  e j e r c i c i o  f i s c a l  2 0 1 8  y  t a m b i é n  n o  p o d r á  s e r  u t i l i z a d a  

c o m o  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  n i  c o m o  g a s t o  d e d u c i b l e .  F e c h a  m á x i m a  d e  p a g o  3 1  d e  m a r z o .   

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  P A C F I S H  S . A . ,  d e c i d i ó  d e c l a r a r  y  p a g a r  l a  r e f e r i d a  c o n t r i b u c i ó n  

h a s t a  3 1  d e  m a r z o  d e  c a d a  u n o  d e  l o s  a ñ o s  2 0 2 0 ,  2 0 2 1  y  2 0 2 2 ,  s e g ú n  d i s p o n e  l a  L e y  

y  e l  r e s p e c t i v o  i n s t r u c t i v o .  

 

 

D i v i d e n d o s . -  s e  c o n s i d e r a n  c o m o  i n g r e s o s  g r a v a d o s  l o s  d i v i d e n d o s  d i s t r i b u i d o s  a  

s o c i e d a d e s  e x t r a n j e r a s  y  p e r s o n a s  n a t u r a l e s  n o  r e s i d e n t e s  e n  e l  E c u a d o r  e n  u n a  b a s e  

d e l  4 0 %  ( v a l o r  d i s t r i b u i d o )  s e  r e t e n d r á  2 5 %  a  3 5 % .  P e r s o n a s  N a t u r a l e s ,  r e s i d e n t e s  

e s t a r á n  g r a v a d o s  e n  e l  4 0 %  y  s u j e t o s  a  r e t e n c i ó n  d e l  2 5 % .  L a  c a p i t a l i z a c i ó n  d e  

u t i l i d a d e s  n o  s e r á  c o n s i d e r a d a  c o m o  d i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s .  

 

A n t i c i p o  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  ( A I R ) . -  s e  e l i m i n a  l a  o b l i g a c i ó n  d e l  p a g o  d e l  a n t i c i p o  

d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  y  l o  d e t e r m i n a  c o m o  p a g o  v o l u n t a r i o .  

 

D e d u c c i ó n  d e  g a s t o s  p e r s o n a l e s . -  P e r s o n a s  n a t u r a l e s  q u e  t e n g a n  i n g r e s o s  n e t o s  

m a y o r e s  a  U S $  1 0 0 . 0 0 0  s o l o  p o d r á n  d e d u c i r s e  l o s  g a s t o s  p e r s o n a l e s  r e l a c i o n a d o s  

c o n  s a l u d  p o r  e n f e r m e d a d e s  c a t a s t r ó f i c a s ,  r a r a s  o  h u é r f a n a s .   

 

J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  y  D e s a h u c i o . -  a  p a r t i r  d e l  p e r i o d o  2 0 2 1  s e r á n  d e d u c i b l e s  l a s  

p r o v i s i o n e s  p o r  d e s a h u c i o  y  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  a c t u a r i a l m e n t e  f o r m u l a d a s ,  s i e m p r e  

q u e  e l  p e r s o n a l  h a y a  c u m p l i d o  p o r  l o  m e n o s  d i e z  a ñ o s  d e  t r a b a j o  e n  l a  m i s m a  

e m p r e s a  y  l o s  a p o r t e s  e n  e f e c t i v o  d e  e s t a s  p r o v i s i o n e s  s e a n  a d m i n i s t r a d a s  p o r  

e m p r e s a s  e s p e c i a l i z a d a s  e n  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  f o n d o s  a u t o r i z a d o s  p o r  l a  L e y  d e  

M e r c a d o  d e  V a l o r e s .  

 

D e d u c c i o n e s  d e  g a s t o s  f i n a n c i e r o s . -  l o s  i n t e r e s e s  p a g a d o s  o  d e v e n g a d o s  a  

I n s t i t u c i o n e s  F i n a n c i e r a s  o t o r g a d o s  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a m e n t e  p o r  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s ,  
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e l  m o n t o  t o t a l  d e  e s t o s  n o  p o d r á  s e r  m a y o r  a l  3 0 0 % .  L o s  p r é s t a m o s  e n t r e  e m p r e s a s  o  

p e r s o n a s  n a t u r a l e s  s i e n d o  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  e l  m o n t o  t o t a l  d e  i n t e r e s e s  n o  d e b e r á n  

s e r  m a y o r  a l  2 0 %  d e  l a  u t i l i d a d  a n t e s  d e  p a r t i c i p a c i ó n  l a b o r a l ,  m á s  i n t e r e s e s ,  

d e p r e c i a c i o n e s  y  a m o r t i z a c i o n e s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a l  r e s p e c t i v o  e j e r c i c i o  f i s c a l .  

 

R e d u c c i ó n  d e  l a  t a r i f a  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a . -  p o r  ú n i c a  v e z  s e  e s t a b l e c e  

r e d u c c i ó n  d e l  1 0 %  d e l  I R  d e l  p e r i o d o  2 0 1 9  p a r a  l o s  C o n t r i b u y e n t e s  d o m i c i l i a d o s  e n  

c i e r t a s  p r o v i n c i a s  d e  l a  S i e r r a  E c u a t o r i a n a .   

  

P A C F I S H  S . A . . ,  o b s e r v ó  t o d o s  e s t o s  c a m b i o s  e n  l a s  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  p a r a  l a  

e l a b o r a c i ó n  d e  l a  c o n c i l i a c i ó n  t r i b u t a r i a .  

   

 

 

 

N O T A  6  –  I N V E N T A R I O S  

C o m p o s i c i ó n :  

 

31.12.19 31.12.18
US$ US$

Inventario Materia Prima (1)     517.543      618.864    
Inventario Produc. Proceso 565.421      732.608    
Inventario Produc. Terminados 334.585      196.698    
Inventario Suministros 39.678        -                
Total Inventario 1.457.226   1.548.170 

 
 

 

N O T A  7  -  P R O P I E D A D ,  P L A N T A  Y  E Q U I P O   

 C o m p o s i c i ó n :    

31.12.19 31.12.18  % 

Terrenos 20.378           20.378       -        
Edificio 728.152         602.037     5
Muebles y enseres          1)(  11.012           11.012       10
Equipo de computacion 2)(  12.107           12.017       33
Equipos de planta 606.827         606.827     10
Vehículos (5) 58.202           58.202       20
Total 1.436.678 1.310.473

Menos: Depreciación  acumulada          (345.975)       (328.966)    

Total Propiedad, Planta y Equipo, Neto 1.090.703 981.507
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N O T A  8  -  O B L I G A C I O N E S  F I N A N C I E R A S  

C o m p o s i c i ó n :  

31.12.19 31.12.18

           US$                    US$

Obligación financiera C.Plazo (.1.) 1.461.261         1.066.371              

Obligación financiera L.Plazo (.2.) 731.751            1.196.701              

Obligación financiera, total 2.193.012         2.263.072              

 

 

1 )  C l a s i f i c a c i ó n  C o r t o  P l a z o :  

31.12.19 Tasa #  Operación

           US$ %

Banco de Guayaquil 336.001          9,33      2

Banco del Pichincha 178.426          8,95      4

CFN (Corporacion Financiera Naciona 946.833          9,11      8

Obligaciones Financieras, C.Plazo 1.461.261       18         12              
 

 

2 )  C l a s i f i c a c i ó n  L a r g o  P l a z o :  

31.12.19 Tasa #  Operación

           US$ %

Banco Procredit 731.751          9,33      3

Obligaciones Financieras, L.Plazo 731.751          -         -              
 

 

 

 

N O T A  9  –  P A S I V O  C O R R I E N T E  

C o m p o s i c i ó n :  

31.12.19 31.12.18

           US$                    US$

Proveedores 1.280.363         300.788                 

Impuestos por pagar -                     18.260                   

Pasivos acumulados 60.532              16.248                   

Pasivo Corriente,Total 1.340.895         335.296                 
 

 

1 )  S e  o r i g i n a n  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  c o m p r a s  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  a  p r o v e e d o r e s  

l o c a l e s  y  t i e n e n  v e n c i m i e n t o  c o r r i e n t e  y  n o  g e n e r a n  i n t e r e s e s .  
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N O T A  1 0  -   I N G R E S O S  

C o m p o s i c i ó n :  

31.12.19 31.12.18
US$ US$

Ingresos ordinarios 26.621.546     12.147.494  
Otros Ingresos 5.681              -              
Ventas netas 26.627.227     12.147.494  

 
1 )  I n c l u y e  p r i n c i p a l m e n t e   v e n t a  l o c a l  y  e x p o r t a c i ó n  d e  p r o d u c t o s  d e  m a r i s c o s   

 

 

 

N O T A  1 1  -  C O S T O  D E  V E N T A  

C o m p o s i c i ó n :  

31.12.19 31.12.18
US$ US$

Costo de Venta 1)(     25.816.044          11.418.971    

 

1 )  I n c l u y e  p r i n c i p a l m e n t e  c o s t o  d e  v e n t a  d e  m a r i s c o s  p a r a  v e n t a  l o c a l  y  

e x p o r t a c i ó n .  

 

 

 

N O T A  1 2  –  G A S T O S  G E N E R A L E S  Y  D E  A D M I N I S T R A C I O N  

C o m p o s i c i ó n :  

 

31.12.19 31.12.18
US$ US$

Gastos de Administración 163.078       459.465           
Gastos Financieros 244.556       212.806           
Total Gastos 407.634       672.271            

 

 

N O T A  1 3  –  I M P U E S T O  A  L A  R E N T A   

C o m p o s i c i ó n :  

31.12.19 31.12.18
Utilidad del ejercicio 403.549       56.252         

403.549       56.252         
Participacion de trabajadores (15%) (60.532)       (8.438)          
Base imponible para I. Renta 343.017       47.814         
Mas Gastos No Deducibles -                  -                   
Menos - Otras rentas exentas (5.681)         
Base imponible para I. Renta 337.336       47.814         
Impuesto a la renta causado 84.334 11.953
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A S P E C T O S  R E L A C I O N A D O S  C O N  E L  I M P U E S T O  A  L A  R E N T A :  

 

  S i t u a c i ó n  f i s c a l  

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l a  a u t o r i d a d  t r i b u t a r i a  t i e n e  l a  f a c u l t a d  d e  

r e v i s a r  l a s  d e c l a r a c i o n e s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  d e n t r o  d e l  p l a z o  

d e  h a s t a  t r e s  a ñ o s  p o s t e r i o r e s  c o n t a d o s  a  p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  l a  

d e c l a r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  y  h a s t a  s e i s  a ñ o s  c u a n d o  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  

T r i b u t a r i a  c o n s i d e r e  q u e  n o  s e  h u b i e r e  d e c l a r a d o  t o d o  o  p a r t e  d e l  i m p u e s t o .  

L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  s i d o  f i s c a l i z a d a  h a s t a  e l  a ñ o  2 0 1 9 ,  y  n o  m a n t i e n e  a c t a s  d e  

d e t e r m i n a c i ó n  p e n d i e n t e s  d e  r e s o l u c i ó n .  

 

  D e t e r m i n a c i ó n  y  p a g o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a -  

E l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  d e t e r m i n a  s o b r e  u n a  b a s e  a n u a l  c o n  

c i e r r e  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  c a d a  p e r í o d o  f i s c a l ,  a p l i c a n d o  a  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  

l a  t a s a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  v i g e n t e .  

L a s  s o c i e d a d e s  n u e v a s  q u e  s e  c o n s t i t u y a n  e s t á n  e x o n e r a d a s  d e l  p a g o  d e l  i m p u e s t o  

a  l a  r e n t a  p o r  e l  p e r í o d o  d e  c i n c o  a ñ o s ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  l a s  i n v e r s i o n e s  n u e v a s  y  

p r o d u c t i v a s  s e  r e a l i c e n  f u e r a  d e  l a s  j u r i s d i c c i o n e s  u r b a n a s  d e  l o s  c a n t o n e s  Q u i t o  y  

G u a y a q u i l  y  p e r t e n e z c a n  a  c i e r t o s  s e c t o r e s  e c o n ó m i c o s .  

 

  T a s a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

L a  t a s a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p a r a  l o s  e j e r c i c i o s  2 0 1 9  y  2 0 1 8  e s  d e l  2 5 % .  S o b r e  l a  

b a s e  i m p o n i b l e  

 

  A n t i c i p o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a -  

E l  a n t i c i p o  s e  d e t e r m i n a  s o b r e  l a  b a s e  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  

a ñ o  i n m e d i a t o  a n t e r i o r ,  a p l i c a n d o  c i e r t o s  p o r c e n t a j e s  a l  v a l o r  d e l  a c t i v o  t o t a l  ( m e n o s  

c i e r t o s  c o m p o n e n t e s ) ,  p a t r i m o n i o  t o t a l ,  i n g r e s o s  g r a v a b l e s  y  c o s t o s  y  g a s t o s  

d e d u c i b l e s .  H a s t a  e l  e j e r c i c i o  2 0 1 8 ,  e l  a n t i c i p o  e r a  c o m p e n s a d o  c o n  e l  i m p u e s t o  a  

l a  r e n t a  c a u s a d o  y  n o  e s  s u s c e p t i b l e  d e  d e v o l u c i ó n ,  s a l v o  c a s o s  d e  e x c e p c i ó n .  

 

C o n  l a  p r o m u l g a c i ó n  d e  l a  L e y  O r g á n i c a  p a r a  e l  F o m e n t o  P r o d u c t i v o  ( R O  

S u p l e m e n t o  3 0 9  d e l  2 1 / 0 8 / 2 0 1 8 )  a  p a r t i r  d e l  p e r i o d o  2 0 1 9  e l  A I R  n o  e s  c o n s i d e r a d o  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m í n i m o .  

A s í  t a m b i é n ,  s e  e x c l u y ó  d e  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  a n t i c i p o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  l o s  

g a s t o s  i n c r e m e n t a l e s  p o r  g e n e r a c i ó n  d e  n u e v o  e m p l e o  o  m e j o r a  d e  m a s a  s a l a r i a l ,  y  

e n  g e n e r a l  a q u e l l a s  i n v e r s i o n e s  y  g a s t o s  e f e c t i v a m e n t e  r e a l i z a d o s ,  r e l a c i o n a d o s  

c o n  l o s  b e n e f i c i o s  t r i b u t a r i o s  p a r a  e l  p a g o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  q u e  r e c o n o c e  e l  

C ó d i g o  O r g á n i c o  d e  l a  P r o d u c c i ó n ,  C o m e r c i o  e  I n v e r s i o n e s  p a r a  l a s  n u e v a s  

i n v e r s i o n e s ,  a s í  c o m o  o t r a s  a f e c t a c i o n e s  p o r  a p l i c a c i ó n  d e  n o r m a s  y  p r i n c i p i o s  

c o n t a b l e s .  

A  p a r t i r  d e l  p e r i o d o  2 0 2 0 ,  s e  e l i m i n a  l a  o b l i g a c i ó n  d e l  p a g o  d e l  a n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  

a  l a  r e n t a  ( A I R )  y  l o  d e t e r m i n a  c o m o  p a g o  v o l u n t a r i o .   

 

  D i v i d e n d o s  e n  e f e c t i v o -  

L a  r e n t a  i m p o n i b l e  d e  l o s  d i v i d e n d o s  d i s t r i b u i d o s  p o r  l a s  e m p r e s a s  r e s i d e n t e s  e s  

a h o r a  i g u a l  a l  4 0 %  d e  l o s  d i v i d e n d o s  d i s t r i b u i d o s ,  y  l a  t a s a  d e  r e t e n c i ó n  d e  

i m p u e s t o s  v a r í a  s e g ú n  e l  b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o :  
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•  S e  d e b e  r e t e n e r  u n  2 5 %  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  ( l o  q u e  r e s u l t a  e n  u n a  t a s a  

i m p o s i t i v a  e f e c t i v a  d e l  1 0 %  s o b r e  e l  p a g o  b r u t o )  s o b r e  l a  p o r c i ó n  g r a v a b l e  c u a n d o  

l o s  d i v i d e n d o s  s o n  d i s t r i b u i d o s  p o r  c o m p a ñ í a s  r e s i d e n t e s  a  c o m p a ñ í a s  n o  

r e s i d e n t e s  q u e  n o  t i e n e n  b e n e f i c i a r i o s  i n d i v i d u a l e s  r e s i d e n t e s  e n  e l  E c u a d o r .  

 

•  E n  e l  c a s o  d e  l o s  d i v i d e n d o s  d i s t r i b u i d o s  d i r e c t a m e n t e  a  p e r s o n a s  f í s i c a s  

r e s i d e n t e s  e n  e l  E c u a d o r  o  a  s o c i e d a d e s  n o  r e s i d e n t e s  q u e  t e n g a n  c o m o  

b e n e f i c i a r i o s  e f e c t i v o s  a  p e r s o n a s  f í s i c a s  r e s i d e n t e s  e n  e l  E c u a d o r ,  l a  t a s a  d e  

r e t e n c i ó n  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  e s  d e  h a s t a  e l  2 5 %  ( t a s a  e f e c t i v a  d e l  1 0 % )  

s o b r e  l a  p a r t e  g r a v a b l e  ( l a  t a s a  e s p e c í f i c a  s e  b a s a r á  e n  l a s  n o r m a s  t r i b u t a r i a s  

e s t a b l e c i d a s  p o r  e l  g o b i e r n o ) .  

 

•  S e  a p l i c a  u n a  r e t e n c i ó n  d e l  3 5 %  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  ( l o  q u e  d a  c o m o  

r e s u l t a d o  u n a  t a s a  i m p o s i t i v a  e f e c t i v a  d e l  1 4 %  s o b r e  e l  p a g o  b r u t o )  s i  l a  s o c i e d a d  

p a g a d o r a  n o  h a  r e v e l a d o  d e b i d a m e n t e  a  l a s  a u t o r i d a d e s  f i s c a l e s  l a  c a d e n a  

c o m p l e t a  d e  s u s  s o c i o s  h a s t a  e l  b e n e f i c i a r i o  f i n a l .  

 

A n t e r i o r m e n t e ,  l o s  d i v i d e n d o s  p a g a d o s  a  u n  n o  r e s i d e n t e  c o n  c a r g o  a  b e n e f i c i o s  

q u e  e s t a b a n  s u j e t o s  a l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  d e  l a s  s o c i e d a d e s  p o r  l o  g e n e r a l  n o  

e s t a b a n  s u j e t o s  a l  i m p u e s t o  d e  r e t e n c i ó n ,  p e r o  l o s  d i v i d e n d o s  p a g a d o s  a  u n  

b e n e f i c i a r i o  d e  u n a  s o c i e d a d  n o  r e s i d e n t e  c o n  u n  b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o  i n d i v i d u a l  

r e s i d e n t e  e n  e l  E c u a d o r  e s t a b a n  s u j e t o s  a  u n a  r e t e n c i ó n  d e l  7 %  o  e l  1 0 % ,  a l  i g u a l  

q u e  l o s  d i v i d e n d o s  p a g a d o s  e n  l o s  c a s o s  e n  q u e  l a  s o c i e d a d  p a g a d o r a  n o  h a b í a  

r e v e l a d o  d e b i d a m e n t e  a  l a s  a u t o r i d a d e s  t r i b u t a r i a s  l a  c a d e n a  c o m p l e t a  d e  s u s  

s o c i o s  h a s t a  e l  b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o  f i n a l .  L o s  d i v i d e n d o s  p a g a d o s  a  u n  i n d i v i d u o  

r e s i d e n t e  e s t a b a n  s u j e t o s  a  u n a  r e t e n c i ó n  e n  l a  f u e n t e  a  u n a  t a s a  i g u a l  a  l a  

d i f e r e n c i a  e n t r e  l a  t a s a  m á x i m a  p r o g r e s i v a  e l  t i p o  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  d e  l a s  

p e r s o n a s  f í s i c a s  y  e l  t i p o  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  d e  l a s  s o c i e d a d e s  a p l i c a b l e  e n  

e l  a ñ o  a l  q u e  c o r r e s p o n d e n  l o s  d i v i d e n d o s  ( 2 2 % ,  2 5 %  o  2 8 % ,  s e g ú n  e l  a ñ o ) .  

 

O t r o  c a m b i o  e n  l a  l e y  e s  q u e  l a s  r e i n v e r s i o n e s  d e  b e n e f i c i o s  n o  s e  c o n s i d e r a r á n  

c o m o  d i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s  ( a n t e r i o r m e n t e ,  c i e r t a s  r e i n v e r s i o n e s  d e  b e n e f i c i o s  

p o d í a n  c o n s i d e r a r s e  c o m o  d i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s ) .  P o r  l o  t a n t o ,  t o d a  r e i n v e r s i ó n  

d e  b e n e f i c i o s  e s t á  e x e n t a  d e l  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a .  

  

N O T A  1 4  -   C A P I T A L  S O C I A L  

 

L a  c o m p o s i c i ó n  a c c i o n a r i a  d e l  c a p i t a l  p a g a d o  A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 9 ,  d e  l a  

c o m p a ñ í a  e s t a  c o n s t i t u i d a  p o r  2 0 2 , 0 0 0  a c c i o n e s  c o n  u n  v a l o r  n o m i n a l  d e  U S $  1 , 0 0  

c a d a  u n a ,  C a p i t a l  q u e  p o d r á  s e r  a u m e n t a d o  p o r  r e s o l u c i ó n  d e  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  

A c c i o n i s t a s .  

 

Acciones %

Tapia Pino Alexis Santiago 101.000     50%
Tapia Salas Federico Eduardo 101.000     50%
Total acciones 202.000     100%
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N O T A  1 5  -  R E V I S I O N E S  T R I B U T A R I A S  -  S R I  

 

A l   3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  2 0 1 9 ,  l a s  d e c l a r a c i o n e s  d e  i m p u e s t o s  e s t á n  a b i e r t a s  p a r a  l a  

r e v i s i ó n  p o r  p a r t e  d e  l a s  a u t o r i d a d e s  d e  c o n t r o l ,  d e s d e  e l  a ñ o  2 0 1 2  h a s t a  e l  a ñ o  2 0 1 9 .   

 

A  l a  f e c h a  d e  e s t a  a u d i t o r í a  n o   e x i s t e  i n f o r m a c i ó n  r e l e v a n t e  d e  i m p o r t a n c i a  r e l a t i v a  e n  

l a  c o m p a ñ í a  P A C F I S H  S . A .   e n  e l  p e r i o d o  2 0 1 9 .  

 

 

R E F O R M A S  T R I B U T A R I A S  E M I T I D A S  E N  E L  P E R I O D O  F I S C A L  2 0 1 9 :  

 

D u r a n t e  e l  p e r i o d o  2 0 1 9 ,  f u e r o n  p r o m u l g a d a s  v a r i a s  l e y e s  q u e  c o n t i e n e n  e f e c t o s  

t r i b u t a r i o s  t a l e s  c o m o :   

 

L e y  O r g á n i c a  d e  S i m p l i f i c a c i ó n  y  P r o g r e s i v i d a d  T r i b u t a r i a :   

C o n t r i b u c i ó n  ú n i c a  y  t e m p o r a l . -  S e  e s t a b l e c e  u n a  c o n t r i b u c i ó n  ú n i c a  y  t e m p o r a l  q u e  

s e r á  c a l c u l a d a  s o b r e  l o s  i n g r e s o s  b r u t o s  i g u a l e s  o  s u p e r i o r e s  a  U S D  1 M M  e n  b a s e  a  

u n a  t a b l a  p r o g r e s i v a  q u e  v a  d e l  0 , 1 0 %  a l  0 , 2 0 %  a p l i c a b l e  a  l o s  e j e r c i c i o s  f i s c a l e s  

2 0 2 0 ,  2 0 2 1  y  2 0 2 2 .  E n  n i n g ú n  c a s o  e s t a  c o n t r i b u c i ó n  s e r á  s u p e r i o r  a l  2 5 %  d e l  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  d e l  e j e r c i c i o  f i s c a l  2 0 1 8  y  t a m b i é n  n o  p o d r á  s e r  u t i l i z a d a  

c o m o  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  n i  c o m o  g a s t o  d e d u c i b l e .  F e c h a  m á x i m a  d e  p a g o  3 1  d e  m a r z o .   

 

 

D i v i d e n d o s . -  s e  c o n s i d e r a n  c o m o  i n g r e s o s  g r a v a d o s  l o s  d i v i d e n d o s  d i s t r i b u i d o s  a  

s o c i e d a d e s  e x t r a n j e r a s  y  p e r s o n a s  n a t u r a l e s  n o  r e s i d e n t e s  e n  e l  E c u a d o r  e n  u n a  b a s e  

d e l  4 0 %  ( v a l o r  d i s t r i b u i d o )  s e  r e t e n d r á  2 5 %  a  3 5 % .  P e r s o n a s  N a t u r a l e s ,  r e s i d e n t e s  

e s t a r á n  g r a v a d o s  e n  e l  4 0 %  y  s u j e t o s  a  r e t e n c i ó n  d e l  2 5 % .  L a  c a p i t a l i z a c i ó n  d e  

u t i l i d a d e s  n o  s e r á  c o n s i d e r a d a  c o m o  d i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s .  

A n t i c i p o  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  ( A I R ) . -  s e  e l i m i n a  l a  o b l i g a c i ó n  d e l  p a g o  d e l  a n t i c i p o  

d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  y  l o  d e t e r m i n a  c o m o  p a g o  v o l u n t a r i o .  

D e d u c c i ó n  d e  g a s t o s  p e r s o n a l e s . -  P e r s o n a s  n a t u r a l e s  q u e  t e n g a n  i n g r e s o s  n e t o s  

m a y o r e s  a  U S $  1 0 0 . 0 0 0  s o l o  p o d r á n  d e d u c i r s e  l o s  g a s t o s  p e r s o n a l e s  r e l a c i o n a d o s  

c o n  s a l u d  p o r  e n f e r m e d a d e s  c a t a s t r ó f i c a s ,  r a r a s  o  h u é r f a n a s .   

J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  y  D e s a h u c i o . -  a  p a r t i r  d e l  p e r i o d o  2 0 2 1  s e r á n  d e d u c i b l e s  l a s  

p r o v i s i o n e s  p o r  d e s a h u c i o  y  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  a c t u a r i a l m e n t e  f o r m u l a d a s ,  s i e m p r e  

q u e  e l  p e r s o n a l  h a y a  c u m p l i d o  p o r  l o  m e n o s  d i e z  a ñ o s  d e  t r a b a j o  e n  l a  m i s m a  

e m p r e s a  y  l o s  a p o r t e s  e n  e f e c t i v o  d e  e s t a s  p r o v i s i o n e s  s e a n  a d m i n i s t r a d a s  p o r  

e m p r e s a s  e s p e c i a l i z a d a s  e n  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  f o n d o s  a u t o r i z a d o s  p o r  l a  L e y  d e  

M e r c a d o  d e  V a l o r e s .  

D e d u c c i o n e s  d e  g a s t o s  f i n a n c i e r o s . -  l o s  i n t e r e s e s  p a g a d o s  o  d e v e n g a d o s  a  

I n s t i t u c i o n e s  F i n a n c i e r a s  o t o r g a d o s  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a m e n t e  p o r  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s ,  

e l  m o n t o  t o t a l  d e  e s t o s  n o  p o d r á  s e r  m a y o r  a l  3 0 0 % .  L o s  p r é s t a m o s  e n t r e  e m p r e s a s  o  

p e r s o n a s  n a t u r a l e s  s i e n d o  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  e l  m o n t o  t o t a l  d e  i n t e r e s e s  n o  d e b e r á n  

s e r  m a y o r  a l  2 0 %  d e  l a  u t i l i d a d  a n t e s  d e  p a r t i c i p a c i ó n  l a b o r a l ,  m á s  i n t e r e s e s ,  

d e p r e c i a c i o n e s  y  a m o r t i z a c i o n e s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a l  r e s p e c t i v o  e j e r c i c i o  f i s c a l .  

R e d u c c i ó n  d e  l a  t a r i f a  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a . -  p o r  ú n i c a  v e z  s e  e s t a b l e c e  

r e d u c c i ó n  d e l  1 0 %  d e l  I R  d e l  p e r i o d o  2 0 1 9  p a r a  l o s  C o n t r i b u y e n t e s  d o m i c i l i a d o s  e n  

c i e r t a s  p r o v i n c i a s  d e  l a  S i e r r a  E c u a t o r i a n a .   

 



 

( 1 9 )  

 

  

 

N O T A  1 6  -  E V E N T O S  S U B S E C U E N T E S  

 

E L  1 1  d e  m a r z o  d e l  2 0 2 0 ,  l a  O r g a n i z a c i ó n  M u n d i a l  d e  l a  S a l u d  ( O M S )  d e c l a r o  l a  

p a n d e m i a  r e l a c i o n a d a  c o n  e l  b r o t e  d e l  v i r u s  c o r o n a v i r u s  ( C O V I D 1 9 ) .  E s t a  s i t u a c i ó n  a  

n i v e l  m u n d i a l  h a  o c a s i o n a d o  q u e  l o s  g o b i e r n o s   t o m e n  m e d i d a s  q u e  r e s t r i n g e n  l a  

m o v i l i d a d  d e  p e r s o n a s  e n  l a  c i u d a d e s ,  r e g i o n e s  y  p a í s e s  p a r a  c o n t e n e r l a ,  a f e c t a n d o  a  

t o d a s  l a s  a c t i v i d a d e s  e c o n ó m i c a s .  E c u a d o r  s e  h a  v i s t o  a f e c t a d o  p o r  e s t a  s i t u a c i ó n ,  

o c a s i o n a d o  q u e  e l  G o b i e r n e  d e c r e t e  e l  “ e s t a d o  d e  e x c e p c i ó n ”  e l  1 6  d e  m a r z o  2 0 2 0 ,  

d o n d e  s e  e s t a b l e c e  p r i n c i p a l m e n t e  r e s t r i c c i ó n  d e  l a  c i r c u l a c i ó n  e n  e l  P a í s  b a j o  c i e r t a s  

c o n d i c i o n e s .  L a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  c o m p a ñ í a  s e  h a n  v i s t o  a f e c t a d a s  p o r  l a s  m e d i d a s  

a d o p t a d a s  p o r  e l  G o b i e r n o  N a c i o n a l .  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  p l a n e s  d e  c o n t i n u i d a d  d e l  n e g o c i o  y  e s t á  

e v a l u a n d o  c o n s t a n t e m e n t e  l a  s i t u a c i ó n  e s t a b l e c i e n d o  p r i o r i d a d e s  c o m o  e l  c u i d a d o  d e  

l a  s a l u d  d e  l o s  c o l a b o r a d o r e s ,  c o m u n i c a c i ó n  p e r m a n e n t e  c o n  l o s  g r u p o s  d e  i n t e r é s  y  

o b t e n e r  l i q u i d e z  p a r a  l a  c o n t i n u i d a d  d e  l a s  o p e r a c i o n e s .  

 

L a  s i t u a c i ó n  a r r i b a s  i n d i c a d a s  p u e d e n  i m p a c t a r  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  c o m p a ñ í a  y  

h a s t a  l a  f e c h a  d e  e s t e  i n f o r m e  ( m a y o  1 6 ,  2 0 2 0 )  n o  e s  p o s i b l e  c u a n t i f i c a r  l o s  e f e c t o s  

f i n a n c i e r o s  d e  e s t a s  m e d i d a s  d e  r e s t r i c c i ó n  y a  q u e  s e  d e s c o n o c e  e l  t i e m p o  q u e  d u r e  

e s t a  s i t u a c i ó n ,  r a z ó n  p o r  l a  c u a l  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e b e n  s e r  l e í d o s  t o m a n d o  e n  

c o n s i d e r a c i ó n  e s t a s  c i r c u n s t a n c i a s .  

 


