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WETSIDE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida e inscrita en el registro mercantil el 23 de Octubre del 2000 en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracion de 50 afios.

Su objetivo social es la comercializacion de productos de bazar.
Sus principales accionistas son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana (Véase Nota 9).
Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 31 de
Enero del 2013 del Representante legal de la Compaiiia y aprobados por la Junta General de Accionistas ¢l
3 de Febrero del 2013.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financicros.

2.1. Bases de preparacién de estados financieros —

Si bien los presentes estados financieros de WETSIDE S A. constituyen los primeros estados
financieros en presentarse de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
Hasta el 31 de Diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Es importante mencionar que no hubieron efectos por la
adopcion por primera vez a las NIIF en el periodo de apertura y de transicion. Para el afio de reporte
la Compaiiia estima que los efectos de 1a implementacion de las NIIF en los estados financieros en su
conjunto no tiene efecto significativo, por lo cual los estados financieros se presentan bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NEC requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
poiiticas contables de la Compaﬁia En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las éreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable.
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.3.

24.

Moneda Funcional y de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se¢ indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y cquivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacién:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguicntes catcgorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual
se adquirieron los activos o conirataron los pasivos financieros. La Adminisiracion determina la

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento micial,

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de Enero del 2011, la Compaiiia no mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos v cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las deudas
contraidaé} con proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corrente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
ﬁnancicro\; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

a) Pasivas financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasta 90 dias.

(1) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y
servicios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
mportes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011,y al 1
de Enero del 2011 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de
Clientes, considerando su alta recuperacion.
|
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2.6.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

. Impuesto a la renta corriente —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. L

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuvente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Beneficips a los empleados —

Beneficips sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos
operativos.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer v décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.
|
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2.7. Provisiones corrientes —

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como resultado
de un evento pasado, es probable que se requicran recursos para cancelar la obligacién v se puede
estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del balance general. '

2.8. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos previstos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que
los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y se
hubieren provisto los servicios.

2.9. Costos y gastos —

2.10.

Los costos vy gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en ¢l que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos v gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminisiracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
4.1. Base de transicién a las NIIF -
a) Aplicacion de la NIIF 1 —

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
Noviembre del 2008, las compaiiias como WETSIDE S.A., deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2011 la
Compaiiia emitia sus estados financieros segiun Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A la emision de los presentes estados financieros la Compaiiia estima que los efectos por la
adopcion a las NIIF no presenta efecto significativo tomando los Estados Financieros en su
conjunto.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye aquellos activos financieros liquidos, en cuentas de instituciones financieras locales, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Estas cuentas por cobrar son los montos adeudados por los Clientes por la mercaderia vendida en el curso
normal del negocio. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de los mismos el cual se carga a los resultados
del afio. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas, a criterio de la Administracion de la Compaiiia.
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PROVISIONES

Afio 2012

Impuesto a la renta - = - =
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 9.854 - (9.854) -
Afio 2011
Impuesto a la renta 13.960 - (13.960) -
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 9854 - - 9.854

IMPUESTOS

a)

b)

c)

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2010 al 2012
mmclusive aun estan abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s length” para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000.

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
mgresos y egresos. La Compaiiia no califica para preparar este estudio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2012 Ia Administracion tributaria emiti6 una circular que aclara que los gastos
no deducibles en un periodo fiscal no podran considerarse como deducibles en periodos siguientes.
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Adicionalmente se elimina el parrafo que prohibia considerar como gastos no deducible el gasto de

depreciacion de los activos revalorizados.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiiia comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor

nominal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria del

capital pagado el siguiente:

Numero de

Nacionalidad : %o
acciones
Accionistas
MANUEL I. MUNOZ PAZ Ecuatoriana 400 50.00%
MARTHA M. AGREDA AGUIRRE Ecuatoriana 400 50.00%
800 100.00%

Reformas a 1a Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compafiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del ducfio de esa
compaiiia asi como de sus directores. La Compafiia no califica para presentar esta informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (3 de Junio del 2013)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* %k ¥k k k




WETSIDE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 6
Impuestos v retenciones
Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Total del activo no corriente

Total del activo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L)

anucl . Muiioz Paz
presentante Legal

2012 2011 2011
1.343 11.597 15222
4.060 50.577 50.577
9.581 9.182 19.516
14.984 71.356 85.315
0 0 0
14.984 71.356 85.315

ancan Ch..
Contador




WETSIDE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre del Al 1 de Enero del

Pasivo Notas 2012 2011 2011
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias = N
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores - = =
Impuesto ala renta 7 - - 13.960
Pasivos acumulados

Participacién trabajadores en utilidades 7 0 9.854 9.854

Beneficios sociales 0 4.637 4.636

Total del pasivo corriente 0 14.491 28.450
PATRIMONIO 14.984 56.865 56.865

Total del Pasjvo y Patrimonio e RIS 71.356 85.315

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s s

anuel I. Mufioz Paz (__ g César Sancan Ch.

epresentante Legal Contador




WETSIDE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2012 2011

Ingresos de actividades ordinarias -
Costo de ventas de actividades ordinarias -

Margen bruto -

Gastos de operacién
De administracion =
Financieros _ 3

Utilidad antes de Impuesto a la renta -

Impuesto a la renta -

Utilidad neta y resultado integral del afio -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

5

/ o

St Manucl I Mufioz Paz, (" Tog CisfrSancin Ch.
presentante Legal Contador



WETSIDE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Reserva Por aplicacion Resultados

Social legal micial de NIIF acumulados Total
Saldos al 1 de Enero del 2011 800 14.185 - 41881 56.866
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 800 14.185 0 41881 56.866
Otros movimientos pendiente de aprobacién por
parte de la junta General de Acciomstas (41.881) (41.881)
Saldos 31 de Diciembre del 2012 800 14.185 0 0 14.985

Lag notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financigros.

B

g Césarlancan Ch.

Contador
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
Flujos de efectivo de 1as actividades de operacién
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Mias cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo
Provision de participacién de trabajadores en las utilidades 7

Otros movimientos patrimoniales

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Disminucién (aumento) del activo fijo, neto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento (disminucidn) de obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalenges de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2012 2011
9.854

(41.881)

(41 881) 9854
46117 10335
(4.636) (13.960)
(9.854) (9.854)

{10.254) (3.625)

(10.254) (3.625)
11.597 15.222

1343 11.597

anuel I. Mufioz Paz .
presentante Legal

ar Sancan Ch.
Contador
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