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ALMEIDA ASOCIADOS Noruega 210 y Suiza Edif. Coopseguros Piso 4 Of. 4B * Telfs.: (593-2) 225-45-46 / 225-64-06 / 227-15-84
AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA. 227-16-91+ Fax: 246-58-04 Casilla: 183C-Suc. 15 ¢ E-mail: aimeida@punto.net.ec Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

29 de abril del 2003

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

VICUNA CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de Vicufia Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2002 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion
del Patrimonio y de Flujo de Fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de la compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos, basada en
nuestra auditoria.

2. Nuestra labor se realizd de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Incluye el
examen, basandonos en pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Ademas, contiene la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Para nuestra firma, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Vicuda Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2002 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en la fecha sefalada de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador.
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4. Enlos ultimos afios, las condiciones econdémicas del pais se han mantenido casi
estables, debido al sistema de dolarizacién implantado; el incremento en el 22.2
por ciento en las inversiones societarias durante el afio 2002, el aumento de
capital de las compaiiias en general que registré6 un incremento del 33.1 por
ciento para el afio 2002; la prioridad de reducir los indices de inflacién, que
para diciembre del afio 2002, ésta arrojo el 9.3 por ciento (acumulada), la
misma que tiende a la baja ; este esfuerzo realizado por el sector empresarial y
el Gobierno Central por fortalecer las unidades productivas del pais, han
proyectado una recuperacion minima de la economia tanto en el orden interno y
externo para los proximos afios, incidiendo directamente en la posicién
econdmica y financiera de la empresa.

Almeida & Asociados
Auditores y Asesores, Cia. Ltda.
No. de registro en la Superintendencia
de Compaiiias No. 166

/ N
Dr. Carlos Aimeida A. Econ. Héctor Amable Castro R.
Presidente Ejecutivo Registro Nacional No. 56969
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VICUNA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2002 2001
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 1.067,74 1.203,51
Documentos y cuentas por cobrar 740.853,86 641.068,85
Inventarios 4.424.476,24 4.999.013,55
Pagos anticipados 16.100,29 35.427,97
Total del activo corriente 5.182.498,13 5.676.713,88
ACTIVO FIJO 644.411,05 896.396,12
Otros Activos 38.361,42 -
Total del Activo 5.865.270,60 6.573.110,00

C

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Documentos por Pagar
Provisiones Sociales por Pagar
Obligaciones [ESS e Impuestos
Total pasivo corriente

PASIVO ALARGO PLAZO
Cuentas y documentos por pagar
Total pasivo a largo plazo

Total pasivos

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

2002 2001
884.807,72 3.772.598,99
1.5662.589,68 194.209,13
121.023,67 66.731,74
223.872,23 106.314,03
2.792.293,30 4.139.853,89
30.569,51 29.465,17
30.569,51 29.465,17
2.822.862,81 4.169.319,06
3.042.407,79 2.403.790,94
5.865.270,60 6.573.110,00
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VICUNA CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas nacionales
E xportaciones

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos
Gastos de ventas
Gastos de administracién

Total gastos

Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos (gastos) no operacionales

Utilidad (Pérdida), del ejercicio

15% Participacién trabajadores
Impuesto a la renta causado

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio

2002 2001
2.072.847,32 2.363.909,55
1.556.300,54 703.971,45
3.629.147,86 3.067.881,00

(3.514.113,56) {2.457.233,81)
115.034,30 610.647,19
(247.912,51) (266.008,49)
{(456.586,25) {241.640,35)
(704.498,76) (607.648,84)
{689.464,46) 102.998,35

{58.665,01) (68.692,18)

3.479,84 4.084,62

(55.185,17) {64.607,56)

{644.649,63) 38.390,79

- (56.758,62)

- (8.158,04)
(644.649,63)

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte
financieros.

24.47413.

integrante de los estados
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VICUNA CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Social Recsae‘:i\;glde Reservas a?:i:j::l:::: Total

Saldo al 31 de diciembre de 2000 480.000,00 1.335.565,80 4.716,61 158.649,87 1.661.632 54
Ajustes a resultados afios anteriores - - 2.385,22 (18.617,81) (16.232,39)
Aumento de capital 720.000,00 - - - 720.000,00
Utilidad (Pé&dida) neta del afio - - - 38.390,79 38.390,79

Saldo al 31 de diciembre de 2001, 1.200.000,00 1.335.565,80 7.101,83 g138.876,69! 2.403.790,94
Ajustes a resultados afios anteriores - - 1.835,56 (18.569,08) (16.733,52)
Aumento de capital 1.300.000,00 - - - 1.300.000,00

Utilidad (Pédida) neta del afio - - - (644.649,63) {644.649,63)
Saldo al 31 de diciembre de 2002. (1} 2.500.000,00 1.335.565.80 8.937,39  _ (802.095,40) 3.042.407,79

(1) El capital social esta representado por 2.500.000 participaciones, de valor nominal de USD.1,00 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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VICUNA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado dolares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades de operacién:

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:
Ajuste resultados afios anteriores
Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Provisiones sociales por pagar
Obligacion IESS e Impuestos
Otras cuentas por pagar

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:
Incremento de Propiedad, planta y equipo
Incremento de Cargos diferidos

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de financiamiento:
Aporte y (pago) de accionistas
Documentos y cuentas por pagar
Jubilacién patronal

Incremento {Decremento), neto de fondos
Efectivo a principio de afio

Efectivo al fin del afo

2002 2001
(644.649,63) 38.390,79
(16.733,62) (16.232,39)
255.116,27 283.818,47
(406.266,88) 305.976,87
(99.785,01) (25.211,75)
574.537,31 (1.037.302,39)
19.327,68 960.301,92
(2.887.791,27) 653.868,33
1.368.380,55 (528.221,57)
54.291,93 (7.682,47)
117.5658,20 100.520,34
(853.480,61) 116.272,41
(1.259.747,49) 422.249,28
(3.131,20) (1156.775,33)
(38.361,42) -
(41.492,62) (1156.775,33)
1.300.000,00 720.000,00
- (1.050.402,66)
1.104,34 1.441,00
1.301.104,34 (328.961,66)
(135,77) (22.487,71)
1.203,561 23.691,22
1.067,74 1.203,51

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
. ey
financierros.



cecoCCCOCOQOCOCOOSOCOOEOCOOCPEOECEQOTEOETCTPECQOTEOCPPOQOCPEOCQOCOOCTTCTQOTPPOTPTCTQOCTQCTQOICTORTTUOTCTECOCCQOCOCQOTTCTQOROQOYTCTYTYS

VICUNA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 10 de junio de 1965 con el objeto de dedicarse a la
actividad industrial y comercial, especiaimente a la fabricacién de cobijas,
cubrecamas, pafiolones y otros articulos de lana y fibras sintéticas; asi como
cualquier actividad comercial relacionada con su industria.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificados para
inventarios, propiedad planta , equipos y patrimonio, de acuerdo a procedimientos
de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17.
Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién ajustado, de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17 y no excede su valor de mercado.

Propiedades planta y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado, de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados, se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro; y, el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacion de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del
gjercicio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los activos
durante su vida util estimada.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Corresponde al 15% de la utilidad anual que la compania debe reconocer a sus
trabajadores, de acuerdo con la legislacion laboral vigente.

Provision para impuesto a la renta

A partir del afio 2002, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a distribucién y del
15% sobre las utilidades gravables sujetas a capitalizacion.

Reserva de capital

Esta cuenta incluida en el Patrimonio registra la contrapartida de los ajustes por
correccion de brecha 1 entre inflacidn y devaluacién de las cuentas de Activos,
Pasivos no Monetarios y del Patrimonio; que se imputaron inicialmente a la cuenta
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio para su posterior transferencia, junto con

00000000000000000‘000000000000"0OOOO‘OOQOOOO"QOQQQQ

el saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria, a la cuenta Reserva de Capital.

NOTA 3 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 comprende:

2002 2001
Clientes - nacionales 478.388,37 458.728,99
Clientes - exportaciones 178.877,25 6.454,41
Documentos por cobrar 37.951,10 43.904,83
Crédito tributario fiscal 39.605,90 123.885,76
Otras cuentas por cobrar 6.031,24 8.094,86
Total al 31 de diciembre 740.853,86 641.068,85
NOTA 4 — INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 comprende:
2002 2001
Materia prima 313.353,67 519.842,76
Produccidn en proceso 1.639.935,23 1.548.871,66
Productos terminados 2.460.810,31 2.907.083,77
Suministros y materiales 10.377,03 12.661,30
Mercaderia en transito - 10.554,06
Total al 31 de diciembre 4.424.476,24 4.999.013,55
2
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NOTA 5§ - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 comprende:

Tasa anualde

2002 2001 depreciacion
%

Edificios 75.878,34 75.878,34 5

Instalaciones 336.142,29 335.802,28 10

Magquinaria textl 2.642.717,85 2.642.717,86 10

Equipo mecénico 17.879,60 17.879,60 10

Equipo de oficina 57.457,75 57.457,75 10

Vehiculos 72.219,52 70.759,52 20

Equipo de computacién 223.204,44 221.873,24 33

3.425.499,79 3.422.368,59

Menos:

Depreciacién acumulada (2.781.217,42) (2.526.101,15)

644.282,37 896.267,44

Terrenos 128,68 128,68

Total al 31 de diciembre 644.411,05 896.396,12
El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:

Saldos iniciales al 1 de enero 896.393,12 1.064.436,26
Adiciones netas 3.134,20 116.775,33
Depreciacion del afio (255.116,27) (283.81847)

Saldos finales al 31 de diciembre 644.411,05 896.393,12

NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 comprende:
2002 2001
Proveedores 513.981,16 570.207,86
Cuentas por pagar socios 1.228.654,33 (1) 3.192.299,33
Otras cuentas por pagar 6.393,54 10.091,80
Total al 31 de diciembre 1.749.029,03 3.772.598,99

(W) Ver detalle en Nota 9.
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NOTA 7 - DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 comprende:

Obligaciones bancarias
Banco de Machala (1
Banco del Pichincha (2)

Sobregiros bancarios
Intereses por pagar
Total al 31 de diciembre

(1) Corresponde a tres obligaciones:

2002 Tasa

— %
79.500,00 18%

127.000,00 15%

206.500,00

116.701,41
10.735,36

333.936,77

2001

85.000,00

85.000,00

105.384,13
3.825,00

19420913

a USD.15.000,00 plazo de 90 dias. Vencimiento en enero de 2002,

o USD.15.000,00 plazo de 90 dias. Vencimiento en enero de 2002.

o USD.55.000,00 plazo de 90 dias. Vencimiento en febrero de 2002.

(2) Corresponde a tres obligaciones :

a USD.40.000,00 plazo de 90 dias. Vencimiento en enero de 2003.

o USD.70.000,00 plazo de 90 dias. Vencimiento en febrero de 2003.

a USD.17.000,00 plazo de 90 dias

Vencimiento Marzo 2003.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 comprende:

Jubilacién patronal
Total al 31 de diciembre

2002

30.569,51

30.569,51

2001

29.465,17

Tasa
%

18%

Tasa
%

29.465,17
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NOTA 9 - COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Los siguientes son los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a Compafiias
relacionadas:

2002 2001
CUENTAS POR PAGAR
Elias Zoldan 1.228.654,33 3.192.299,33
Total al 31 de diciembre 1.228.654,33 3.192.299,33

NOTA 10 — CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2002 comprende
2.500.000 participaciones, de valor nominal de USD. 1,00 cada una.

La Junta General y Extraordinaria de Socios celebrada el 18 de Octubre del 2001,
aprobd incrementar el capital en USD.1.300.000, mediante compensaciéon de
créditos por el socio Sr. Elias Zoldan Fogel. Este aumento fue aprobado mediante
Resolucién No.02. Q.1J. 1427 del 15 de Abril de 2002 de la Superintendencia de
Compaiiias e inscrito en el Registro Mercantil el 27 de Mayo de 2002.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe reservar por lo menos el
5% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

pérdidas.
NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros, la compafia no ha sido
fiscalizada. La compariia se halla abierta a fiscalizacion por los afios 2000 a 2002.

impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Registro Oficial No.
325 de 14 de mayo de 2001, reformatoria al Art. 38 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece que las sociedades que reinviertan las utilidades que obtengan
podran beneficiarse con una reduccion del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta,
siempre que efectlen el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de

la reinversion.
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NOTA 13 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emision de estos estados
financieros (29 de abril del 2003) no se produjeron eventos que, a criterio de la
administracién de la compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



