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INMOBILIARIA PICHINCHA CIA. LTDA

Estados de Situacidn Financiera

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014
{Expresados en U. S. ddlares)

Diciembre 31,

Notas 2015 2014
ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo 3 103,789 152,838
Cuentas por cobrar 4 40,144 27,685
Compafiias y partes relacionadas 13 413,202 413,408
Activos por impuestos corrientes 9 65,950 81,906
Total activos corrientes 623,085 675,837

Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria y equipo 5 6,367,027 6,490,066
Compafifas y partes relacionadas 13 500,800 500,500
Total activos no corrientes 6,867,927 6,920,966
TOTAL ACTIVOS 7,491,012 7,666,803
PASIVOS
Préstamos bancarios 6 21,000 -
Porcién corriente del préstamo financiero a largo plazo 12 - 28,000
Cuentas por pagar 7 1,129 2,433
Pasivos por impuestos corrientes 9 23,198 45,430
Beneficios definidos para empleados 8 2,595 16,017
Provisiones 8,665 4,833
Total pasivos corrientes 56,587 96,713
Pasivos no corrientes:
Compafiias y partes relacionadas largo plazo 13 142,053 222,443
Préstamo financiero a largo plazo 12 - 21,000
Obligaciones con terceros 65,037 70,709
Beneficios definidos post — empieo 11 61,780 50,766
Total pasivos no corrientes 268,870 364,918
TOTAL PASIVOS 325,457 461,631
PATRIMONIO

Capital social 15 8,000 8,000
Reserva legal 16 46,987 46,987
Utilidades retenidas 17 7,110,568 7,150,185
Total patrimonio 7,165,555 7,205,172
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7,491,012 7,666,803

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



INMOBILIARIA PICHINCHA CIA. LTDA

Estados de Resultados Integrales

Por los aios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en U. S. ddlares)

2015 2014
INGRESOS:
Servicios prestados 491,230 561,121
Otros ingresos 5,776 5,412
497,006 566,533
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién y ventas 14 380,715 413,015
Depreciacidn 123,439 119,407
Costos financieros 3,788 6.830
507,942 539,252
(Pérdida) wutilidad antes del impuesto a la renta {10,936) 27,281
Impuesto a la renta: 9
Impuesto a la renta corriente 21,566 44,469
impuesto a la renta diferido - -
21,566 44,469
Utilidad (pérdida) del afio y total resultado integral {32,502) (17,188)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 4
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INMOBILIARIA PICHINCHA CIA. LTDA

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en U. S. ddlares)

2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, companias y partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar 478,770 579,944
Efectivo pagado a proveedores, compaiiias y partes
relacionadas, empleados y otras cuentas por pagar (421,224) (490,274}
Otros ingresos y gastos, neto 1,988 {1,418)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 59,534 88,252
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos para adiciones de propiedad, maquinaria y
equipo, neto 400 {1,044}
Efectivo neto {utilizado en) actividades de inversién 400 1,044
FLUKQ DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo (pagado) por obligaciones con instituciones
financieras, neto (28,000) {29,917)
Efectivo {pagado) recibido de partes relacionadas (80,183) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (108,183} {29,917)
Aumento (disminucion) neta del efectivo (49,049) 57,291
Saldo al inicio del afio del efectivo 152,838 95,547
Saldo al final del afio del efectivo 103,789 152,838

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 6



LA COMPANIA

Inmobiliaria Pichincha Cia. Ltda., fue constituida el 13 de abri! de 1965 en Quito - Ecuador, su objetivo
social principal es la practica de |a industria de la construccién, compra - venta de inmuebles, todo tipo
de actividades comerciales o industriales.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la "Compafia" fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, tal como lo indican las disposiciones
contenidas en la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en el
Ecuador.

Las NIIF utilizadas en la preparacion de los estados financieros separados corresponden a la dltima
versién vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo International de
Normas de Contabilidad (International Accounting Standards Board - "1ASB"), de conformidad con
el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de compaiiias en el Ecuador.

A continuacién se describen [as principales politicas contables adoptadas en ia preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan:

Bases de presentacién

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF para las
PYMES.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere que
la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.



2,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2,
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2.4

2.5

Bases de presentacién: (Continuacién)
2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia (Continuacién)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y
en cualquier periodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo

E] efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y
analisis individual de su recuperacién.

La Compafiia reconoce el activo financiero derivados de los servicios prestados al cierre,
generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financierc por parte del beneficiario del
mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién por la diferencia entre su valor
en libros menaos el importe recuperable de las mismas.

Compafiias y partes relacionadas (Activo)

Las cuentas y documentos por cobrar a compafiias y partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables gue no cotizan en un mercado activo. La Compaiiia reconoce el
activo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto
recibido o por recibir por la prestacion de servicio o préstamo otorgados segin las condiciones
acordadas.

Posteriormente el reconocimiento inicial, los activos financieros se wvalorizan al costo
amortizado.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacidn)

2.6

2.7

Propiedad, maguinaria y equipo:

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo son valorizadas al costo menos deprectacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento seglin lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de ta ubicacién
del activo.

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo es registrado al
costo menos 1a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los costos de mantenimiente de edificios e instalaciones son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.6.2  Métodos de depreciacion y vidas dtiles

La depreciacion se calcula sobre el monte depreciable, que corresponde al costo de un
activo, U otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas Gtiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad,
maquinaria v equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

El método de depreciacidn, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.6.3 Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, maguinaria
v equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y es reconocido en resultados. En caso de venta o retiro posterior de propiedad,
maquinaria y equipo, revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de Iz unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.

9



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8

2.9

2.10

Deterioro del valor de los activos: (Continuacion}

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de |la venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja ias valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en {ibros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido ia pérdida por deterioro para dicho activo {o unidad generadora de efectivo)
en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen 2l valor razonable, mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compafiias y partes relacionadas {Pasivo)

Las cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia
reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones
por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivo financiero con sus compafiias
relacionadas al momento del otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros derivados de
préstamos de compaiiias relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado.

10



2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto a la renta corriente

2.11.2

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre [as diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas |as diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legaimente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; vy el activo por
impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuestc a larenta
v la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en |a medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

11



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: ({Continuacion)

2.12

2.13

2.14

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, ai final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y costos derivados de la prestacion servicios, ser reconocen cuando el resultado de
la transaccion puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el
importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costos ya incurridos y los pendientes de
incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
econdmicos derivados de la prestacidn del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad,
los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables
de |a prestacion del servicio a determinada fecha.

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacién del servicio deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones;

¥ Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad

v’ Elgrado de terminacion de ia transaccién puede ser medido con fiabilidad.

v Los costos ya incurridos, asi como lo que quedan hasta completarla, puedan ser medidas con
fiabilidad.

Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en
el pericdo mas cercano en el que se conacen.

12



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

215

2.16

2.17

Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, las compafiias deben destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. Se registra de ser el
caso, con cargo a resultados integrales y se presenta como parte de los gastos administrativos.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 1a compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
virtualmente exista una transaccién de compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccidn, excepto para aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia
mantiene basicamente cuentas por cobrar originados de las operaciones de actividades
ordinarias.

2.17.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

13



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.17 Activos financieros: {Continuacién}

2.17.2

Baja de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido.

2.18 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

2.18.1

2.18.2

2.18.3

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiero medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su
obtencidn)} y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.19 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v

v

Se espera realizar el activo, o tiene la intension de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;
Mantiene el activo principalmente confines de negociacién;
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.19

2.20

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente: (Continuacidn}

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el
cual se informa;
v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.

La Compafiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

v £l pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre
el cual se informa,

v La Compaiiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante al menos los 12 meses sigulente a |a fecha del periodo sobre el gue se informa.

Pronunciamientos contables

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades PYMES
2009 es el primer conjunto de reguerimientos contables desarrollando especificamente para las
PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB) se ha basado en las NIIF para su
elaboracién pero es un producto independiente y separado de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NilF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que refiejan las necesidades de los usuarios de
los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En
comparacion con las NIIF completas es menos compleja en varios aspectos:

v Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politicas contables, la NIIF para
PYMES solo permite la opcién mas sencilla.

v Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicion de los
activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas.

v Se requiere un numero significativo inferior de informacién a revelar.
v Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones
financieras como bancos y compaiiias de seguros.
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2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién)

2.20 Pronunciamientos contables {Continuacion)

Normas Internacicnales de Informacion Financiera

El 1ASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrolio y publicacién de las
NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propasito de
informacién general y en otra informacidn financiera. Otra informacidn financiera comprende
la informacidén, suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacion de
un conjunto completo de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones econdomicas eficientes. El término “informacion financiera” abarca los estados
financieros con propdsito de informacién general y otra informacion financiera.

Las NIIF establecen fos requerimientos de reconocimiento, medicidn, presentacién e
informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucescs y condiciones que son
importantes en los estados financieros con propésito de informacidn general. También pueden
establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos.

Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la
informacién presentada dentro de los estados financieros con propésito de informacidn
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar 1a formulacién uniforme y ldgica de las
NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Estados Financieros con propdsito de informacion general:

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propédsito de
informacion general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades con dnimo
de lucro. Los estados financieros con propdsito de informacion general se dirigen a la
satisfaccion de las necesidades comunes de informacién de un amplio espectro de usuarios, por
ejemplo accionistas, acreedores, empleados y plblico en general. El objetivo de los estados
financieros es suministrar informacidn sobre la situacion financiera, e! rendimiento y los fiujos
de efectivo de una entidad, que sea (til para esos usuarios al tomar decisiones econdmicas.

Los estados financieros con propodsito de informacion general son los que pretenden atender
las necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de usuarios que no
estan en condiciones de exigir informes a [a medida de sus necesidades especificas de
informacién. Los estados financieros con propasito de informacién general comprenden los que
se presentan de forma separada o dentro de otro documento de cardcter plblico, como un
informe anual ¢ un prospecto de informacién bursatil.
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2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién)

2.20 Pronunciamientos contables (Continuacién)

La NIiF para las PYMES:

El 1ASB también desarrolla vy publica una norma separada que pretende que se aplique a los
estados financieros con propdsito de informacién general y otro tipo de informacion financiera
de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como pequefias y
medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién publica de rendir
cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de informacidn Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades {NIIF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el 1ASB, se define y explica en la
Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo
han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propdsitos,
incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacién financiera. A menudo esas
definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de
actividades ordinarias, {os activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término
PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados
financieros con propdsito de informacidn general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para e! uso exclusivo de los propietarios-
gerentes, 0 para las autoridades fiscales u otros organismos gubernamentales. Los estados
financieros producidos Gnicamente para los citados propdsitos no son necesariamente estados
financieros con propédsito de informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidn, y los objetivos de la informacién financiera
con propdsito de informacion general difieren de los objetivos de informacion sobre ganancias
fiscales. Asi, es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF
para las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes
fiscalesy regulaciones de una jurisdiccidén. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la “doble
carga de informacién” para las PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales
como conciliaciones con los resultados determinados segtin la NIIF para las PYMES y por otros
medios.

Autoridad de la NIIF para tas PYMES:
Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB
recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada

jurisdiccién, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de Compafiias. Esto se cumple para
las NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.
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2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién)

2.20 Pronunciamientos contables: (Continuacién)

Autaridad de la NIIF para las PYMES: (Continuacidn)

Sin embargo, es esencial una clara definicidn de la clase de entidades a las que se dirige la MIIF
paralas PYMES, —tal como se establece en la seccidn 1 de |a NIIF de forma que: (a) el [ASB
pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacion a revelar que son apropiados
para esa clase de entidades vy (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de
normas, asi como las entidades gque informan y sus auditores estén informados del alcance
pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicidn clara es también esencial
para que las entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen
los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estéan cumpliendo con ella.

Organizacion de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza portemas, presentandose cada tema en una Seccién
numerada por separado, esta contenida en las secciones 1 a la 35 y en el Glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices
de guia de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mds bien, guias para su
aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El 1ASB tiene previsto realizar una revisidn exhaustiva de |la experiencia de las PYMES al aplicar
la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados
financieros que cumplan con la Norma durante dos afios. El 1ASB espera proponer
modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacidn que se hayan identificado en
dicha revisién. También considerara las nuevas NIIF y maodificaciones que hayan sido adoptadas
desde que se emitid la NIIF.

Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES:
Introduccion
Seccion

Pequefias y medianas entidades

Conceptos y principios generales

Presentacion de estados financieros

Estado de situacion financiera

Estado del resultado integral y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

10 Politicas contables, estimaciones y errores

11 Instrumentos financieros basicos

W o~ W
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién)

2.20 Pronunciamientos contables: (Continuacion)

Detalle de la norma vigente NiIF para las PYMES: {Continuacién)

Seccidén
12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13  Inventarios
14 Inversiones en asociadas
15 Inversiones en negocios conjuntos
16 Propiedades de inversion
17 Propiedades, planta y equipo
18 Activos intangibles distintos de la plusvalia
19 Combinaciones de negocio y plusvalia
20 Arrendamientos
21 Provisiones y contingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22 Paslvos y patrimonio
Apéndice —Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por parte del emisor
23 Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segtn los
principios de la seccion 23
24 Subvenciones del gobierno
25 Costos por préstamos
26 Pagos basados en acciones
27 Deterioro del valor de los activos
28 Beneficios a los empleados
29 Impuesto a las ganancias
30 Conversion de la moneda extranjera
31 Hiperinflacidn
32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33 Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34 Actividades especiales
35 Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NilF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones {informacidn por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacién a revelar y presentar
(informacidn por separado)
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3. EFECTIVO

Diciembre 31
2015 2014

{En U.S. ddlares)
Cajas 20 20

Bancos:

Banco Produbanco S. A. 101,138 145,755
Banco Bolivariano 2,631 7,063
103,789 152,838

4. CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31,
2015 2014
{En U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales 38,446 30,309
Anticipo a proveedores 4,737 2,600
Funcionarios y empleados 3,636 1,451
Deterioro de cuentas por cobrar (6,675]) (6,675}

40,144 27,685

Los movimientos de la provision para deterioro de cuentas por cobrar fueron como sigue:

2015 2014
{(En U.S. dolares)

Saldo inicial 6,675 6,675
Ajustes - —_—
Saldo final 6,675 6,67

5. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Un resumen de esfa cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En U.S. délares)

Costo 7,072,953 7,072,553
Depreciacion acumulada (705,926) (582,487)

6,367,027 6,490,066

Clasificacidn;

Terrenos 3,044,934 3,044,994
Edificios 3,300,861 3,420,268
Ascensores 5,769 7,211
Vehiculos 13,597 16,187
Equipos de computacién 1,806 1,406

6,367,027 6,490,066

Los movimientos de este rubro fueron como sigue:



6.

7.

Diciembre 31,
2015 2014
(En U.S. ddlares)

Saldo inicial 6,490,066 6,608,429
Adiciones, netas 400 1,044
Depreciacidn del afio (123,439) (119,407)

Saldo final 6,367,027 6,490,066

PRESTAMOS BANCARIOS

Préstamo del Banco Bolivariano por un valor de US$21,000 con interés anual del 8.79% a5 afios plazoy
con vencimiento final en septiembre del 2016. Este préstamo estd garantizado con hipoteca abierta
sobre Penthouse Edificio Banco Bolivariano.

CUENTAS POR PAGAR
Diciembre 31,
2015 2014
{En U.S. ddlares)
Proveedores 109 529
Anticipo de clientes 1,020 564
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1,340
1,129 2,433

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compafiia al cierre de los periodos se conformaba
como siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014

{En U.5. ddlares)
Participacion a los trabajadores (i) - 5,772
Obligaciones con los trabajadores 2,595 10,245

2,595 16,017

(i) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compafiia en un 15%.

Los movimientos de la provisidn para la participacidn a trabajadores, fueron como sigue:

2015 2014

{En U.S. délares)
Saldo inicial 5,772 12,060
Provision del afio - 5,772
Pagos (5,772} [12,06Q)
Saldo final - 5,772
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9.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En U.S. ddlares)

Activo por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 64,323 74,619

Crédito tributario IVA 1,627

Anticipo impuesto a la Renta - 7,287
65,950 81,906

Pasivo por impuestos corriente:

Impuesto a la renta por pagar 21,566 44,469
Impuesto al Valor Agregado — IVA, por pagar 1,366 503
Retenciones de impuestos 266 458

23,198 45,430

El impuesto a la renta incluye:

Diciembre 31,
2015 2014
(En U.S. ddlares)

Impuesto a la renta corriente 21,566 44,469
Impuesto a la renta diferido - -
21,566 44,469

Aspectos tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal, emitida con fecha 29 de
diciembre de 2014, y publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 405, a continuacién se presenta
un resumen:

Se incluye el concepto de residencia fiscal para las personas naturales y las responsabilidades para
los sustitutos del contribuyente.
Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en el Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras, residentes o
no en el Pais, proveniente de la enajenacidn directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en el Ecuador.
Se elimina la exoneracidn de impuesto a la renta en la venta ocasional de acciones o
participaciones.
La exoneracion del impuesto a [a renta sobre los dividendos no aplica si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en el Ecuador.
Se considera como dividendos anticipados los préstamos de dinero otorgados a socios, accionistas,
participes o beneficiarios, a partes relacionadas se realicen prestamos no comerciales.
El incremento patrimonial no justificado se considera como ingresos de fuente ecuatoriana.
Se elimina la exoneracién de impuesto a la renta en las sociedades que obtengan rendimientos por
depositos a plazo fijo.
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Se modifica la deducibilidad de ciertos gastos como el de:

v Leasing y |2 depreciacidn por revaluacién de activos no es deducible.

v Créditos incobrables.

v Las remuneraciones seran deducibles cuando se hayan cumplido con las obligaciones legales
para con el seguro social a la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta
y se observen los limites de remuneraciones establecidos por el ministerio rector del trabajo.

v Se incluye limites a los gastos de promocién y publicidad y a los pagados a Compafiias
relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria.

v No serdn deducibles las pérdidas por la enajenacion directa o indirecta de activos fijos o
corrientes, de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesién o similares, cuando la
transaccion tenga lugar entre partes relacionadas.

v No serdn deducibles el deterioro de activos intangibles con vida Gtil indefinida.

v Seincluyen gastos deducibles adicionales para micro, pequefias y medianas empresas, durante
un periodo de 5 afios.

Se incluyen el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, en ciertos casos.

La tarifa general del impuesto a |a renta es del 22% y se incrementa al 25% sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas o
beneficiarios residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicion.

Seincluyen modificaciones para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, paralasretenciones
del impuesto al valor agregado IVA y, al impuesto a los consumos especiales,

Contingencias

De acuerdo con la legislacidn vigente, fos afios 2012 al 2015, atin estan sujetos a una posible revision
por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales residentes en
el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales sobre las utilidades declaradas causan
impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impueste a la renta,

y comparar este valor de anticipo, con el valor del impuesto a la renta. El valor mayor constituird
pago definitivo del impuesto a la renta causado y debe presentarse en los resultados de afio.
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

10.1 Gestidn de riesgos financieros

Por el tipo de actividades que lleva a cabo la Compafifa estd expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activosy,
en consecuencia, sus resultados.

La identificacion, evaluacién y cobertura de los riesgos financieres es responsabilidad de |a Gerencia,
a continuacidn se presenta los riesgos gue enfrenta la Compafiia y, una descripcion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Compaiiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a)

b)

¢}

Riesgo de crédito

La Compaiiia estd expuesto al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o bien la parte
contraria no realicen sus cometidos en relacién a los instrumentos financieros.

La compaiiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Los servicios prestados se realizan a clientes con un buen historial de
crédito. Las operaciones de caja v derivados se limitan a instituciones financieras calificadas con
alto crédito financiero.

A continuacion se incluye un detalle de los activos financieros gue representan el riesgo de
crédito. La maxima exposicidn de riesgo de crédito que posee la Compafiia a la fecha de
presentacién son:

Diciembre 31,
2015 2014
(En U.S. ddlares)

Efectivo 103,789 152,338
Cuentas por cobrar 40,144 27,685
Compaiiias vy partes relacionadas 413,202 413,408

557,135 593,831

Riesgo de tipos de interés

La Compafiia realiza evaluaciones de gestidn de activos y pasivos con el objeto de limitar los
riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de pasivos
correspondientes.

Riesgo de liguidez
La politica de la Compafifa es mantener tesareria y activos financieros liquidos equivalentes en
cualguier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos futuros.

Esta premisa estd asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y por las
lineas de crédito disponibles sin utilizar.
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A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de los estados financieros:

Diciembre 31,

2015 ‘2014
(En U.S. délares}

Total activos corrientes 623,085 675,837
Total pasivos corrientes 56,587 96,713
indice de liquidez 11.01 6.99

d)} Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus socios a

través de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.

11. BENEFICIOS DEFINIDOS POST-EMPLEQ

Un resumen de los costos definidos pos-empleo otros, que mantiene la Compafiia al cierre son los

siguientes:
Diciembre 31,
2015 2014
(En U.S. délares)
Jubilacion patronal 55,976 46,458
Desahucio 5,804 4,308

61,780 50,766

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social.

Para el desahucio, las disposiciones del Cddigo del Trabajo contemplan que, en los casos de terminacién
de la relacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

La compafifa registra una provisién basada en un estudio actuarial elaborado por un profesional
independiente.

El movimiento para esta provision fue como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
{En U.5. délares)

Saldo inicial 50,766 50,753
Provision del afio, neta 11,014 7
Saldo final 61,780 50,766
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario indepandiente.

£l valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
se calcularon utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en |a férmula del plan, de
tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v 1as probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Diciembre 31,
2015 2014
{En LS. délares)

Banco Bolivariano
Préstamo pagadero en mensuales, con interés del
8.79% anual (reajustable), a 5 aiios plazo y con

vencimiento final en septiembre del 2016. 49,000
Menos: porcion corriente 21,000 28,000
Pasivo a largo plazo - 21,000

Para los afios 2015 y 2014, las obligaciones se encontraban garantizadas con hipoteca abierta sobre
Penthouse Edificio Banco Bolivariano.

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, fueron los siguientes:
Diciembre 31,
2015 2014
(En U.S. dblares)
Cuentas por cobrar, corrientes:

Urbanizacién Miravalle Cia. Ltda. 95,692 95,698
Inmobiliaria Gonzyola Cia. Ltda. 153,600 153,600
Inmobiliaria Gomaja 5.A. 153,600 153,600
Comet Construcciones Metalicas Cia. Ltda. 10,303 10,510

413,202 413,408

Cuentas por cobrar, no corrientes;
Sevilla ¥ Martinez Ingenieros CA Semaica 500,900 500.900

Pasivos no corrientas:
Compaiifas y partes relacionadas:

Ing. Gonzalo Sevilla 68,371 68,371
ing. Ernesto Martinez 68,393 68,393
Inmaobiliaria Gonzyola Cia. Ltda. 2,644 42,736
Inmaobiliaria Gomaja $.A. 2,645 42,736
Comet Construcciones Metdlicas Cia. Ltda. - 207

142,053 2,443
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14.

15.

16.

17.

18.

Las principales transacciones con compafiias y partes relacionadas, fueron comao sigue:

ARO 2015 Pago Servicios
Préstamos comprados
Inmohiliaria Gonzyola Cia. Ltda. 40,092 15,000
Inmobiliaria Gomaja S.A. 40,091 15,000
GASTOS DE OPERACION

Un resumen de los costos y gastos de administracién y operativos reportados en los estados financieros
fue como sigue:

2015 2014

Gastos de administracién y ventas
Gastos personal 97,816 121,652
Bienes y servicios 212,488 203,375
Impuestos y contribuciones 69,092 85,839
Otros 1,319 2,149
380,715 413,015

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compaiiia estd representado por 8,000
participaciones nominativas con un valor unitario de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica.
RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacidn de la Compafifa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

UTILIDADES RETENIDAS

Los saldos de estas cuentas estdn a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y pueden ser utilizados
para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos tales como re-liguidacion de impuestos.

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacién Financiera NHF (NIIF para
las PYMES} fueron registrados con cargo a esta cuenta.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de emision del informe de los auditores independientes (mazo
25, 2016}, en opinidn de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que pudieran tener
un efecto en los estados financieros adjuntos.
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