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_ ngm_m, (laCompaﬂia)ﬁiemmmdaenlacmdaddeGuayaqmlmedmme

- escritura piblica otorgada el 8 de agosto del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil et 11
de septiembre del mismo afio. Suacﬁvidadpﬁnmpalwlncommialménalpormayory
menor de vehfculos, repuestos, accesorios y servicio de mantenimiento de vehiculos de la
marca Toyota, autorizada mediante contrato de concesién suscrito en el afio 2008 otorgado
por Toyota del Ecuador S.A., representantes en ¢l Ecuador de Toyota Tusho Corporation.
Desde el afio 2008 Ia compafifa incursiona en 1a actividad de renting de vehfculos y desde
¢l afio 2011 de montacargas. -

La Compaiifa no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre
otrasenu&desporloquenomcomounaenud&dmnmladom, operando como una
sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores, siendo sus
principales accionistas los indicados en la nota 19.

La emisién de sus estados financieros correspondiente al gjercicio econdmico 2011 han
sido autorizados por la Administracion de Ia Compafiia en febrero 25 del 2012 y serdn
sometidos a la aprobacién de la Junta General de Accionistas en marzo 6 del 2012,

2.1 De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 ermitida por la Superintendencia de
Compafifas en noviembre 20 del 2008, Toyocosta S.A. - forma parte del segundo grupo
de adopcidn, debiendo preparar sus primeros-estados. financieros bajo NHF en el 2011,
por lo cual sus estados financieros por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011
son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo. con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Para facilitar la transicién a las Normas Internacionales de Contabilidad ya las Normas
Internacionales de Informacién Financieras (NIC y NIIF's), el 19 de junio del 2003, el
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad publics la NIIF 1: Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. De conformidad
con la NIC 1, cuando una empresa aplica por primera vez las NIIF's debe cumplir todas y
cada una de las NIC y NIIF’s y las interpretaciones en vigor en el momenio de esa primera
aphmémAsimmqmmmaphcmiﬂn:ﬁrmﬂmmhmayoﬂadclaste

- contabilidad. Sin embargo, la NIIF 1 contempla algunas gxcepciones aplica
mmm;mubhgmdananspormmﬁmobimmdom
costos derivados de su cumplimiento excedieran con tods probabilidad los beneficios
aportados a los usuarios de los estados financieros.

“Toyocosta S.A. ha considerado como balance de apertura con arreglo a las NITF’s los
estados financieros por el periodo comprendido del 1ro de enero al 31 de diciembre del
2010 (periodo de transicién). Este es ¢l punto de partida para:Ia contabilizacién segin las
Nounaslnternacmnalcsde!nfonnménﬁnanmems - NIIF’s de la Compailfa.

Las politicas contables utilizadas en la elboracion de los estados financieros cumplen con
wdaNHFvigmmenhfechadeWaméndcmpnmmsamdosﬁmnclms con
: megloalasN’l]Fs La Compafifa se acogi6 a la exencidn o alternativa particular en la
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. .por el Consejo. de Normss: Iz

mnsimén relacionada con la medioién do upa partida de propiedades, maquinarias y
.aqmposasuvalorramnableorevaiuaoiéncomowstoam'bmdo

Blmtodoexmcimnohanmdoamsidaspormscrapﬁcablﬁopomuemndo
“aplioables laAdmnnstmmbnhadwxdxdﬂ aphcarlasapamrdeemm 1 del 2011,

cen \ s que prohiben la aplicacién retroactiva de las
NIF’s, laenudadnohaimumdomeﬂasamhmmdoaphmhlespmﬁymsms.h

1a eplicacién de las NIIF, supone, con respecto a los pringipios de contshilidad

- generalmente aceptados en ¢l Ecuador (NEC) que se encontraban vigentes al momento de
-prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010: -

Camblosanlaspouucascontah!ss,mtmosdemedmbnyfonnadepmsmtaciéndelos
“estados financleros
.Lameorpomcibndeunmcvofommodepmmidnddemdodemﬂmdomyd
+Un mc:emcntomgmﬁeauvodelamfomwiénmcmidaenlasnotasalosmmdos
financieros

: de_cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
acmrdo con las Normas Infernacionales de Informacién Financiera — NIIF (aprobadas
macionales- de Contabilidad .- JASB), adoptadas y
gplicadas por primera vez en ¢t Ecmdorenfomsegmmtadaaparﬁrdelaﬁo 2010, de

-eonformidad con Ja Resolucién de Suparintmdencm de Compaiifas No, 08. G. DSC.010

de noviembre 20 del 2008. -

Los estados financieros de acuerdo g NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacién financiera de aperiwa al | de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utitizados por la administracion de la Compafiia como parte del
proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de Toyocosta S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los
cuales fueron emitidos por la Compafiia con fechas 18 de febrero del 2011 y 1 de marzo
del 2010, fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad -
NEC, las cuales fucron comsideradas como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriotes), tal como s¢ define en la NIIF. 1 “Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informagién Financiers”, para la preparacién de los estados

. de situacién financiera de.acuerdo g NIIF al 1 deenmyaml de diciembre def 2010.
Eos PCGA anteriores (NEC) difieren en cierios aspectos de lag NIIF.

is.a preparacion de los presentes estados ﬁnanmeros en conformidad con NIIF, requiere

" que la Administracién realice ciertss estimaciones y establezca algunos supuestos
ifiherentes a la actividad econdémice de la entidad, con el propésite de determinar la
‘saluacién ¥y rmntaméndcalgmasmdasquomanpamdelosestados

‘Anancieros. Bn opnnén de Ja Administracién; tales estimaciones y supuestos estuvieron

' Ymsados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
_podrisn llegar a diferir de sus efectos finales. - Bl detalle de las asumacionm y juicios
: mmables criticos se detallan’ en esia nota.
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NOTASALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR 1,0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2010

A continuacién se describen las pnnmpales politicas contables adoptadas en la
_preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
‘han sido definidas en funcién de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2011,
=aphcadasdemanemumformeatodoslospeﬂodosqneseprwentan

y de_preparacion.- Los estados financieros de Toyocosta S.A. comprenden: los

ostados de sxtuamﬁn financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de inicio de transicién), 31

~ de diciembre del 2010 (fecha de terminacidn del periodo de transicién) y 31 de

- diciembre del 2011, los estados de resuliado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados ¢l 31. de diciembre del 2Q11 y 2010, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
‘Iformacién Financiera (NHF')

eontmuaclén se i '— las nuevas normas mterprctacmnm emitidas pem que 1o se
encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de Toyocosta S.A.

Aplicacién obligatoria
Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones para ejercicios iniciados 2

|
|
|
i
i
1
i
i
| pastir de:
. - Instrumentos Deroga o I NIC 39, Ests NIF
I
i
i
|
i
i
i
|
|

O de enero del 2013

NIF 9 finsncieros
‘ lrhTI!F 10 “Estados  financieros

consolidados
Informacién a revelar

sobre participaciones | Participaciones en  negocios
NIIF 11 en otras entidades comjmtos y SIC 13 Entidad 01 de enexo del 2013
controladas

01 de enero del 2013

Revelacion Nmmﬁ los requisitos de
NIIF 12 de intereses en otras | revelaciin para todos Jos tipos de 0] de enero del 2013
entidades intereses en otray entidades

Modiciones @ Velor | Nueva guis sobre 12 medicion del
NIIF 13 Razonable, | valor razonable y los requisitos de | 0] de enero del 2013

Beneficios a los | Revisidn y modificaciones de junio
NIC 19 emplead de2011 01 de enero del 2013

La Administracién de Toyocosta §.A. ha concluido que la aplicacién anticipada de tales
normas ¢ interpretaciones no tendrian un impacto significativo por el perfodo de su
aplicaci6n inicial, esto ¢s en el afio 2011.

3t s coritables.- En la aplicacién de las politicas contables de la
;Cumpaﬁla, Ia Adm:mstmm(m realiza j juicios, estimados y presunciones sobre los importes
mhbmsdclosachvosypamvosqmapmntmnmﬁempmwmdeo&asMe& Las’
estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
wﬁsideran como relevantes, L.os resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

'Lau estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
&'y estimaciones contables se reconocen en e} perfodo de Ia revisién y periodos futuros
st I revision afecta tanto al periodo actual como & perfodos subsecuentes. Las
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whmamonaylossupwstosunlizaddssonmdasenfmoonnnuaporh
Admmxstrncibn considerando la informacién disponible sobre los hechos analizados.

Lnsmvhlmdelmmmmb!esmmmmmdpmodoenelwalsem

- I estimacitn y/o prospectivamente, si la revisién afecta tanto los periodos actuales como
futuros.

ummmmmm.ﬁmwmmwmymgmﬂgmdelmmm
pasivos, ingresos y gastos.Bﬂsicmncntemtasesmmmmwssedebeua '

8} Reconocimiento de ingresos y gastos
by Evaluacitn de pérdidas por deterioro de determinados activos

¢} Revisi6n de Ia vida 6til de propiedades y equipos, principalmente bienes muebles

d} Criterios utilizados cundo sea aplicable en la valoracién de determinados activos
financieros y no financieros; y

a) Célculo-de provisiones

ejqrcm!oeoonémwo%ow ToyocostaSA.vcni&mmdosmmdosﬁnmermde
actierdo con las Normas Eéuatorianas de Contabilidad, mientras que a partic del 1ro. de
encro del 2011 la Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con NIIF's. Por lo
tanto, losmmmanmmpmwdosdewuudownNmEWMdc
Contsbilidad son los correspondientes al ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre
ded 2010, simdoelimmodclafeehadetransiméndeiasw“nmldel2010ye1ﬁnal
diciembre 31 del 2010.

Los valores incluidos en Jos estados financieros del ejercicio econémico 2010 han sido
reconciliados o reexpresados para presentarlos bajo las mismas NIIF’s que han sido
aplicadas en la elaboracién de los estados financieros del ¢jercicio econémico 2011,

L& NIIF 1 exige el desglose deumcomﬁaméndelpaﬂimnmonaoaiafechadetmnmclén,
1 de enero del 2010, asf como un desglose ds la conciliacién del resultado del ejercicio 2010
y del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, preparado conforme a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad en comparacién con las NIIF’s cuya presentacién es como
sigue;

a) Conciliacién al inicio de la fecha de transicién y al 31 de diciembre del 2010 del
patrimomonetocnmeNECyNﬂF

-La conciliacién de los saldos del patrimonio neto al | de enero de 2010, fecha de la
“transicion a las NIIF, es la siguiente: '
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TQXQCOSTA §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR l_._ps AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
2. E LAS NIIF (continuacién)
Efectos de
NEC transicién NIIF
( US ddlares)
- Capital social 6'000.000 0 6000.000
~ Reserva legal 280.178 0 280.178
Reserva facuitativa 9.594 0 9.594
Superévit por revalorizacion 0 1.019.271 101921
" Resultados acumulados — 521087 (.195859) 431228
~ Patrimonio neto total £216859 —B23412 I740211
‘La conciliacién de los saldos del patrimonio neto gl 31 de diciembre del 2010, es la
. siguiente:
Efectos de
NEC Sransicion acum, NIIF
{ US dolares)
Capital social 6'000.000 0 6°000.000
~ Reserva legal 481.992 0 481992
~ Reserva facultativa 9.594 0 9.594
© Superdévit por revalorizacion 0 1.019271 1019271
- Resultados acurnulados 17302542 (__17.653)
~ Patrimonio neto total 7794128 ToiSls Emsns

+» Diferencias entre estados financieros y registros contables.~-cabe aclarar que al 1 de'enero -
-y 31 de diciembre de 2010, las siguientes provisiones y apropiaciones son realizadas solo
para efectos de presentacién de los estados financieros, pues los registros contables las
 consideran una vez realizada la Junta General de Accionistas en el afio siguiente;

&) Provision del 15% de participacién a empleados & impuesto la renta, para determinar
. lautilidad neta de los accionistas.

'b) Reserva legal; apropiacion del 10% calculada de 2 utilidad neta del afio,

Los principales efectos de la transicidn y de la evolucion del patrimonio durante el
ejercicio economico 2010 han sido los siguientes:

Superavit por Resultados

Acumulados
(US délares)
AJUSTES AL INICIO DEL ANOQ DE TRANSICION:
» Reavalio de terrenos: Samborondén, Orellana 1y 2 1.420.529
» Desvalorizacidn de edificios: Orellana 1y 2 ( 401.258)
» Ajuste por desvalorizacion del terreno centro ( 419.844)
o Ajuste por cambic contable en vida 6til bienes muebles 287.161
. lmpuesto a la renta diferido ~ pasivo, efecto fiscal : . L __63.175)
- Total gjuste al inicio del afio 2010 _1019271 (_ 195.858)
 AJUSTES AL FINAL DEL ARO DE TRANSICION:
- o Ajuste por cambio contable en vida ttil bien inmueble 6.918
~ » Impuesto a la renta diferido - pasivo, efecto fiscal ( 40.940)
e Impuesto a Ia renta diferido - activo, efecto fiscal . 33.055
- Total ajuste al final del afio 2010 0 { 967)
* Total ajustes, afio de transicién 2010 LO0I%271 (196825
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Norw.-xmsmsmmsmmcmnos o
mnj@ﬁﬂosmmwosuamm,_ ;

Uss 473252, da cuyo valor USS 179. 173 fue mprosado como menor gasto de depmmamén
del afio 2010 (ver abajo) y el saldo prasantadu al inicio y final del afio de transicion.

b) Congiliacién de Ia cuents resultados del ejemicm 2010 entre NEC le]F

“La conciliacién de las cuentas del estado de resultados del ejemclo 2010, antes de “otro
resultado integral”, es la siguiente;

Valores Valores

auditados seglin Reclasifica-  reexpresados
NEC's Alustes clones segim NITF's
(US ddlares)
Ventas netas 62.144.449 62.144.449
 Costo de ventas { 51.119.872) ( 51.119.872)
itilidad bruta 11.024.577 11024577
-+ Gastos de ventas y marketing ( 6.266389) 79.173 ( 6.187.216)
Gastos de administracién (2213843) _ 100,000 { 2113843
- " Utilidad operativa 2544345 179173 2723518
In:myoommoncsgamdu 601451 601451
Gastos financieros ( 1.165.180) ( 1.165.180)
. Odros ingresos 524180 524.180
Otros egresos ‘ (22758 . (_2RI6
- UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION DE EMPLEADOS E :
IMPUESTO A LA RENTA 2272040 - 179173 2451213
Participacion de empleados ( 349376) - . { 349376)
. Impuesto a la renta, provisién . 475395) — 0 (__4715395)
j.'Ummm-NETA ....1.451.252 ...1.‘!2411 SR 1626442

“Por lo expuesto, los principales efectos de la adopci6n de las NIIF en la cuenta de
‘resultados del periodo y acumulado del ejercicio 2019, han sido los siguientes:

'o Ajuste neto contra resultados acumulados por desvalorizacién de terreno USS
419,844,

* Ajuste neto a favor para regularizar depreciacién acumulada de vehiculos, equipos y
muebles y enseres, por aumento de la vida 6til US$473.252.

a) Sin efecto patrimonial (mlasaﬁcamoncs entre Acuvos y!o Pasivos)
La administracidn de la Compafila ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
&shdo de situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:
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NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS = .
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. [IF (continuacitn)
_ _ ‘Diciembre | Enero 1,
Presentacién bajo | Presentacién bajo | 31,2010 2010
__Cuenta NEC anteriores 1 NIIF (U.S. délares)
m por ggﬁmcmnmgo ;m;;;::u;d:smm 1.770.522| 253.867
compafifas clientes. . |compafifas o )
{relacionadas relacionadas
_ Vehiculos usados .
Inventarios presentados como gf,";ff;ﬁg;“"s ome | 335760 46362
otrog activos et X
. N Incluida como
Propiedadde |Imcluidaen | ogegad ge 1.077.120 | 1.077.120
inversion propiedades y exquipo inversién
Cuentas por Intereses por | Presentacién neta de
cobrar clientes | devenger clientes | cuentas por cobrar 114.358| 129.602

b) Con efecto patrimonial

b.1) Costo atribuido de propiedades y equipo.- Para la aplicacién de las NIIF definimos
que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable 'y por tal razén
realizamos avaltios de las propiedades y equipo relevantes. Tal procedimiento fue
efectuado por profesionales expertos independientes, Al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2010, los efectos de la revaluacién generaron incremento en los saldos de propwdades
y equipo y de superdvit por revalorizacién por US$ 1.420.529, antes de ajuste por
deterioros.

b.2) Ajuste por deterioro de propiedades y equipos,- Al 1 de enero del 2010, ia Compafiia
reconocié ajustes por deterioro de pmpiedade's - inmueble por desvalorizacién de dos
edificaciones por USS$ 401.258 y sobreestimacién del valor de un terreno por US$

419.844. El efecto de estos ajustes fue una disminucion de propiedades y equipos y
‘patrimonio por US$ 821.102.

b.3) Reconocimiento de impuestos diferidos.- La NiC 12 'réqmere el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balarice que estd orientado al cdlculo de las

dxf@reneaaswmpomnasenmlabasemwmriadeunaeﬁ%ounpaswoysuvalor

contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por

la aplicacién de las NIIF, han significado 1a determinacién de diferencias temporarias que
fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos difetidos. Al 31 de diciembre del
2010, los efectos de las diferencias temporarias causaron el registro de activo y pasivo
por impuestos diferidos por US$ 33.055 y US$ 104.116, respectivamente y variaciones en

los resultados acumulados en dichos valores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE mcmnmma DEL 2011 Y 2010

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
" sedetallan a continuacion:

1 Acti ancieros.- La entidad reconoce como activos financieros, aquellos activos
mmmsymcommtwmlwwmocuemspmwbwachemcmpormbma
compaflias relacionadas, empleados.y anticipo a proveedores. En definitiva, los principales
activos financieros de la Compafifa incluyen cuentss por cobrar oommtal&s, relacionadas y
otras.

La compafiia estd expuesta principaimente a log riesgos de: 1) Crédxto 2} Mercado, 3)
Liquidez y 4) Operacional, cuya gestién estd expuesta en la nota 20 “instrumentos
financieros™.

La compafifa ha desarrollado un modelo de negocio que le ha permitido tener un flujo de
caja positivo. Esto se debe principaimente a;

1) Respaldo financiero del grupo accionario con solvencia econdmica,
2) Manejo eficiente del uso del dinero,

3) Recurso humano gue maneja pmsupuestos-'de manera Sptima y

4) Apertura a nuevas lfneas de negocios.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por-el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente

. al:valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales cuando
odurra seréin inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocerdn en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros dependiendo del propésito con el que se
adquieren tales instrumentos y determina su clasificacién en el momento del
reconocimiento inicial. Su principal activo financiero es el siguiente:

O%enm por cobrar comerciales.- Estén registradas principalmente por documentos que
respaldan el valor de las fucturas de ventas més IVA e intereses por financiamiento. Los
‘mmmmmmmmdehmmindpﬂﬂosmqmson
‘reponocidos como ingresos a la fecha de su realizacién. Igualmente se deduce de las cuentas
‘ por cobrar la provisién para cuentas incobrables,

3,3' Deteriorg de ; financieros- Al 31 de diciembre de cada aflo,
coincidente con el ﬁnal de c&da pmiodo sobre el quc se informa, la Compafifa evalda si
existe evidencia objetiva alguna de que:un activo financiero se encuentra deteriorado en su
w}or Un activo financiero se eonsidm deteriorado en su valor, solamente sz existe
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No'rmALosn:s'rmos FINANCIEROS -
mnmsmos mnmmsnswxnmmznnmn Y 2010

ABLES (continuacién)

E\udenmaobjeuvadedetenomdcsuvaloroomownswumadeunoomés
acontecimientos que hayan ocurrido después. del reconocimiento inicial de! activo (un
qummhp&ﬁda’?,ymwmqwmmhp&dﬁaﬁmmmpwo
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de
roanera fiable. La evidencia de un deterioto del valor podria incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora
_en.los pagos de capital 0 intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de
rebrganizacién financiers, y cuando datos observables indican que existe una disminucion
miedible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos-en el estado de
‘108 pagos en mora o en las condiciones econdSmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

3.3 Pasivos financierps.- Estén registrados por el efectivo recibido, neto de abonos
realizados y se clasifican en fincidn de sus vencimientos al ciemre del ejercicio,
Consideramos deudas corrientes aquellas con vengimiento inferior o igual a doce meses y
cqmo deudas no corrientes las de vencimiento superior & dicho periodo, Los pasivos
financieros de la Compafifa incluyen préstamos bencarios locales y del exterior, sobregiros

i
i
i
i
i
1
i
i
1
I bancarios, cuentas por pagar comerciales, intereses financieros, anticipos de clientes y otros.
]
i
i
i
i
|
i
|
i

Présmmosbancmosycuentasporpagarcomercmles Estdn registradas al costo de la
transaccidn neto de abonos realizados, ademéas del inferés normal no tienen ningin costo
admonalquedzbanamommaplwandoelmémdodelamdeMem

Los instrumentos de deuda son clasificados como pus.i’vos financieros, A la fecha de los
estados financieros, la Compafifa Gnicamente mantiene pasivos financieros medidos al
costo amortizado,

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccidn, Pomnmm,semidenasuoosmamommdoy
cunlquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto ‘de los costos necesarios pars su
obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de 1a tasa de interds efectiva. La Compaiifa da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

o pesivo ﬁnmem quc semgocie eniosmemados acﬁvds Mdetﬂmmapmrefe:maaios
‘precios cotizados en ¢l mercado.

Pata los mtwosypamvosﬁnanmamsquonosenegocmnenuumzmdoacuvo,elvalor
razonable se determina utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones
«detasas de interés con ¢l mercado para obligaciones de similares caracterfsticas,

3.5hmansg Estén valorizados a su costo o valor neto realizable, el menor. Para
_Vﬂimlos ¢l costo se determina por ¢l método del costo especifico de acuerdo con los
\ ntes todelos existentes, Para repuestos y suministros, el costo -esté determinado por
elmétodopmmedw.mv&lorm!omhmbleesclpmcmdcvmeshmadoenelcmo
wmmldelnegocio. mmosloagwtosdevwmydnsmbucidn, _
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JOYQCOSTA S.A.

NOTAS A LOS ESTAPOS FTNANCIEROS

mnmsaﬂos'rmuxwos xr..aim:m: {BRE DEL 2011 Y 2010

' Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, El costo de

propiedades y equipos comprende su precio de. adquisicibn més todos los costos
digectamente relacionados con la ubjcacién del activo, su puesta en condiciones de
foricionamiento segtin lo previsto por Ia gerencia.
Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades y equipos, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles & [a adquisicién o
construccién de activos que requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

Modicién posterior al reconocimiento,- Despuéds del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos se registran como sigue:

Bienes inmuebles (terrenos y edificios); se registran y presentan por su valor revaluado,
siendo el valor razonable el de la focha de revaluacién, menos depreciacion acumulada, Las
revalorizaciones se llevaron a cabo con ocasién del afio de transicion a las NIIF’s y s futuro
se realizardn con suficiente regularidad, de tal ' manera que el valor en libros no difiera
sustancialmente del valor de mercado realizable.

La politica de la compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los
incrementos resultantes de Jos reavaliios sean reconocidos en patrimonio ¢omo superdvit por
revalorizacién (otro resultado integral), excepto cuando se reverse vna disminucién de la
revalorizacién para el mismo activo previamente reconocido en ef resultado, en cuyo caso
sele atribuye ¢} aumento alas ganancias o pérdidas en la med:da de la disminucién

previamente como gasto,

Bienes muebles (vehiculos, muebles y equipos); son registrados al costo atribuido, menos
la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
El costo atribuido consiste principalmenie en sus precios de compras originales. Con
ocasion de la implementacion de las NIIF’s fue revisada y ampliada su vida &il, resultando
el efecto del cambio en Ia estimacién contable, ajustes positivos a resultados del periodo
2010 y acumulados a esa fecha.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos no importantes se impufan a resultados en
el periodo en que se producen, los importantes se capitalizan.

Mﬁtodo de depreciacion y vidas fitiles.- Ef costo de propiedades y equipos se deprecia de
agoerdo con el método de linea rects, Las vidas titiles estimadas, valores residuales y
ndtodos de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se
presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas dtiles y
pmccntagcs utilizados en el clculo de 1a depreciacidn:

-
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Nous ALOSESTADOS FINANCIEROS .
POR LOS ANOS mmmsu31 DE: m’ﬁ. IMBRE DEL 2011 ¥ 2010
3 NTABLES (mﬁnuaclan)
o Vida dtil
enafios  Porcentajes

o Edificios 60 afios 1,67%

» ‘Equipos de taller y acondicionadores de aire hasta 20 5%al 10%

¢ Vehiculos para uso interno hasta 15 6,67%

. Vehiculospm'aanenda:mento hasta 9 11,11%

«. Mobiliario, accesorios y equipo hasta 20 5%

+ ‘Equipos do computacién hasta 9 11.11%

A pertir del afio 2011, la depreciacién de edificio local Orellana, se efectiia de acuerdo con
Ia vida Gtil determinada por la empresa vatuadora, segtn el informe a diciembre del 2010; 1a
depmcxac:éndeedaﬁmo(h‘eﬂmazseefecﬁiadeacuudomlawdaﬁﬁ!detexmmadaporla
empresa valuadora, segin el informe de marzo del 2010. La vida Gtil de los vehfculos,
muiebles y enseres y equipos de taller fueron revisadas por Jos peritos valuadores y aunque
mmaultamnmvalﬁosdelosactwmmﬁmmpliadasu“dam

Rbtiro o venta de propiedades y ‘equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre ¢l
precio de vents y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.7 Propiedades de inversién.- Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para

' producir rentas, plusvalias o ambas y se miden- inicialmente. al costo, incluyendo los

costos de la transaccidn. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deteriorg de valor,

3.8 Leasing inmobiliario.~ Al 31 de diciembre del 2010y hasta el 5 de noviembre det 2011,
la compafifa mantuvo un contrato de leasing con Banco del Pichincha por dos bienes
inmuebles valorados en USS$S 1.922.882 ‘con vencimiento en noviembre del 2011; de
oamfomdadwnmnhsmmmmoddmmmmmpagm Enseménde
Directoric de septiembre 30 del 2011, por unanimidad se resuelve no ejecutar la opcidn de
commpra de este contrato de leasing,

ﬁmm:msmmahmdopmédmmm&mdoﬂmminamhaym&cmdedetmmdevdor
del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados
act;ivos con ¢l objeto de determinar el deteriorn de valor sufrido.

J i ingenciag.- La compafifa evahia y registra si es necesario tal
pmwsxéncuandomnstelmcompmmiao o e obligacién frex!teatemarosymconsecuencta
«descontecimientos pasados y su liquidacién supondré una selida de recursos, por un importe
y/o en un plazo no conocido con certidumbre pero-estimables con razonable fiabilidad.

La principal contingencia del negocio cﬁtﬁmlacmmda con la garantia por dafios o defectos
‘de Jos vehfculos vendidos, la cual es asumida por la fébrica a través de Toyota del Ecuador,

mnsistcntepmcxpa]memeengamuﬂadennndelospnmemsmmosduusooSOOOOKm,

lo que ocurtiere primero. Toyocoste S.A. amplia tal garantia hasta los 5 afios de uso o

100.00 Km. y asume de ser necesaris tal garantia. Al 31 dediclembredelzmlyzmo
extiste provision basica para cubrir tal

garantia,
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&lgmud,hwmﬁmdndelmmﬁsimwmﬁzammdommmmnhm
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasién de
coda ciere contable. Las provigiones' constituidas se utilizan para afrontar fos riesgos
especificos para las cuales faeron originalments reconocidos, procediéndose a su reversién,
malopm'eiamedodiclmrlesgosd&qmodlminuyen

C&mndocxmtmvarias obhgaoionessunﬂares,lapmbabxhdaddeth se requiera de sélidos
wsospamsupagosedmxmmawnsidmdo laclasedcobligwxﬁncomountodo

presos v gagtog.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas
&mulhdosmﬁmmdndelmtenodcldwmgadocsdmcuandosepm&mlacmmﬁe
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independericia del momento en
que se produzca la comients monetaria o fihanciera derivada de ellos. Siguiendo los
pincipios recogidos en ¢l marco conceptusl de las NIIF's, la entidad registra los ingresos

‘que-se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes (vehiculos y
repuestos) se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado,

en tanto que la venta de servicios. (talleres) se registra con la facturacién al cliente al

" momento de la salida del vehiculo del taller.

SIZYM Son registradas en la fecha de emisién de Ia factura por venta de vehiculos,
repuestos y accesorios, servicios de talleres y alquiler de vehiculos. ., .

3.13 Costo de ventas.- Esmgistmdocomoslgm 8) Para vehiculos por su costo especifico
segin los respectivos modelos; b) repuestos, de acuerdo con el costo promedio; y c)
meiosdchﬂmmgﬁnhséﬂmde&abmo,pmdpdm&ﬁemmdeobmywpum

ToyocosmSA.promimmalcimedewdaaﬂocl 15% de Ia utilidad amual por concepto de

pesticipacion laboral en las utilidades.

3.._1!15 Impuesto a la yenta.- Esta conformado por el impuesto a la renta comiente més el
impuesto a la renta diferido; nota 17.

1..El impuesto cotriente, es calculado segin la Ley Orgédnica de Régimen Tributario
Interno, la cual hasta ¢] afio 2010 estableci6 la tarifa de impuesto a la renta del 25% para
‘sociedades; y desde el afioc 2011 una reduccién del 1% anual hasta alcanzar el 22% en el
#fi0 2013,

Ademsds, si la utilidad del afio es. capitalizada total o parcialmente dentro del afio
 siguiente, 1a tarifa por el valor capitalizado disrainuye 10 puntos porcentuales. En el caso
--éﬂeqmdanﬂmpodemahﬂmdmmmdomulwmmdmpmm
'%alculadombma!ospommtajeamindimdos, el impuesto que prevalece serd el
_valordclanucxpodertexmjnado

I‘Elmpuestoahmnmd:fmdo,esmmomdopmhsdlfmmiasmomasenuehbase

"fiscal y 1a base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente estén en
“wigor cuando los activos y pasivos se realicen.
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TOYOCOSTA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORW AROS mmmmﬂs EL31 nmmcmmnz DEL 2011 Y 2010

Blimpwesto eomenteylasvananioncseniosmportesd:ﬁndosdeacuvoopaswo,
yegistran en resultados o en rubros de patrimonio neto en ¢l estado de situacién financiera,
mftmcxéndedondeschayanmgns&adolmgananmopér&dasquclolmyanongamdo

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen considerando que
pﬁahmmpaﬂamesprobabbthmmmimmbumasﬁmssuﬁmanwpam
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios,

La compafifa reconoce pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias que le son aplicables, En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen
vigenws,efectuﬁndose!asopommascomlm a las mismas de acuerdo con el resultado

i sahucio - La Compafila cuenta con un plan de
bemﬁclos deﬁmdospost~mplaoporcuncepto de;ubﬁamdnpau-onalsegﬁnelcwgodc
Teabajo, el cual establece ¢l derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores
cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios o més, en forma continuada o interrumpida
en la misma empresa. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de trabajo,
tendréin derecho a la parte proporcional de la jubilacién.

El'costo de proveer este beneficio sé determina utilizando el'método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipdtesis actuarial de célculo las
tablas de mortalidad biométricas y el factor de conmutacién actuarial del IESS (R.O. No.
650 del 28 de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo &l final del
afio. La compafila reconocerd pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se
modifican las hip6tesis actuariales de célculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad
con otras variables de probabilidad u otras tasas de interds. Este beneficio es amortizado
durante el promedio de vida laboral de los empleados participantes en ¢l plan. El costo de
Jos servicios pasados se reconocerd inmediatamente en la medida en que los beneficios han
sido adquiridos, y otro tipo de beneficios se amortizan de forma lineal entre el perfodo que
resta hasta la consolidacién definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma
irrevocable.

3.17 Reserva legal.- Conforme lo dispuesto en la Ley de Compaiifas, el 10% de la utilidad
neta anual es apropiada como reserva legal, hasta que représente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser devuelta a los accionistas, pero puede
sqgfuuhzndapmamncmosde%pml

3.18 Cambios en el poder itivo, dé Ia moneda,- El poder adquisitivo de la moneds segiin Jo
mide el Indice Genmnl de!"mwsal Consumidor dél érea urbana, calculado por el Instituto
NacionaldeEstad:{stxcasyCensos, fie como sigue:

Afiog % Inflacién

2007 332

2008 8,83

Y2009 4,31

2010 3,33

2011 5,41
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORI‘J)S ANOS TERMINADOS ELSI DI!DICIMRE DEL 2011 Y 2010
4 EXECTIVQ .
Al3] de diciembre del 2011 y 2010, estd constituido como sigue:
2011 2010
(US dolares)

Caja 1.832 2.903

Bancos 500958 1108480

Total o0 ndullL3E3

Bancos, en los afios 2011 y 2010 constituyen principalmente recursos en cuentas corrientes
en Banco del Pichincha C.A. (US$ 216.000 y USS 516.120, respectivamente); Banco

Bolivariano (US$ 125.180 y USS 340.082, ); Bancos del Pacifico y
Pichincha Miami por US$ 49,889 y US$ 95. 104-&!1612011 y US$ 136.313 y USS$ 92.309

en:el 2010, respectivamente.

Al 31de diclembre del 2011 y 2010, estdn constituidas como sigue:

2011 2010
| 7 (US délares)
Clientes 2.712.451 3.205.886
' Compafifas relacionadas:
Importadora Tomebamba S.A. 1.457.725 575.638
Autofrancia S.A. 1.816.249 2.188.226
'Mosumi S.A. 53.607 1.253.607
Autoconfianza . 6440 1.811.290
Bypsa S.A. 1.878 984
CASABACA S.A. 34.472 19.988
- Entrepreneur 1.018 1.018
Vazseguros S.A. 102.442 137.735
Vazcorp Sociedad Financiera S.A. 29.402 29.402
Toyocomercial 152,563 152.562
‘Toyota del Ecuador 2 .2
:Subtotal compafiias relacionadas 3.659.358 6.240.739
Otras cuentas por cobrar:
Hyunmotor S.A. 181.740 262.049
. Anticipos a proveedores 187.550 69.229
Necopa S.A. 807.864 802.464
Intereses por cobrar . 7 4
Subtotal 7.692.890 10.628.004
Intereses devengados ( 3587 ( 128.073)
Provisién para cuentas incobrables (_202418) ( _ 210.636)
Total ~Z486.885 _10.289.295
‘Clientes, representan pnncipa.lmmte documentos y facturas por cobrar por ventas de
vehiculos, repuestos y semcws
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NO‘I‘AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
PORM)S ANOS TERWADDS EL 31 DEX DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

: r R (eonﬁnuaeiﬁn)
Compaﬂias relacionadas; cartera clasificada como sigue:

Importadora Tomebamba S.A., representa principalmente cartera vendida segin
“Convenio comercial de comprasventa de cartera” firmado en agosto 1 del 2007. El

plazo promedio para su recuperacién es de 30 difas,

Autofrancm C.A, préstamo garantizado con un pagaré suscrito a nombre de la Compafifa,
con vencimiento al 31 de mayo del 2012; tasa de interés 6,90% (16 pagam afio 2010;
tasa promedio de interés 10,47% anual)

Mbsuml S.A., en el afio 2010 representa préstamo garantizado con un pagaré suscrito a
‘nombre de la Compafifa, con vencimiento en enero 8 del 2011; tasa de interés 9,35%
anual.

Autoconfianza S.A., en el afio 2010 representa principalmente facturas por cobrar por
venta de 43 vehiculos y dos pagarés suscritos a nombre de la Compailia por USS$. 747.901
a 180 dias plazo renovables, tasa de interés del 11% anual.

Otras cuentas por cobrar, las principales detallamos a continuacion:

Hyunmotor S.A., Tepresenta préstamo garantizado con pagaré suscrito a nombre de la
Compaiifa con vencimiento el 18 de abril det 2012, tasa libor més 3 puntos (5 pagares el
afio 2010, igual tasa de interés).

Necopa S.A.; en ambos afios comprende cuentas por cobrar por la operacion de venta de
acciones de Hyunmotor.

Anticipos a proveedores en el afio 2011 y afio 2010 incluye USS. 24.456 que
corresponden a depdsitos entregados en garantias por arriendos y medidores de energfa
eléctrica.

Intém por cobrar, incluye en el afio 2011 valor por cobrar Hyunmotor S.A. por US$
53362 (US$ 1.354 afio 2010) y partes relacionadas por US$ 26.164 (US$ 46.283 afio
2010)

2011 2010
_ (US ddlares)
Saldos al inicio del afio 210.636 195.218
‘Provision con cargo a gastos 5.590 17.244
Castigos (__13.808) ( 13826
‘Los castigos corresponden a cuentas incobrables vencidas por més de 5 afios y dadas de
baja contra la provisién y la cartera.
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NUI‘AS A LOS ESTADOS FMANCIKROB :
PORmS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DIC[EMBRE DEL 2011 Y 2010

A ziod D469 436203 345869

Notas de crédito, neto { 136.923)
Intereses por devengar (113887
TOTAL DE CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 22053886

Resumen de cartera de crédito de clientes al 31 de diciembre del 2011

LN L I N vl Fobe b U SR
71.015.603 1501359 305953  80.053 2?.829 - 56,718 69348 2041260 3.056.363

Notas dé crédito, neto ‘ ( 14247
Intereses por devengar ( 208.121)
Verios deudores 1.445
Cheques protestados —LJ36
TOTAL DE CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 212,451
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidos como sigue:
2011 2010
(US ddlares)
Vehiculos nuevos 296.255 2.142.329
Repuestos y accesorios en bodega 431.819 354.822
Repuestos y accesorios de taller 148.903 118.205
- Suministros y materiales . 13.594 18.106
Pedidos a proveedores y en transito 657.760 0
Vehiculos usados 122.683 381.983
Montacargas 0 116.477
Subtotal 1.670.014 3.131 922
Provision por obsolescencia { 6.859
Total 564,155 _.1.131..222

Vehiculos nuevos; al 31 de diciembre del 2010, existe contrato de prenda comercial de 28

vehiculos por US$ 913.326, para garantizar la obllgacxén contrafda con Produbanco (nota
11).

Vehiculos usados; representan 7 unidades en el afio 2011 y 19 unidades en el 2010
recibidas como parte de pago de clientes.

Provisién por obsolescencia de inventarios; corresponde la provisién para repuestos de
‘baja rotacién en base a porcentsje establecido en polfticas internas.

AN I N NN BN TN 0 AN AN AN M SN Y G0 AR M EE =W
b4
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. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Poums ANOS TERMINADOS EL 31 nmmmm DEL 2011 Y 2010
| 7
' Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidos como sigue:
2011 2010
l (US dblares)
Retenciones de impuesto a la renta 266,047 308.640
Retencién impuesto a la renta 2010 56.078 71.779
. Anticipo de impuesto a la renta 156.504 145.054
Publicidad 7475 50,476
l Seguros 10.100 15.616
Varios gastos anticipados 59.696 71.101
8.
l 4 Durante el afio 2011, el movimiento de los activos fijos, fue el siguiente:
... ANO 2011 ...
l Saldog Saldos a
Reexpresado _ diciembre
sadic 31 Bajasy  Reclasifi-  Ajustes 31 del
l del 2010 Adiclones yemtas  oaclones  NIF 2011
“Terronos 4.084.807 4.084.807
Edificlos 712208 712.208
Edificaciones en proceso 20538 417636 {416432) 21142
l Muebles y coseres 97492 399 ( 2267) 285 (  752) 95.127
Equipoa de oficlna 52339 {  14.848) 46 ( 284) 37.253
Circuito cerrado 76.444 { 1.063) 75381
l Bquipos de computacion 332308 - BIM ( 25.156) (  649) ( 3950) 310.887
Acondicionadores de are 54,187 54.157
Equipos de taller 612936 52229 ( 30.570) 1927 ( 14.853) 621.669
l Vehiculos 71492 195730 { 13.839) ( 27.423) 225,960
Vehiculos para arrendamients 1.221.815 124353 ( 150.637) 27423 1.222.954
Equipos  Industriales  de
srrendamiento - montacargas 0 119599 1.195.994
l Enscres varios y otros 243,453 65276 [ 5.660) 89 [ 2.36) 242022
©Otroy activos corta vida Gtil —363.826 (1 Q 0 (12]1.942) _ 243.584
l Subtotal costo 7945812 2.000951 ( 244.040) ( 414.764) (143.917) 9.144.042
Depreciacién acurnulada (843763} ( S66.836) __J13616 .. 0 314079 ( 980.924)
Total ~ul02042 1424003 L128424) (414764) _J70.162 L.1G3.118
' Tauerms,repmsentanueslotwcuyamtotales540978mts ubicados en las Agencias
Orellana, Orellana 2 y Centro, registrados al costo de adquisicidn,
l Vehiculos para arrendamiento, el incremento corresponde a transferencias de inventarios,
para su correspondiente alquiler.
' Al 31 de diciembre del 2010, existe hipoteca sobre terrenos y edificios con valor neto en
libros de USS$ 3.019.294 que garantizen las deudas con Banco Bolivariano y Produbanco

(US$ 2.341.318 y USS$ 677.976, mpect:vnmente) En ¢l aflo 201[) garantizaban la deuda
‘ con Necopa S.A. (notas 11y 12),
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NorwaosEsrAnos FINANCIEROS - '
POISW AROS TERMINADOS EL 31 DE nmmm DEL 2011 Y 2010

... ANO 2010 ...

:Meﬂ mm By Teexpresados
& : nsf
diciembre Reclasifica- acneso 1 del venins, Recigsift- & dic 31 del
Aflnicloddatods Al final del afto de
transicion n transickn

Torvercs 4161242 LODOSSS (1077120)  4.084.807 0 0 4,084,307
Edificios L113.483 ( 401.2%9) 712208 0 0 2208
Bdificacioncs en proceso 11.648 11.648 258701 ( 249.810) /] 20.539
Maebles y enseres 182300 {15290 97.009 2750 1225 ( 3493) 97.491
Equipos de oficina 5944 ( &M 52.861 4124 C  590) ( 4.0%6) 52339
Cloomlo cerrado 90.644 {1438 76.260 13% 3.690 { 4932 76.444
Equipos do computacion 329.003 { 210m) 30134 BSLSL ( 18.72)) ( 39874 332308
Asdadicionsdoros da Aive 47040 { 835) 46934 0 2219 { 5016 54.157
Equipos de tafler 608,692 ( 76982  S3LTI0 I4B33L ( 32817) ( M8 61293
Vehiculos 2.8 (

Vehiculos pams 555377 535317 0 666433 0 [.221.8t5
arvdurienio

a3 24613 41877 0 ] 71,492

Otrta activos com vida
il —_— 0 2SR 234500 0 -39 g 1lL3s  __36%R26
Subtoaal costo 1475419 399427  LOTMI20  6997.726 39.158 368928 0 0 7945812

Depreciscion scumulada  {_915.109) 282061 _ 0 ( 627548) ( S138¢d) _ 111938 135091 0 ( $43763)
Totil L0310 BSESRY LAOZLI20 S360078 ..65314 430860 ABGO01 .0 _L102049

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, propiedad de inversién representa un terreno de
4,352 metros cuadrados, ubicado en el Km.3 de la via Samborondén, lotizacién Manglero
solar 59A y 59B. Su valor ha sido actualizado de acuerdo con avalio de un perito
valuador independiente. La Gerencia presenta esta clasificacién, por cuanto el bien no ha
sido utilizado en el negocio, ya que de acuerdo con ordenanza municipal esté prohibido
instalar en esa zona negocios comerciales, por ser sector residencial,

A131 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidos como sigue:
| 2010
(US délares)
Inversién en locales arrendados 2,951.343 2.559.131
Licencias y programas 248.515 230472
Total otros activos 3.199.857 2.789.603
Amortizacién acumulada (2.453.508) (1.721.613)
Subtotal e 746,349 —.1.067.990
Activo por impuestos diferidos 30675 33,055
~ Total R VA RV —=L.101.043
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NOTABALOSESI‘ADOSFMNCIEROS .
Ponms AROS TERMINADOS FL 31 nn:mcmmm ‘DEL 2011 Y 2010

Al 31de diciembre del 2011, inversiones y mejoras en propiedades arrendadas en local de la
matriz por US$ 1.711.925 se encuentra totalmente amortizado. Adicionalmente tales
inversiones incluyen mejoras en agencia Daule por US$ 644.451 (amortizado US$ 160.578).

Licencias y programas se epcuentran amortizados en US$ 168.442 en ¢l afio 2011,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden & documentos por pagar por préstamos

con las siguientes entidades financieras:
Interés 2011 2010
% (US délares)

* e Bancos 08

-Préstamo p&gndem al minﬁemo en abril 6 del

2011 (renovado) 1,34 2.500.000 1.000.000

Morgan Stanley Smith Bamey LLC: .

-Préstamo pagadaro al vencimiento en enero 29 del .

2011 (renovado). 221 1.190.487 1.194.883
¢ Banco del Pichincha CA.;

-Préstamo sobre fimma pagadero al vencimiento en

enero 9 del 2011 8,25 0 1.300.000

-Préstamo sobre firma pagadero. al vencimiento en

marzo § del 2011 8,25 0 900.000
= Banco Bolivariano C.A.:

-Dos préstamos hipotecarios, con vencimiento en

. enero 7 del 2011 8,50 0 166.667

-Dos préstamos hipotecarios, con vencimiento en

abril 27 del 2011 7,50 0 500.000
* Produbanco:

-Dos préstamos prendarios, con vencimiento en

abril 25 dei 2011 7,50 0 503.083

-Dos préstamos hipotecarios, con vencimiento en

julio 14 del 2011 8,25 0 474.878
Sohreglro contable, Banco Amazonas 44.392 0
Total —l34870 6039511
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Noms A LOS ESTADOS FINANCIEROS
mgos ANOS TERMINADOS EL 31 DE mmmkn DEL 2011 ¥ 2010

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidas por las siguientes obligaciones de
préstamos:
2011 201¢
(US dblares)

] al
vencimiento en diciembro 6 de] 2011, mmvudo; tasa ‘
.. del 2.07% més margen del 1,10% en e 2011; v 1,88%
mds margen del 0,75% en el 2010, do imu\&s-mual. 1.985.000 1.985.000
. Fideicomiso Banco del Pacifico — beneflciario Banco
- Central del Ecuador, sustitucién de pasivos de
i cényuges Hugo Jara Ziftiga y Carmita Vega Zéftiga
. por adquisicién de terreno con vencimiento en julio 4

3 del 2021. 520.786 612398
. Necopa S.A.- Préstnmo con vencimientos semestrales

* hasta abril 18 del 2012, tasa libor + 3 puntos. : 181.740 545.220
Subtotal 2.687.526 3.142.618
Menos, vencimientos corrientes. (- 2.261.736)  ( 275.044)
Saldos a largo plazo —125700 2867574

La obligacién con Banco Santander de Suiza, estd garantizada con documentos suscritos por
Neoopa S.A. (compafiia relacionada).

13.

A contmuac:én se incluye una compmiém por categorla de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compafila inchido en los estados

fisancieros.
Yalor en libros Valor razonable
2011 219 2011 2010
(US délares)

Activos financieros
=~ Cuentas por cobrar, comerciales v

otras 6:919.074 9.824.105 6.919.074 9.524.105
Pasivos financieroy
~ Préstemas y obligaciones 1734878 6.039.511 37343738 6.032.511
- . Yencimientos corrientes de OLP 2.261.736 275.044 2261,736 275.044
~ - Saldo de deuda a largo plazo 425.790 2.867.374 425790 2.867.5714
~ Cuentay por pagar, comerciales y '

otras 2.441.296 4490397 2.441.296 4490397

;Elyalorrazonabledelosacﬁvosypaswmﬁnmermsemeluyeporelvaloralquese
padrin cenjear ¢l instrumento el una transaccion comients entre las partes de comin acverdo
ywmmamnsacmmm&odchquxdmﬁn.
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NO’I‘AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORKDSA&OSTERWNADOSELMDEDIW DEL 2011 Y 2010

EROS (continuacién)

Paza estimar los valores razonables, sc utilizaron los siguientes supuestos:

» Cuentas por cobrar y pagar comerciales, se aproximan a sus valores en libros debido, en
granmedxda,alosvencmentosacorwplamdemmmtos.

. Pléstamosyobllgamﬂms,enbasealacompmbndelatasapactadaqwesmenor
versus la tasa de mercado activa referencial del Banco Central del Ecuador.

* Obligaciones a largo plazo y sus vencimientos corrientes, su valor razonable represent6 el
costo de las transacciones, neto de abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningin
costo adicional que deba amortizarse utilizando e} método de 1a tasa dedinterés efectiva.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidas como sigue:

2011 2010

Proveedores: (US dblares)
" Toyota del Ecuador S.A. 1.416.489 3.063.991
Importadora Tomebamba S.A. 13.498 99.520
.CASABACAS.A, 93 5.938
~Otros proveedores 324.156 438.020
. Proveedores por liquidar R 32.600 ( 12.677)
Anticipos de clientes 567.811 465.190
Varios acreedores 13.330 12.610
Dividendos por cancelar [TSA 994 0
Comisiones 197.872 179.223
Provisiones de publicidad, mano de obra taller y otros 137.669 259.918
Seguro y dispositivo financiado 87.892 119.692
~ (ros menores ~ 216.703 324.162
Total ~2002.107 4955587

Toyota del Ecuador S.A., en los afios 2011 y 2010 representan principalmente facturas
pmdlentsdepagoporcompmsdevehiculos,mpmstosyaccwoms a 35 dias plazo con
tasas de interés del 7% (9% afio 2010).

Anticipos de clientes; al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representan anticipos recibidos
pm-a ventas de vehiculos, Estos anticipos no generan intereses a favor de los clientes.

A131 de diciembre de} 2011 y 2010, estén constituidos como sigue:

2011 2010
(US déblares)
Beneficios sociales 252.893 189.472
Intereses por pagar 153.857 214.238
Participecién de empleados 358.901 349,376
Total OOy /=3 QU F XX
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Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de beneficios sociales fue como sigae:
2011 2010
(US dblares)
Saldo al inicio del afto 189.472 178.585
Provisiones 439.696 411.711
Pagos ( 408.130) ( 389.718)
Raclamﬁmciones 31.85% (__ 11.106)
Saldo al final del afio —803 180472

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidos principalmente por las siguientes
provisiones y retenciones:

2011 2010
(US dolares)
Impuesto mensual SR, retenciones en la fuente 186.199 317.840
Impuesto a 1o renta anual, provisién 465,646 475395
Aportes de empleados 10.179 57.206
Total 62024 830441

El impuesto a fa renta de los afios 2011 y 2010, corresponde 4 la provisién anual, 1a cual
es: liquidada en abril del afio siguiente con los anticipos pagados y retenciones en la
fusnte. :

Lns pﬂnclpal&s componentes del gasto por impuesto a la renta para los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el célculo del 15% de participacién a empleados y la
depuracién de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta corriente por los
periodos fiscales 2011 y 2010, fue determinado como sigue:

2011 2010
(US délares)
lﬂxhdad antes de participacién a empleados ¢ impuesto
adarenta (A) 2.343.050 2.272.040
Mbs gastos no deducibles 57.401 100.994
ofras rentas exentas y no gravadas { 7.780) ( _ 43.859)
| S_%total / pasan 2392671  2.329.175

l\croPDF -A Quality PDF Writer and PDF Converter to create PDF files. To remove the line, buy a license.

RHDOE




NOTAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR qu ARNOS TERMINADOS FL 3% m’, mcxmmnz DEL 2011 Y 2010

WAMBWA {continuacién)
2011 2010
(US délares)

Subtotal / vienen 2392671 2329175
Participacién de empleados (15%) (B) ( 358.901)( 349.376)
Remuneraciones y beneficios sociales personal

discapacitado ( 101.056) (  85.222)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 7.427 422
Participacién de empleados en otras fentas exentas 33 6.379
Base imponible para impuesto a la renta 1,940.193 __1.901.578
Impuesto a la renta (24% en el 2011;25% enel 2010) (C) (_465.646) (___475.395)

Uﬁlidad neta del ejercicio (A -B - C) 1318503 _ 1447.269

22% de Impuesm a !a renta dlfendo — pasivo, por camblo enla
estimacién contable de la vida Gtil de vehiculos, equipos y
mmebles y enseres efectuados a diciembre del 2010 y registrado
en enero 1 del 2011 (US$ 473.252); nota 2 (US$ 63.175 +
40.940) 0 ( 104.116)
22% de Impuesto a la renta diferido — activo, por beneficio
futuro al considerar como gasto deducible la provisién para
jubilacién patronel de trabajadores con menos de 10 afios de

Total impuesto a las ganancias neto, imputado a patrimonio { 2379 (71062
El impuesto a la renta diferido, activo y pasivo, corresponde
a las siguientes transacciones:

Estados de situacioén

2011

Pasivo - Impuesto a 1a renta por

cambio contable en la vida atil

de propiedades. (104.116) (104.116) 0 Q
Activo impuesto a la renta, por '

‘bqpeﬁclo fiscal de jubilacién

patronal .

Gﬂto {(ingreso) por impuesto
diferido L2379 Q
Pasivo neto por impuesto a la

miitadifﬂido 344D (L7108

S NN NN I N N U 0 G N BN BN N BN ape N e A e
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[BRE DEL 2011 Y 2010

Al 31 de diciembre del 2010 y 2011 solo existe. un pequefio movimiento en la cuenta
aétivo por impuesto a la renta diferido, por efecto de la deduccion del gasto de jubilacién
pitronal en el 2011 (antes no deducible).

1% existe movimiento en el pasivo diﬁ:rido debido a que la politica de la compafifa serd
considerar como gasto no deducible por le depreciacién que resultard en exceso por el
cambio contable, en los Gltiinos afios de la vida ttil de los vehiculos y muebles y enseres

d.1) La més importante es la siguiente: Juicio de Impugnacién de Resolucion del SRI
No. 832-09 ante la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2.

La opretension del actor es que ordene dgjar sin efecto la Resolucibn
1090126RREC009422 del 17 de agosto del 2006, emitida por el Servicio de Rentas

Internas que ratifica la liquidacién de pagos por diferencias-en las declaraciones emitidas
emlaquesc glosaalammWaporoonceptodelhnpueWa!amntadelaﬂoZO& y
consecuentemente glosas de pagos. contenidas. -

Enma:zo 31 del 2011 el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 dictd sentencia favorable a
Tayocosta S.A.. El SRI presenté recurso de casacién, dentro del cual el 10 de enero del
2012 se'llevé a cabo la andiencia de estrado, encontrdndonos 2 la espera que la nueva
Sala de lo contencioso Tributario de la CNJ dicte la sentencia respectiva. Es incierto el
resultado final de la causa e imposible determinar algtn tipo de obligacin contingente a
Toyocosta S.A.

d.2) Con fecha 6 de junio del 2011, le compafiia fue notificada por ¢l Servicio de Rentas
Internas el inicio del proceso de determinacion de las obligaciones tributarias
correspondiente al impuesto a la reata del perfodo 2008, mismo que se encuentra en
proceso demwménhastalnfechadcemmbn del presente informe. (leharemosilegarpor
esta via la notificaciéon)

e} Precios de transferencia:

DcammdocoanhmxénNo.%ﬁ de abril 17 del 2009 del Servicio de Rentas Internas es
obligatorio a partir del afio 2009 la presentacién del informe Integral de Precios de
Transferencia para aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en ¢l exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 5°000.000; y la présentacién del Anexo de Operaciones con
PmtesrclacwnadmenunnwmoacumuladompenoraU%B’OOOOOO

DﬁacwudooonelamtﬁdelaLeyOxgﬁmcadeRégmenTnb&ﬁanoIntemo la
" ibn tributaria también estd facultada a determinar los ingresos, costos y gastos
deducibles derivados de las operaciones con partes vincitladas residentes en el pafs.

Tayooosta S.A. mantiene desde afios anteriores operaciones de préstamos de instituciones
financieras del exterior por montos superiores a los indicados precedentemente por lo que en
base a lo establecido en el articulo 84 del Reglamento a la Ley OrgAnica de Régimen
Tributario Interno, inicié en el 2011 la presentacién de la informacién del periodo fiscal
2008,

croPDF - A Quality PDF Writer and PDF Converter to create PDF files. To remove the line, buy a license.

L
L




34

NOT&S A LOS ESTADOS FNANCIEROS ‘
PORH)S AROS TERMINADOS EL 31 DEDICEMBRE Dﬂ- 2011 Y 2010

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de
Rentas Internas (SRI) resolvié que los informes sobre cumplimiento de obligaciones
wributarias sean presentados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuesto, todas las
seciedades obligadas a tener auditorfa externa, deberfin presentar oportunamente a los
auditores externos para su revisién, los anexos y ouadros referentes a informacién
ttibutaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. Toyocosta S.A.
preparard dichos cuadros y anexos luego de presentar la declaracién anual de impuesto a
larenta del afio 2011.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafifa basada en lo que dispone el Cédigo de
Trabajo, mantiene para sus empleados provisiones por jubilacién patronal y desahucio,
Ins cuales fueron efectuadas-en base a estudios actuariales realizados por la Competifa
A&tuana Cia. Ltda. con cortes al 31 de diciembre del 2011 y 2010, como sigue:

Jubilacién Bonif. por
| ' (US délares)
Diciembre 31, 2009 119.007 27.532 146.539
Provisiones 49.896 8.757 58.653
Pagos U 13370 (1337
Diciembre 31, 2010 168.903 34.952 203.855
Provisiones ) 38.101 16.452 54.553
Pagos -0 { 4.046) (4.046)
Diciembre 31, 2011 w2004 —~47338 _234362
Las cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos durante ¢l afio
2011, son los siguientes:
Jubilagié Desahuci
(US ddblares)

Obligacién por beneficios definidos al 31 de

diclembre del 2010 168.903 34952
~ ‘Incremento de reserva neto, 201 1 19.941 26.459

~ Costo por intereses 10.979 2.143
~ Beneficios pagados ( 3.944) ( 16.196) A
i’érdidas (gananciag) actuariales — 11,125 _— 0

Ol:;igaelén por beneficios definidos al 31 de
diciembre del 2011 et 02,004 47,358

A= Cargado directamente a gastos por la Compafifu, sin aplicar a Ia provisién.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacién y desshucio no mantienen financiemiento especifico,
mnsecuentemenm estos planes no disponen de activos,
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| DEL 2011 ¥ 2010

" HY) CI0 {continunciin}

Llls suposiciones pﬂmxpales ‘ para dete:mmar las obligaciones por los
:’bﬁmﬁclos de jubilacién y desahucio ¢ ronte

¢l-afio 2011 son les siguientes:

: 'rm de descuento (conmutacidn actuarial) 7% 7%
Tm real de incrementos salarizles 3% 3%
Tasa de incremente de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de retorno esperada sobre los activos del plan NA N/A
Tablas de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social suserito y pagado de US$ 6,000,000
estd constituido por 6.000.000 acciones ordinatias de US$ 1,00 cada una, distribuidas

como sigue:
Accionistas No. Acciones Participacién  Valor nominal
© CASABACA S.A. *3.000:000 50.00 3.000.000
VAZPRO S.A. 2.127.349 3546 2.127.349
Vapcorporation Cla. Lida. 1208982 3.48 206.911
Varios con participacion menor a 3% —063.669 ~11.06 __ 665.740
Total -2 000,000 0000 6,000,000

20,1 Gestién de riesgos financieros; En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, Ia Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presents una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafifa, una caracterizacién y cnantificacién de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafifa, si es
el caso.

202 Riesgo de tasas de interés; La Compatfiia se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos & tasa fija y a tasa variable,
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DEL 2011'Y 2010

RO (mﬂnunlﬁn}

© 203 Riesgo de crédito; Ei ﬁesgq de crédito se refiere al riesgo de que una de las
pertes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafifa. La Compafifa ha adoptado una polftica de
tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaflia realiza transacciones con
Compafiias relacionadas que igualmente cuentan con igual o mejor calificacién
de riesgo que Toyocosta S.A.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias, personas naturales
y dreas geogréficss. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

‘204 Riespo de liquidez; La Gerencia General es Ia que tiene la responsabilidad final

por la gestibn de liquidez, las cual ha establecido un marco de trabajo

l : apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar

los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asf como

la gestién de liquidez de la Compafifa. La Compafifa maneja el riesgo de

I liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo

_ adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y

l ' reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

20.5 Riesgo de capital; La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estardn
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
deuda y patrimonio,

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compaflia

periddicamente. Como parte de esta revisién, considera el costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital.

21,

Dln‘a.nte los afios 201 1 y 2010, el origen y sus acumulaciones fueron como sigue:

2011 2010
(US dblares)
Ventas:
Linea automotriz 41.152.989 54.458.214
- Linea talleres 4.998.393 4.060.951
- Linea repuestos 1.120.854 1.038.851

- Chapa y pintura 2.204.086 2.127.663
' Equipos industriales 300.401 0

- ‘Renting __SBLS6T  __458770
Total o 50358200 62144440
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2, (mnﬁnuadﬁn)
<011 22190
(US délares)

Costo de Ventas:
. Linea mutomotriz 35.154.802 47.014.776
. Linea talleres 2.456.039 1.927.363
- Linea repuestos 666.912 612.770
Chapa y pintara 1.265.141 1.185.992
Equipos industrieles 262.457 0
Total ~40251.834  ILLUSST2

Insvehlculosvendldosmannmengmnﬁadcsmosomom{)]{m. lo que ocurra

.. (US déblares) .

Sneldos ¥y comisiones 1,794,987 1.785.794 681.800 621.156
Beneficios sociales 463.080 465,465 237.542 220.761
Otros gastos de personal 169.056 132370 83.670 65.440
'Ptﬁ)licidad y marketing 393.107 706.205 1.848 2962
-IMng inmobiliario 306.493 355.893 36.340 [8.941
Asrlendos 271.575 270.085 0 0
qumainuién ¥y amortizacién 754.273 B87.959 111.538 144.719
Ajuste deprec. por cambio vida Gtil 0 ( 79.173) 0 ( 100.000)
Guardiania 250,584 269.661 26.380 8.691
SMOS bésicos 107.150 95.356 91.827 66.680
Coni ones ¢ impuestos 85.092 71.855 3.067 3.073
Smlms 64.789 102.587 1.655 22.738
‘Hestorarios 63.384 90.201 413.406 523.014
Jubilacioén y desahucio 14.889 0 1.547 58.653
Indemnizaciones 94.747 0 7.724 0
Gustos de viaje v representacisn 186.554 192.764 18.768 22774
Papeleria y articulos de escritorio 33.192 40.884 1.774 15.455
'Lowm y auditoria 29.028 25.534 54,350 26.502

0 0 4,686 6.580
Mux_thn:lmimtos 288.004 311.868 73274 44.805
Comisiones de tarjetas de crédito 165.600 155.093 0 0
Bodegaje de accesorios 82274 n7129 0 0
Ajms de inventarios ) 0 0 276.084
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NO'!'AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
ml ANOS TERMINADOS EL 3 DE. me DEL 2011 Y 2010

matelosaﬁoszoll y 2010, elougenysusawmulacwuesﬁ:mncomomguc

2011 2010
(US délares)
Intereses causados 588.010 1.045.785

Gastos bancarios 116743 119395
Total 098253  _L165.180

Dm'ante los aflos 2011 y 2010, el origen y sus acumulaciones fueron como sigue:

2011 2010
(US délares)
Venta de activo fije 139.961 120.384
Arriendos, suministros y otros con compaffas relacionadas 2.200 97.124

Comisiones en gestién importaciones (SENAIN) y otros 340,185 0
Reembolsos 3.285 5.683
Comisiones en vehiculos usados, consumo de celulares y

Total w133 —4.80

(*) En el afio 2010 incluyen principatmente US$ 90.955:por recuperacién de gastos de
campafia publicitaria a través de Toyota del Ecuador y US$ 43.859 por reversién de
provisiones en exceso de garantias locales de afios 2008 y 2009.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 los principales saldos y
transacciones con partes relacionadas estén reportados en las notas abajo referenciadas, y
fueron los siguientes:

2011 2010
{US ddlares)

SALDOS:

Cuentas y documentos por cobrar 4.713.363 6.014.744
Intereses por cobrar 79.526 46.283
Obligaciones a largo plazo 181.740 545.220
Cuentas por pagar 1.523.775 181.740
Intereses acumulados por pagar 64.841 102.417
TRANSACCIONES:

Compra de vehiculos 27.653.431 37414402
Compra de repuestos 2.706.062 3.376.447
Ventas de vehiculos, repuestos y otros ingresos 1.482.986 3.832.114
Gasto de talleres, incluido en costos de ventas 6.408 752
Honorarios por asesorfa y administracién 310.227 680.309
Otros pagos (seguros de clientes) 979.448 1.306.915
Intereses pagados 123.690 1.183.820

i
i
i
|
1
1
i
|
|
i veata de electrodomesticos (*) _ 241004 300989
i
|
|
i
I
i
i
i
!

i Cesién de derechos en contrato de leasmg inmobiliario (nota 26)
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(&nﬂumlﬁn)

Compensacién del personal clave de la gerencia

: Lm compmsamén de los ¢jecutivos y otros miembros ¢lave de la gerencia durante los
| m 2011 y 2010, fue la siguiente:

2011 2010
: (US dolares)
{Hilidades 9.586 5.449
Honorarios, comisiones y beneficios sociales 931.692 903.556
Variables por desempefio 44.474 45270
Total 983752 95421

;La compensaclén de fos ejec;uhvos clsvc es determinada con base en sus rendimientos y

a recibieron honomnos por asesorfa gerencia por USS 240.135 en 2011 y US$

2&9'348 en el 2010,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compailia mantuvo contrato de arrendamiento
mercanti] inmobiliario con Banco del Pichincha C.A., por inmueble ubicado en Avenida
Carlos Julio Arosemena, en donde operan la Administracién, ventas y talleres. Al 31 de
digiembre del 2010, el saldo segim confirmacién bancaria fue de US$ 329.463. El referido
contrato conchuyé en noviembre del 2011, y la compafifa por decisibn unénime del
Directorio, no ejecutd la opeién de compra, la cual fue asumida por una empresa
relacionada.

27. COMPROMISOS

Convenio de concesionario - La Compafifa mantiene un contrato firmado con Toyota del
Ecpador, mediante el cual se nombra a la compaﬁfa con¢esionario no exclusivo de los
productos Toyota. Este contrato tiene vigencia de tres afios a partir del 1 de abril def
2007, luego de lo cual serd considerado renovado autométicamente.

Elme diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 3 del
2012 (fecha de culminacién de la auditorla) la Administracién de Toyocosta S.A.
considera que no existen eventos importantes que revelar o ajustar y que pudieran tener
efécto significativo sobre los estados financieros. '

Ji G G oM G BN U TN AN Ul N G TG A& WS EGn A = an a

croPDF - A Qualify PDF Writer and 'P_['.)‘F' Converter to create PDF files. To rémove the line, buy a license.

e
[




