5y

INFORME DE COMISARIO

Quito, Marzo 17 del 2006.
A los sefiores accionistas de TOYOCOSTA S.A.
I. He revisado el Balance de Situacién y el Estado de Pérdidas y Ganancias de

TOYOCOSTA S8.A. de enero a diciembre de 2005.

Los compenentes de la estructura financiera de la compafiia como son:

Aiio 2005 Afio 2004
a) Activos. US$ 13,910.298,12 11,638.314,88
b) Pasivos USS$ 9,312.696,49 7,263.721,09
c) Patrimonio USS$S 4,597.601,63 (*) 4,374.593,79

(*) Se incluye la utilidad del ejercicio del 2005 de US § 490.352,44.
Estos valores han sido conciliados con los respectivos registros contables, sin
que se hayan considerado diferencias.

2. Revisé los libros sociales determinando que los administradores han dado
cumplimiento a las normas legales estatutarias, reglamentarias y resoluciones de
la Junta General de Accionistas.

n

3. En mi opinién la Compafiia ha establecido y vigilado razonablemente el
cumplimiento de las normas y procedimientos de Control [nterno.

4. Los libros de Actas de la Junta General, libro de Acciones y Accionistas, los
comprobantes y libros de contabilidad se llevan se conservan de conformidad
con las disposiciones legales y libros de contabilidad Ademas la custodia y
conservacion de los bienes de la Compaiiia son adecuados.

5. En mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente la situacién
financiera de TOYOQCOSTA S.A. al 31 de diciembre del 2005 y los resultados
operacionales, puesto ‘que en la Contabilidad se han aplicado los Principios
Contables de General Aceptacion.
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6. Del estudio de los Estados Financieros de TOYOCOSTA S.A., se llego a las
siguientes conclusiones:

CONCEPTO 2005 % 2004 % Variacion %
Vertas Nelas 2533560 10000% 1647170837  10000%  S24362723  31.83%
- Costo de Vertas -18471,63933  -8500%  -1391745007 -8449% 455418926  327%
UWtlidad en Ventas 32369627 1494% 255425830 1551% 68943797  26.99%%
- Gasto de Ventas y
Administradion 303520419 -1398%  -1957,4630 -1188%  -107765789  55.05%
Utilidad (Péndida)

Operacional 20849208  096% 50671200 36%  -38821992  -6506%
+ Ingresos / Gastos
Finenciercs netas 2061930 -1.25% -L1897484  07%  -15164446  12746%
+Otros Ingrescs /-
Egresos neto S5ZATE6  254% 196679010 1.19% 35580062 180.90%
Utilidad (Pérdida) del
gercicio 4035244 226% 67441620  409%  -IR406376  -27.2%%
- 15% pera Ermpleados S82009  -027% 0118248 -061% DO -4245%
- Impuesto ala Rerta 8247846  -038% J4498061  -0.88% 6250215  -43.11%
Utilidad (Pérdida)
Liquida 3965389 161% 4827416 260% -TR61927  -1836%
Comentarios

El rubra de egresos financieros, corresponde al saldo neto luego de cruzar con ingresos
financieros cobrados.

El rubro otros ingresos corresponde al saldo neto, luego de netear con otros egresos.

Comentarios de la variacién entre los afios 2004 y 2005

NOTA: No cabe hacer comentarios sobre las diferencias en razén que en el afio 2005,
corresponde a ingresos y gastos acumulados de Toyocomercial y
Mitsucomercial como consecuencia de la fusion de estas dos empresas.

7. INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ

CONCEPTO 2005 . .2004 Variacion = _ %
Capital de trabajo 3,666.449,63 4.788.377,67 -1,121.928,04 -23.43%
Solvencia 1,51 1,99 - 0,48-24,12%
Liquidez 0,57 0,67 - 0.10- 0,15%
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Comentarios :
De estos datos se puede apreciar que TOYQCOQSTA S.A. :

7.1. Tiene un Capital de Trabajo que le permitira trabajar con normalidad; y al
relacionar con el afio 2004 ha disminuido en el 23,43%.

7.2. La relacién corriente significa que la empresa dispone de US. $§ 1,51 para
pagar US. § 1,00, lo cual le permitird cumplir con sus obligaciones, y con
respecto al afio 2004 ha disminuido en el 24,12%.

7.3. Sin tomar en cuenta el realizable de la Compaiifa, el margen de liquidez

determina que dispone de US. $ 0,57 para pagar US. § 1,00; y al comparar con
el afio 2004 se establece que ha disminuido en el 0,15%.

8. INDICADORES QUE MIDEN EL ENDEUDAMIENTOQO

CONCEPTO 2005 2004 Variacion ~ _ %
Solidez " 66,95% 62,41% 4,54 7.27%
Indice de Endeudamiento 202.55% 166,04% 36,51 21,99%

Comentarios :

8.1. La relacion de solidez indica que del total del activo le corresponde el 66,95%
a terceras personas y el 33.05% corresponde a los accionistas, y con respecto
afio 2004 ha aumentado en el 7,27%.

8.2. Con la relacion Pasivo a Patrimonio se establece que en la empresa a la fecha
del balance, su Patrimonio estd comprometido en el 202,55% de las deudas
que tiene [a empresa, y relacionado con el afio 2004 asi mismo ha desmejorado
en el 21,99%.

9. INDICADORES QUE MIDEN LA RENTABILIDAD

CONCEPTO 2005 2004 Yariacion %
Utilidad (Pérdida) neta
antes de Empleados e
Imptos. sobre ventas 2.25% 4,10% -1.85 -45,12%

Ultilidad liquida sobre
Pasivo y Patrimonio 2.51% 3.68% - 117 -31.79%

Utilidad (Pérdida)
liquida sobre
Patrimonio 7.60% 9.79% - 2,19
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Comentarios:

9.1. Estos indices se expresan por si solos y se aprecia que al relacionar con el afio
2004 los indices de rentabilidad han disminuido, que en buena parte es por la
fusion con Mitsucomercial.

Agradezco al Sefior Gerente General y al personal de TOYOCOSTA S.A, por
la colaboracion recibida en el cumplimiento de mis funciones.

Atentamente,

Comisario Principal.




