Cito, Marzo 22 def 2004

A log gefiores soejontstae de TOYOCOSTA S A,
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* Dl estudio de lor Estados Financieros de TOYOUORTA 5.4, Yezo a lag

He revisado el Balance de Situacidn v =1 Ertado de Pérdidas v Gananciag de
TOYOUOSTA S A, de snero a diciembrs de 2003 |

Log compongntes de g estruciura finaneciers de la compaiiia como son:
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ay Activos, U3 % 818037585 B_'J RDK, &
b} Pastvos US % 423405522

) Pairimonio US 3  3,946,320.63 (F)

(*} Se meluye Ia utilidad del ejercicie del 2003 de TS $ 131,990.68. Estos
valorer han sido congiliades con log regpecitvos regirirog contables, min que
e hiaya encontiade diferencias,

Revigd los librog sociales determinando que log adminisiradores han dado
cumplimiento a las normas legales egtatntariaa, reglamentarias v resoluciones
de la Junta General de Accionistas.

En mt opimon la Compaiiia ha establecido v vigilade razonablemente el

cuinplimiento de las normas y procedimientos de Control Interno.

Los librog de Actag de la Junta General, hbwro de  Acciones v Actiomsias,
lor comprebanies v hibros de contabilidad se lovan v =e consarvan de

conformidad con las  dispomiciones legales,  Ademds la custodia y
conaervacion de los bienes de la Compaitia son adecundos.

En mi opumoén log Disindos Financieros presentan  razopablemenie  In
stuncion financiera de TOYOUOSTA 5 A, al 31 de Diciembre del 2003 v
for resuliadors operacionzales, pueste que en v Contalilidad =& hap aphicado
lag Pringipios de Contabilidad dz (eperal Aceptncion, "
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El rubro ofros egresos correspande al saldo neto, luego de netear con ofros ingresos.

Conentarios de Ia Variacion entre los affos 2003 v 2002,

#.1. Las ventas han dizminuido en of 28.18%; el indice de precioz subié en el

6.07%, exiztiendo una disminncién real dal 34.33%.

6.2.-
2002

6.3.-

Lod gagtos operacionales aumentaron en el 2

subiG en of £.07% con lo cugl existe un incremento reat del 16.86%,

6.4.~

conaecuencia del aumento en log pastos,

Porcentaje del costo de vontag, ha dismunmdo 21 o} 1.49%% respecto al affo
2.93% y el indice de preciog
La utilidad operacional del ejercicio baia en el affo 2003 en el 99.14%, como

6.5.- La utilidad del ejercicio disminuve en el 79.46%, como consecusncri en la
© diemfiucion de las ventas y el aumento en log gastor operacionales.
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INDECADORES FINANCIEROS

INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ

CONCEPTO 03 002  Varjan %
Copital de Trabao AT ARG A 3,231 BT00 ol
SIS AT i, § 3,50
Limader 117 14l
g g \
Comentarios: J 0 ABR. 2004) ¢ E
!

De estos datos re puede apreciar que TOYOCOSTA SN

Tiene un Capital de Trabajo que le permitird trabajar coir mtfiad; v al
relgcionar con el aflo 2002, disminuido en o] 9.64%

La relacién coimiente sigmiica que la emproga digpons de S & 1.90 para

pagar U5 § 1.00, lo cual le permutird cumplic con sus ﬂbllg‘iﬂiﬁﬂﬂﬁ 3' COn
regpecto al afio 2002 ha disminvido en el 42.42%

i tomar en cuenty el realizable de la Cowmpsiila, 21 margen de hguidez

determing gug dispone de US § 1,17 para pagar US $1.00; v al comparar con
el afio 2002, se establece que ha disminuido en el 38.74%

INDICADORES QUE MIDEN EIL ENDEUDAMIENTO

COMNCEPTO 2003 2002 Varlacién %
Anlidex 19 3%, 29 1% 373 3} 61
tnding 42 Eadaudamoants YB39 a3 AT L% A% I VY
Conpmtanos:

La relacion de solidez indica que del total de! aciivo el comesponde el 39.33%
& terceras perzonas v el 60.47% corresponde a loz accionistas v con respeclo
al afio 2002 ha disminmdo en of 32.61%.

Con la refacidn Pasivo a Patrimonio se establece que en 1a empresa d'la fecha
del balance, su Patrimomo esta comprometido en el 81.93% de lag deudag

: gue tiene ia.empresa y relacionado con el afio 2002, asimismo ha mejorado en

el 92 96%.



g, INDICAXORES QUE MIDBEN 1A BENTABILIDAL

CONCEPRTO 2003 2002 Varizeion %
Utilidad (P érdide’} MNeis antles de Emplesdos
e inpuestos sobre venias i1 A5 1A% J4 a4 71 56%

Vitiisdad (Pardida) gumdasaben papive ¥
patiim e ni .4
Uisiidad (P erdidal [{quida ﬁuhw palrimonie 3.3

Coneniarios:

3.1.- Estog indices se expresan por st solos v se
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