INFORME DE COMISARIO

TOYOCOSTA S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013




INFORME DE COMISARIO
Quito, Marzo 14 del 2014
A los sefiores accionistas de TOYQCOSTA S.A.

1. He revisado el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados Integrales de TOYOCOSTA
S.A. de enero a diciembre del 2013

Los componentes de la estructura financiera de la compailia son:

Afo 2013 Ao 2012 Variacion
a) Activo Uss$ 26.089.649,00 25.788.190,00 301.459,00
b) Pasivo UsS$ 16.545.606,00 15.764.509,00 781.097,00
¢) Patrimonio Uss$ 9.544.043,00 (%) 10.023.681,00 (*) -479.638,00

(*) Se incluye la utilidad del ejercicio después de empleados e impuestos del 2013 de US §
2.220.363.00; 2012 de US $ 2.305.028

‘ Estos valores han sido conciliados con los respectivos registros contables.

2. Revisé los libros sociales determinando que los administradores han dado cumplimiento a las normas
legales estatutarias y resoluciones de la Junta General de Accionistas.

3. En mi opinién la Compafifa ha establecido y vigilado razonablemente el cumplimiento de las normas y
procedimientos de Control Interno

4. Los libros de Actas de la Junta General, libro de Acciones y Accionistas, los comprobantes y libros de
contabilidad se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales y normas de
contabilidad. Ademas la custodia y conservacion de los bienes de la Compaiiia son adecuados.

5. En mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente la situacién financiera de
. TOYOCOSTA S.A. al 31 de diciembre del 2013 y los resultados operacionales, puesto que en la
Contabilidad se han aplicado los Principios Contables de General Aceptacion y las Normas NIIFS.

6. Normas de prevencion de lavado de Activos:
TOYOCOSTA ha cumplido con la implementacién de la normativa para prevencién de lavado de
Activos, asi:
- Designacion del Oficial de Cumplimiento a la Ingeniera Comercial Giuliana Ramos, informado a la
Superintendencia de Compailias con comunicaciones de Nov.28/2013 y Dic. 27/2013
- Definicién de politicas, procedimientos y mecanismos de control, entregado a la Superintendencia
de Compatiias con comunicacién Ene. 30/2014

7. Del estudio de los Estados Financieros de TOYOCOSTA S.A., se llego a las siguientes conclusiones:

\




CONCEPTO 2013 % 2012 % VARIACION %
VENTAS NETAS 63.958.794,00 100,00% 58.313.155,00 100,00%  5.645.639,00 9,68%

-COSTO DE VENTAS -50.550.792,00 -79,04% -46.442.849,00 -79,64%  -4.107.943,00 8,85%

UTILIDA EN VENTAS 13.408.002,00 20,96% 11.870.306,00 20,36%  1.537.696,00 12,95 -
GASTO DE VENTAS -6.381.430,00 -9,98%  -5.320.306,00 -9,12%  1.061.124,00 19,94%

GASTOS ADMINISTRATIVOS -2.719.411,00 -425% -2.334.212,00 -4,00% 385.199,00 16,50%

UTILIDAD

OPERACIONAL 4.307.161,00 6,73  4.215.788,00 7.23 91.373,00 2,17
INTERESES GANADOS 393.150,00 061% 337.642,00 0,58% 55.508,00 16,44%

OTROS INGRESOS 691.582,00  1,08% 581.356,00  1,00% 110.226,00 18,96%

- GASTOS FINANCIEROS -1.345.572,00 -2,10% -1.188.530,00 -2,06% -147.042,00 12,27%

-OTROS EGRESOS -602.700,00 -0,94% -441.813,00 -0,76% -160.887,00 36,42%

UTILIDAD

DEL EJERCICIO 3.443621,00 538%  3.494.44300 599% -50.822,00 -1,45%

- 15% PARA EMPLEADOS -516.543,00 -0,81% -524.167,00  -0,90% -7.624,00 -1,45%

- IMPUESTO A LA RENTA -706.715,00  -1,10% -665.248,00 -1,14% 41.467,00 6,23%

UTILIDAD (PERDIDA) - - -

LIQUIDA 2.220.363,00 3,47%  2.305.028,00  3,95% -84.665,00 -3,67%

Comentarios de la variacion entre los aiios 2013 y 2012

7.1 Las ventas se han aumentado en el afio 2013 en el 9.68% con respecto al 2012.
7.2 El costo de ventas bajo en el afio 2013 el 0.60% con respecto a las ventas.

7.3 Consecuentemente en el afio 2013 la utilidad en ventas subi6 en el 12.95%.
7.4 Los gastos de ventas en el afio 2013 subié en el 19.94% con respecto a las ventas del afio 2012.
7.5 Los gastos administrativos en el afio 2013 subi6 en el 16.50% con respecto al afio 2012.

7.6 Los Intereses Ganados subio en el afio 2013 en el 16.44% con respecto al afio 2012.

7.7 Los otros ingresos en el afio 2013 subié en 18.96% con respecto al afio 2012.

7.8 Los gastos financieros en el afio 2013 subi6 el 12.27% con respecto al afio 2012

7.10 Finalmente la utilidad del ejercicio 2013 bajé en US $ 84.665.00 con respecto al afio 2012,
representando el 3,67%.

7.9 Otros egresos en el afio 2013 subi6 en el 36.42% con relacion al afio 2012

INDICADORES FINANCIEROS

8. INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ

CONCEPTO 2013 2012 VARIACION %

Capital de trabajo 1.749.073,00 1.238.757,00 510.316,00 41,20%

Solvencia 0,86 0,92 -0,06 -6,52%

Liquidez 0,54 0,66 -0,12 -18,18%
Comentarios:

De estos datos se puede apreciar que TOYOCOSTA S.A.:

8.1.- Su capital de trabajo ha aumentado en el 41.20% con respecto al afio 2012




8.2.- La relacién corriente significa que la empresa dispone de US $ 0,86 para pagar US $ 1,00, lo cual
le permitira cumplir con sus obligaciones, y con respecto al afio 2012 ha disminuido en el 6.52%

8.3.- Sin tomar en cuenta el realizable de la Compatiiia, el margen de liquidez determina que dispone de
US § 0,54 para pagar US $ 1,00; y al comparar con el afio 2012 se establece que ha disminuido en el
18.18%

9 INDICADORES QUE MIDEN EL ENDEUDAMIENTO

CONCEPTO 2013 2012 VARIACION %

Solidez 63,41% 65,74% -2,33% -3,54%

Indice de Endeudamiento 173,36% 191,91% -18,55% -9,67%
Comentarios:

9.1 La relacion de solidez indica que del total del activo le corresponde el 63.41% a terceras personas y
el 36.59% corresponde a los accionistas, y con respecto al afio 2012 disminuyo en el 3.54%

9.2 Con la relacién Pasivo a Patrimonio se establece que en la empresa a la fecha del balance, su
Patrimonio estd comprometido en el 173.36% de las deudas que tiene la empresa, y relacionado con
el afio 2012 asi mismo ha desmejorado en el 9.67%

10. INDICADORES QUE MIDEN LA RENTABILIDAD

CONCEPTO 2013 2012 VARIACION %

Utilidad (Pérdida) neta
antes de Empleados e
Imptos. Sobre ventas 5,38% 5,99% -0,61% -10,18%

Utilidad liquida sobre
Pasivo y Patrimonio 8,51% 13,55% -5,04% -37,20%

Utilidad (Pérdida)

liquida sobre
Patrimonio 23,26% 26,09% -2,83% -10,85%

Comentario:

10.1 Estos indices se expresan por si solos e indican que todos han disminuido en afio 2013 con
respecto al afio 2012

Agradezco al Sefior Gerente General y al personal de TOYOCOSTA S.A., por la colaboracion recibida
en el cumplimiento de mis funciones

Atentamente

Sr. Jorge Flores
Comisario Principal
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