INFORME DE COMISARIO
TOYOCOSTA S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011




INFORME DE COMISARIO
Quito, Febrero 29 det 2012
A los sefiores accionistas de TOYOCOSTA S.A.

1. He tevisado el Balance de Situacion y el Estado de Pérdidas y Ganancias de
TOYQCOSTA S.A. de enero a diciembre del 2011

Los componentes de la estructura financiera de la compafiia son:

Aio 2011 Afo 2010 Variacion
a) Activos Uss 20.2268993,00 24.844.960,00 -4.617.967,00
b) Pasivos Uss 11.217.66500 16.049.214,00 -4.831.549,00
¢) Patrimonio uss §9.009.327,45 (") 8.795.745,45 (%) 213.582,00

(*) Se incluye la utilidad del ejercicio después de empleados e impuestos del
2011 de US $ 1.518.502,80; 2010 de US § 1.626.442

Estos valores han sido conciliados con los respectivos registros contables.

2. Revisé los libros sociales determinando que los administradores han dado
cumplimiento a las normas legales estatutarias y resoluciones de la Junta
General de Accionistas.

v

3. En mi Aopinic')n la Compafiia ha establecido y vigilado razonablemente el
cumplimiento de las normas y procedimientos de Control Interno

4. Los libros de Actas de la Junta General, libro de Acciones y Accionistas, los

comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se conservan de co; ; “'-
con las disposiciones legales y normas de contabilidad. Ademas 1/a “dustodia y % \
conservacién de los bienes de la Compafiia son adecuados. f %y

* % %) * ?\
5. En mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente Ja swlamo‘ﬁ’ o ,%
financiera de TOYOQCOSTA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y lgs*xesuﬁﬂ;gos e

operacionales, puesto que en la Contabilidad se han aplicado lo$ Pﬁnclplos
Contables de General Aceptacion y las Normas NIIFs. e

6. Del estudio de los Estados Financieros de TOYOCOSTA S.A., se llegd a las
siguientes conclusiones:




CONCEPTO 2011

VENTAS NETAS 50.358.290 47
-COSTO DE VENTAS 40.251.854,00
UTILIDA EN VENTAS 10.106.436 47

OTROS INGRESOS OPERACIONAL 481.177,00
GASTO DE VENTAS ADMINIST Y
FINANCIERQS OPERACGIONALES -8.641.193,57

UTILIDAD {PERDIDA)

OPERACIONAL 1.946.419,90
INGRESOS! GASTOS

NO QPE| IGNALS

+ INGRESOS FINANCIEROS

NETOS 726.734 97
+ OTROS INGRESOS/

EGRESOS NETOS -330.104,87
UTILIDAD (PERDIDA)

DEL EJERCICIO 2.343.050,00
- 15% PARA EMPLEADC:S -358.900,56
-IMPUESTO A LARENTA -465.646 41
UTILIDAD (PERDIDA)

LIQUIDA 1.518.503,03

%
100,00%
79,93%
20,07%
0,96%

-17,16%

3,87%

1,44%
-0,66%

4,65%
-0.71%
-0,82%

3,02%

2010
62.144 448,64

51.119.871,65

11.024.576,99
601.451,00

-9.466.239,00

2.159.788,99

524.180,00
-232.765,82

2.451.213,17
-349.376,29

-475.394 68

1.626.442,20

Comentarios de la variacién entre los afios 2011 y 2010

%
100,00%
82,26%
17.74%
0.97%

-15,23%

3,48%

0,84%
-0,37%

3,94%
-0,56%
-0,76%

2,82%

VARIACION
-11.786.158,17

-10.868.017,65

-918.140,52
-120.274,00

-825.045,43

-213.369,09

202.554,97
-97.349.05

-108.163,17
9.524 27
9.748,27

-107.939,17

%
-18,97%
-21,26%

-8,33%
-25,00%

-8,72%

-9,88%

38,64%
41.82%

-4 41%
2,73%
2,05%

-5,64%

6.1 Las ventas se han disminuido en ef afio 2011 en el 18,97% con respecto al 2010.

6.2 El costo de ventas bajo6 en el afio 2011 el 2,33% con respecto a las ventas.

6.3 Consecuenfemente en el afio 2011 la utilidad en ventas subid en el 2,33%.

6.4 Los gastos bajoé en eLS,-’.lM en el afio 2011 con respecto a las ventas del afio

2010, / gy Df‘c‘;‘,

6.5 Los mgrcsosiﬁnaﬂmerﬁs. “nf.tos subié en el afio 2011 nominalmente US

$202.554,97 i} pew
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H

/

6.6 Los otros mgréesméf‘és en eLano/ 2011, nominalmente bajo US $97.349,05,

Ruay s L

6.7 Finalmente la utlh\d\ma/ejercwm 2011 bajé en US $ 107.939,17 con respecto
al afio 2010, representando el 6,64%, este efecto se produce por la adopeidn de

las NIIFs en el 2010.



INDICADORES FINANCIEROS

7. INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ

CONCEPTO 2011 2010 VARIACION %

Capital de trabajo -223.666,91 2.327.597.01 -2.551.263,92 -109,61%

Solvencia 0,97 1,18 -0,21 -17,80%

Liquidez 0,82 0,94 -0,12 -12,77%
Comentarios:

De estos datos se puede apreciar que TOYOCOSTA S.A.:

7.1.- La relacién corriente significa que la empresa dispone de US $ 0,97 para
pagar US § 1,00, lo cual le permitird cumplir con sus obligaciones, y con
respecto al afio 2010 ha disminuido en el 17,80%

7.2.- Sin tomar en cuenta el realizable de la Compaiiia, ¢l margen de liquidez
determina que dispone de US $ 0,82 para pagar US $ 1,00; y al comparar con el
afio 2010 se establece que ha disminuido en el 12,77%

8. INDICADORES'QUE MIDEN EL ENDEUDAMIENTO

CONCEPTO 2011 2010 VARIACION %
Solidez 55,46% B4,60% -9,14% -14,15%
Indice de Endeudamiento 124,51% 118,486% 6,06% i 5 11%
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Comentarios: ‘ ;j . @Q’ 4',,{1, » h‘

8.1 La relacion de solidez indica que del total del acuvé\ Te, coﬁgspoﬁd%%ll
55,46% a terceras personas y el 44,54% corresponde a los’ aééﬁoms;as y cont
respecto al afio 2010 ha mejorado en el 14,15%. SN

8.2 Con la relacion Pasivo a Patrimonio se establece que en la empresa a la
fecha del balance, su Patrimonio estd comprometido en el 124,51% de las
deudas que tiene la empresa, y relacionado con el afio 2010 asi mismo ha
desmejorado en el 5,11%




9. INDICADORES QUE MIDEN LA RENTABILIDAD

CONCEPTO 2011

2010

VARIACION

Ya

Utilidad (Pérdida) neta
antes de Empleados e
Imptos. Sobre ventas 5,00%

Utilidad liquida sobre
Pasivo y Patrimonio 7.51%

Utilidad (Pérdida)

liquida sobre
Patrimonio 16,85%

Comentario:

9.1 Estos indices se expresan por si solos.
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