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Informe de los Auditores Independientes 

A los Señores Accionistas y Junta Directiva de 

TOYOCOSTA S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Il. Hemos auditado el balance general que se adjunta de TOYOCOSTA S. A., al 31 de 
diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, evolución del 
patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2007, que se 
presentan para efectos comparativos, fueron examinados por otro auditor externo, 

quien con fecha 19 de febrero del 2008, emitió una opinión sin salvedades. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. 
Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas 

de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, 
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 
de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación 
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría 
proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
Toyocosta S. A.,, al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, la 
evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

4.  Talcomo se menciona en la Nota AE, según Resolución No. 08.G DSC-010, se dispone 
que las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), serán de aplicación 
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolución para las 
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, para el 
registro, preparación y presentación de los estados financieros- La.Compañía prepara 
sus estados financieros sobre la base de las Normas Esdátoriahas de, Contabilidad 
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de lag” Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF). eS 
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5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 
2008, se emite por separado. 

Bso Verd 

Marzo 20, 2009 

RNAE No. 193 

   



  

TOYOCOSTA S.A, 

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo 

Provisto por las Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Utilidad neta 1,083,574 420,853 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 

neto provisto por las actividades de operación: 
Provisión para participación a empleados (Nota J) 289,527 129,962 
Provisión para impuesto a la renta (Nota J) 404,806 184,113 

Depreciación, provisiones y amortizaciones (Notas B, D, E y F) 729,964 279,029 

Provisión para jubilación patronal y desahucio (Nota N) 47,584 54,027 

Pérdida por venta y ajustes en propiedad, 
mobiliario y equipo (Nota E) 125,850 10,413 

Provisión para inventarios (Nota C) 31,110 8,085 

Reversión de provisiones para obsolescencia 
de inventarios (Nota C) (12,659) - 

Provisión beneficios sociales - 62,425 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar 1,764,267 (954,431) 
(Aumento) disminución en inventarios (385,314) 4,746,566 

(Aumento) disminución en gastos pagados 
por anticipados (269,971) 226,777 

Aumento en otros activos - (664) 
Disminución (aumento) en cuentas por pagar (2,739,672) 5,072,140 

Aumento (disminución) en gastos acumulados 
por pagar 479,925 (117,013) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 1,548,991 10,122,282 

VERS] NOR FECT 

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2008, se realizaron transferencias de propiedad, 
mobiliario y equipo a otros activos por 1,579,500 (Nota F). 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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TOYOCOSTA S.A. 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

  

  

Pasivos y patrimonio de los accionistas 
Pasivos corrientes: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo (Nota A) 1,097,883 1,843,725 

Cuentas y documentos por cobrar (Nota B) 12,370,979 10,263,580 

Inventarios (Nota C) 2,080,494 1,713,631 

Gastos pagados por anticipado (Nota D) 514,941 244,970 

Total activos corrientes 16,064,297 14,065,906 

Propiedad, mobiliario y equipo (Nota E) 5,091,526 5,777,780 

Cargos diferidos (Nota F) 1,443,326 205,399 

Otros activos (Nota G) 257,417 72,944 

Documentos por cobrar a largo plazo (Nota H) 908,700 - 

23,765,266 20,122,029 

  

  

  

  

  

    
Obligaciones bancarias y financieras (Nota !) 6,676,840 5,190,939 
Cuentas por pagar (Nota J) 5,547,430 7,592,769 

Gastos acumulados por pagar (Nota K) 796,861 316,936 
Intereses diferidos (Nota L) 111,815 376,884 
Porción corriente del pasivo a largo plazo (Nota M) 363,480 - 

Total pasivos corrientes 13,496,426 13,477,528 

Pasivo a largo plazo (Nota M) 2,893,700 - 

Jubilación patronal y desahucio (Nota N) 125,368 99,535 

Total pasivos 16,515,494 13,577,063 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social (Nota P) 6,000,000 6,000,000 

Reserva legal (Nota R) 274,556 166,198 

Utilidades retenidas (Nota S) 975,216 378,768 

Total patrimonio de los accionistas 7,249,772 6,544,966 

23,765,266 20,122,029 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financleros. 
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TOYOCOSTA S.A. 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 
RR 

Ventas netas (Nota T) 54,147,231 35,305,392 
Costo de ventas (Nota U) (45,620,717) (29,493,964) 

Utilidad bruta en ventas 8,526,514 5,811,428 

Gastos de operación 
Gastos de ventas (Nota V) 5,202,846 3,559,214 

Gastos de administración (Nota V) 1,417,275 1,224,107 
  

6,620,121 4,779,321 

  

  

  

Utilidad en operación 1,906,393 1,032,107 

Otros (egresos) ingresos: 

Ingresos financieros (Nota W) 641,298 289,293 

Gastos financieros (Nota X) (1,045,218) (818,013) 

Otros ingresos (Nota Y) 275,434 231,541 

(128,486) (297,179) 

Utilidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto a la renta 1,777,907 734,928 
Participación a trabajadores (289,527) (129,962) 
Impuesto a la renta [Nota O) (404,806) (184,113) 

Utilidad neta 1,083,574 420,853 
E PP 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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TOYOCOSTA S.A. 

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

    

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Capital social 
Saldo inicial 6,000,000 3,900,000 

Capitalización de aportes y utilidades retenidas (Nota P) - 2,100,000 

Saldo final 6,000,000 6,000,000 

Aportes para futura capitalización 

Saldo inicial - 1,336,371 
Transferencia de reserva legal - 76,363 
Capitalización (Nota P) - (1,412,734) 

Saldo final - - 

Reserva legal 

Saldo inicial 166,198 124,113 
Apropiaciones 108,358 118,448 

Transferencia a aportes para futura capitalización - (76,363) 

Saldo final 274,556 166,198 

Utilidades retenidas 

Saldo inicial 378,768 763,629 

Pago de dividendos (378,768) - 
Apropiación para reserva legal (108,358) (118,448) 

Capitalización de utilidades (Nota P) - (687,266) 
Utilidad neta 1,083,574 420,853 

Saldo final 975,216 378,768 

Total patrimonio de los accionistas 7,249,772 6,544,966 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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TOYOCOSTA S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes y otros 56,098,217 34,440,261 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (54,637,218) (23,950,234) 

Gastos financieros, neto (174,783) (523,936) 

Otros ingresos, netos 262,775 156,191 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 1,548,991 10,122,282 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipos (1,313,816) (2,595,374) 

Venta de propiedad, planta y equipo - 85,783 
Aumento en cargos diferidos (81,640) (154,754) 

Aumento en otros activos (184,473) - 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (1,579,929) (2,664,345) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 
Aportes de accionistas, capitalización - 1,336,371 

Préstamo recibido de compañías relacionadas 6,203,680 - 

Préstamos otorgados a compañías relacionadas 
y otras sociedades, neto (5,057,466) (5,581,403) 

Abonos y cancelaciones a compañías relacionadas (1,675,000) (4,108,071) 

Préstamos bancarios recibidos 3,700,000 3,485,000 

Abonos y cancelaciones de préstamos bancarios (3,485,000) (1,300,282) 

Pagos por desahucio (21,751) (4,500) 

Pagos de dividendos (378,768) - 

Pago de sobregiro bancario (599) (8,807) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (714,904) (6,181,692) 

(Disminución) aumento neta de efectivo (745,842) 1,276,245 

Efectivo al inicio del año 1,843,725 567,479 

Efectivo al final del año 1,097,883 1,843,724 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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TOYOCOSTA S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Descripción del 
negocio 

Bases de 
presentación 

Provisión para 
cuentas 
incobrables 

Inventarios 

Toyocosta S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - 
Ecuador mediante escrítura pública otorgada el 8 de agosto del 
2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de septiembre del 
mismo año. Su actividad principal es la importación, 
exportación, comercialización y distribución al por mayor y 
menor de vehículos, repuestos, accesorios de vehículos y 
servicio de mantenimiento y reparación de vehículos de la marca 
Toyota, autorizada mediante convenio de concesión otorgado 
por Importadora Tomebamba SA. y Casa Baca SA,, 
representantes en el Ecuador de Toyota Sucho Corporation. 

La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 

ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y 
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la 
fecha de los estados financieros, así como las cifras reportadas 
de ingresos y gastos durante el período corriente. Las 
estimaciones más significativas en relación con los estados 
financieros adjuntos se refieren a la provisión para cuentas 
incobrables, la depreciación de propiedad, mobiliario y equipo, 
provisión para obsolescencia de inventarios, amortización de 

cargos diferidos, provisión para jubilación patronal y desahucio y 
la provisión participación trabajadores e impuesto a la renta. 
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia 
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los 
adecuados en las circunstancias. 

La Compañía efectúa la provisión de cuentas incobrables de 
acuerdo a los siguientes parámetros: 

  

Saldos vencidos de: Provisión 

0 a 30 días 1% 
31 a 60 días 2% 
61 a 90 días 5% 

91 a 120 días 22% 
121 a 180 días 50% 
Vencido más de 180 días 100% 

Los inventarios están valuados a su costo o valor neto de 
realización.



  

TOYOCOSTA S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Costo de ventas 

Propiedad, 
mobiliario y 
equipos 

Otros activos 

Cargos diferidos 

Los repuestos están valuados al costo o al valor neto de 
realización, el menor, después de la provisión para 
obsolescencia de inventarios. El valor neto de realización es el 
precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos 
para poner las existencias en condición de venta y los gastos de 
comercialización y distribución. 

La provisión para obsolescencia de inventarios se determina en 
base al costo de los items que se han evaluados como obsoletos. 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el costo de ventas de los 
inventarios de repuestos se determina por el método promedio 
de inventarios y el de los vehículos por su valor de compra. 

La propiedad, mobiliario y equipos se encuentran registrados a 
su costo de adquisición. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el 
método de línea recta, tomando como base la vida útil estimada 
de los activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de oficina 10% 
Circuito cerrado 10% 
Equipos de computación y acondicionares de aire 33% 
Equipos de taller 10% 
Vehículos 20% 
Vehículos para arrendamiento 20% 
Enseres varios y otros 10% 

El rubro de otros activos se encuentra registrado a su costo de 
adquisición, incluye depósitos en garantía y recibidos de clientes. 

Se registran al costo histórico y se amortizan por el método de 
línea recta, en períodos de 3 y 5 años. Las mejoras en bienes 
arrendados que se amortizan por el tiempo que falta para 

concluir el plazo de arrendamiento del inmueble en el que fueron 
realizadas las mejoras.



  

TOYOCOSTA S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Provisión para 
jubilación patronal 
y desahucio 

Ingresos y gastos 

Leasing 

inmobiliario 

El Código de Trabajo establece la obligatoriedad de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 años de servicios 
continuos o interrumpidos en una misma institución. La Compañía 

registra anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio en base a estudios actuariales realizados por un perito 
independiente debidamente calificado. 

Los ingresos y los gastos se reconocen en el período por el 
método del devengado, es decir los ingresos cuando se realizan 
y los gastos cuando se conocen. 

La Compañía mantiene contrato de arrendamiento mercantil del 
inmueble donde funcionan la matriz y talleres (Nota AB (2)). Los 
cánones de arrendamiento se cargan a resultados en la medida 
en que se pagan. Durante los años 2008 y 2007, se registraron 

por este concepto gastos por US$378,193 y USS$375,056, 

respectivamente (Nota V). 

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y 
beneficios inherentes al activo arrendado se mantienen en el 
arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los 
pagos por arrendamiento bajo esta modalidad se reconocen 
como un gasto utilizando el método de línea recta, hasta el 
término del contrato de arrendamiento. 

  

10



TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  
  

  

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Caja 2,720 1,634 

Bancos: 
Banco del Pichincha C. A. 918,922 790,209 
Banco Bolivariano $. A. 135,468 769,053 
Banco Santander Suiza 14,199 - 
Banco MM Jaramillo Arteaga S. A. 11,781 - 
Banco UBS 9,991 - 
Banco Amazonas $. A. 4,416 87,492 

Banco del Pichincha Miami 386 141,192 
Otros Bancos - 54,149 

1,097,883 1,843,725 

  

  

B. Cuentas y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
documentos 
por cobrar Diciembre 31, 2008 2007 

Clientes (1) 2,441,697 3,525,649 
Partes relacionadas: (Nota Z) 
Mosumi $. A. - 

Dos préstamos con una tasa 

del 10.5% de interés anual y 
vencimiento el 1 de enero 
del 2009. 2,853,955 

Dos préstamos con una tasa 
del 11% de interés anual y 
vencimientos el 18 y 23 de 
febrero del 2009. 1,697,981 - 

Suman y pasan:... 6,993,633 3,525,649 

11



  

TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

(Expresadas en dólares) 

A conan 

Diciembre 31, 2008 2007 

Suman y vienen:... 6,993,633 3,525,649 

Autofrancia S. A. 
Dieciséis préstamos a una 

tasa promedio del 10.65% de 
interés anual y vencimientos 

en las siguientes fechas: 
- 24 de enero del 2009 130,000 
- 28 de enero del 2009 127,510 
- 30 de enero del 2009 245,000 - 
- 5 de febrero del 2009 258,494 - 
- 6 de febrero del 2009 50,000 - 
- 22 de febrero del 2009 230,000 - 

- 1 de marzo del 2009 90,000 - 
- 21 de marzo del 2009 110,000 - 
- 27 de marzo del 2009 205,000 - 

- 21 de abril del 2009 177,543 - 
- 22 de abril del 2009 435,000 - 
- 23de abril del 2009 470,000 - 
- 5 de mayo del 2009 218,947 - 

- 25 de mayo del 2009 160,000 - 
- 6 de junio del 2009 100,000 
- 25 de junio del 2009 170,000 

Préstamos garantizados con 

diez pagarés con 
vencimientos hasta junio del 
2008. - 3,944,642 

Importadora Tomebamba S.A. (2) 918,700 599,600 
NecopaS. A. 355,166 - 

Accionistas 131,899 131,898 
Hyunmotar $. A. 

Porción corrientes de la deuda 

  

la largo plazo (Nota H) 363,978 - 

Deuda pagada por la 

Compañía. - 920,000 

Suman y pasan... 11,940,870 9,121,789 
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TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

(Expresadas en dólares) 

A nel 

Diciembre 31, 2008 2007 

Suman y vienen... 11,940,870 9,121,789 

Dos préstamos vencidos desde 
el 22 de septiembre y 13 de 
octubre del 2008 a una tasa 
del 10.28% de interés anual. - 717,000 

Otras: 

Anticipos a proveedores 195,856 62,356 
Intereses por cobrar (3) 186,719 - 
Otras cuentas por cobrar 181,885 480,574 

Préstamos y anticipos a 

empleados - 54,810 
  

12,505,330 10,436,529 
Provisión para cuentas 

incobrables 134,351 172,949 

12,370,979 10,263,580 

(1) Al 31 de diciembre del 2007, el asesor legal informa de cartera 
irrecuperable de un cliente por 259,163; adicionalmente, 
existen saldos de cartera con antigúedad mayor a un año por 
19,961. 

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde a cartera 
vendida, según convenio de Compra - Venta de cartera 

suscrito el 1 de agosto del 2007 (Nota AB numeral 3). 

(3) Al 31 de diciembre del 2008, incluye intereses por cobrar a 
Hyunmotors S.A. por 48,568 y a partes relacionadas por 
138,151 (Nota Z). 
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TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Durante los años 2008 y 2007, el movimiento de la provisión para 
cuentas y documentos incobrables, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

2008 2007 

Saldo al inicio del año 172,949 137,615 
Provisión del año (Nota V) 12,031 39,648 
Castigos (50,629) (4,314) 

Saldo al final del año 134,351 172,949 
O o orscnscioenaa] 

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Vehículos (1) 1,346,756 1,205,794 
Repuestos y accesorios en 

bodega 461,819 391,541 
Repuestos y accesorios en 

taller 177,955 99,947 
Vehículos usados 58,826 - 
Suministros y materiales varios 30,828 22,148 
Pedidos a proveedores y en 
tránsito 4,310 6,860 

2,080,494 1,726,290 

Provisión por obsolescencia de 
inventarios - 12,659 

2,080,494 1,713,631 

(1) Al 31 de diciembre del 2008, existen vehículos por 1,013,770 
como garantía de obligaciones con el Banco Bolivariano C.A. 
(Nota I (2)). 
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TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El movimiento de la provisión para la obsolescencia de inventarios, 
fue como sigue: 

  

  

2008 2007 

Saldo inicial 12,659 4,574 
Gasto del año 31,110 8,085 
Baja de inventarios (31,110) - 
Ajuste a la provisión (12,659) - 

Saldo final - 12,659 

  

  

D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
pagados por 
anticipado 

Diciembre 31, 2008 2007 

Retenciones de impuesto a la 
renta (1) 280,494 221,554 

Reclamos fiscales (2) 75,048 - 
Anticipo de impuesto a la renta 80,238 - 
Publicidad 54,766 - 
Seguros 13,554 7,175 

Crédito fiscal — IVA 3,313 3,313 
Varios gastos anticipados 7,528 12,928 

514,941 244,970 

(1) Incluye retenciones del período 2007 no compensadas por 
37,440. 

(2) Reclamo presentado ante el SRI el 16 de enero del 2009, por 
pago en exceso de retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta. 
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TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

E. Propiedad, 
mobiliario y 
equipo 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Terrenos (0 3,018,961 2,558,143 
Edificios 1,113,463 860,463 

Edificaciones en proceso 82,322 1,531,505 
Muebles y enseres 187,128 150,439 
Equipos de oficina 65,816 65,732 

Vallas y letreros luminosos - 78,848 
Circuito cerrado 64,332 59,933 
Equipos de computación 292,148 210,149 
Acondicionadores de aire 57,528 53,155 
Equipos de taller 472,805 391,078 
Vehículos 30,899 20,308 
Vehículos para arrendamiento 76711 - 
Enseres varios y otros 258,596 221,509 
  

5,720,709 6,201,262 
Menos depreciación acumulada 629,183 423,482 

() Al 31 de diciembre del 

5,091,526 5,777,780 

2008 y 2007, existe hipoteca sobre 

terreno y edificio ubicados en la Av. Francisco de Orellana 
(excepto los adquiridos en el 2008 que ocupaba ANETA) con 
el valor neto en libros de 2,427,365 y 2,473,973, 
respectivamente, que garantiza las deudas que se mantienen 
con Necopa S.A. (Nota l (3) y Nota M (2)). 

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo, fue como sigue: 

Costo: 
Saldo inicial 
Compras 

2008 2007 

6,201,262 3,716,842 
1,313,816 2,599,374 

  

Ventas y/o bajas (214,869) (99,275) 
Ajustes y/o reclasificaciones - (11,679) 
Transferencias a otros activos 

(Nota F) (1,579,500) - 

Saldo final 5,720,709 6,201,262 
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2008 2007 

Depreciación acumulada: 
Saldo inicial 423,482 242,058 
Gasto del año 294,720 194,957 
Ventas y/o bajas (88,950) (14,947) 
Ajustes y/o reclasificaciones (69) 1,414 

Saldo final 629,183 423,482 
Na nn 

F. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

diferidos 
Diciembre 31, 2008 2007 

Gastos de adecuación de local 1,861,102 256,385 
arrendado 

Licencias y programas 112,703 56,280 

1,973,805 312,665 
Menos amortización acumulada 530,479 107,266 

1,443,326 205,399 

El movimiento del costo y amortización de los cargos diferidos, fue 

  

  

  

como sigue: 

2008 2007 

Costo: 

Saldo inicial 312,665 156,583 
Adiciones 81,640 156,082 
Reclasificaciones (Nota E) 1,579,500 - 

Saldo final 1,973,805 312,665 
NN NN A nn. 

Amortización acumulada: 
Saldo inicial 107,266 62,739 

Gasto del año 423,056 44,397 
Ajustes 157 130 

Saldo final 530,479 107,266 
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G. Otros activos Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Depósitos en garantía 24,212 20,088 

Garantías recibidas de clientes (1) 233,205 52,856 

257,417 72,944 

(1) Corresponden a cartera recuperada mediante la recepción de 
vehículos usados. Se mantiene en esta cuenta hasta cuando 
la Compañía termine los trámites de transferencia de 
propiedad de los mismos, para luego ser registrados en la 
cuenta de inventarios. 

Documentos Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a préstamo otorgado a 
por cobrar a Hyunmotor S.A. con vencimientos semestrales hasta abril de 
largo plazo 2012, con una tasa de interés correspondiente a la tasa LIBOR 

vigentes a las fechas que indican cada pagaré + 3 puntos. 

L Obligaciones Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponden a documentos 
bancarias y por pagar con los siguientes bancos y partes relacionadas: 
financieras 

Diciembre 31, 2008 2007 
  

Entidades bancarias: 
Banco del Pichincha C.A. (1) 
Préstamo sobre firma otorgado 
con una tasa del 8.92% de 
interés anual con vencimiento el 
19 de abril del 2009. 1,500,000 

Préstamo sobre firma con una 
tasa del 8% de interés anual y 

  

vencimiento en enero del 2008. - 1,000,000 

Suman y pasan... 1,500,000 1,000,000 
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(Expresadas en dólares) 

NN NN 

Diciembre 31, 2008 2007 

Suman y vienen:... 1,500,000 1,000,000 

Austrobank Overseas $. A. (4) 
Préstamo otorgado con una tasa 

del 8% de interés anual y 
vencimiento el 4 de mayo del 
2009. 1,200,000 

Santander Bank € Trust Ltda. 
(Nassau, Bahamas): 

Cinco operaciones pagaderas al 

vencimiento entre febrero y 
mayo del 2008, con una tasa 
promedio del 9.37% de interés 
anual. - 2,185,000 

Banco Bolivariano C.A. (2) 
Préstamo prendario otorgado con 
una tasa del 9.02% de interés 
anual y vencimiento el 19 de 
enero del 2009. 500,000 - 

Préstamo prendario otorgado con 
una tasa del 9.00% de interés 
anual y vencimiento el 17 de 
febrero del 2009. 500,000 - 

Banco del Pichincha, Panamá 
Saldo de préstamo sobre firma 
con una tasa del 9% de interés 
anual, con vencimiento el 14 
enero del 2008. - 300,000 

Compañías relacionadas: (Nota Z) 
Necopa S.A.: (3) 
Préstamo otorgado con una tasa 

del 9.5% de interés anual y 
vencimiento el 4 de marzo del 
2009. 1,300,000 - 

Suman y pasan:... 5,000,000 3,485,000 
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LL PPP 

Diciembre 31, 2008 2007 

Suman y vienen:... 5,000,000 3,485,000 

Préstamo otorgado con una tasa 
del 8.1% de interés anual y 
vencimiento el 2 de marzo del 
2009. 600,000 

Préstamo a una tasa del 10% de 
interés anual con vencimiento en 

julio 8 del 2008. - 1,675,000 

Inmueble Ferle $. A. : (1) 
Préstamo otorgado con una tasa 

del 10.8% de interés anual y 
vencimiento el 28 de febrero del 
2009. 1,046,500 - 

6,646,500 5,160,000 

Sobregiro contable 30,340 30,939 

6,676,840 5,190,939 

(1) Estos préstamos están garantizados con pagarés y/o letras de 
cambio. 

(2) Estas obligaciones se encuentran respaldados por contratos 
de prenda comercial ordinaria de los vehículos adquiridos 
(Nota C (1)). 

(3) Los préstamos suscritos con esta compañía relacionada se 
encuentran garantizados con una hipoteca sobre terceros 
(Nota E (1)). 

(4) Préstamos garantizados por uno de los accionistas. 
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NN NN 

J. Cuentas por El saldo de esta cuenta estaba conformado como sigue: 

pagar 
Diciembre 31, 2008 2007 

Toyota del Ecuador S.A. (Nota Z) (1) 2,257,405 4,881,868 
Accionistas, honorarios (Nota Z) 21,667 99,636 
Importadora Tomebamba S.A.(Nota Z) 353,998 63,849 
Casa Baca S.A. (Nota Z) 16,724 38,236 
Autofrancia S.A. (Nota Z) - 292,069 
Otros proveedores 735,105 590,562 
Anticipos de clientes (2) 958,639 471,588 
Seguro financiado a clientes 257,507 193,687 
Participación a 

Trabajadores (Nota O) (3) 289,527 129,962 
Impuesto a la renta (Nota O) 404,806 184,113 
Impuesto a la valor agregado 74,842 253,703 
Retenciones de IVA 41,772 156,120 
Retenciones de impuesto a la renta 77,523 105,527 

Sueldo, salarios y otros 17,838 91,805 
Obligaciones con el IESS 40,077 40,044 
  

2,547,430 7,592,769 

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan facturas 
pendientes de pago en compras de vehículos, repuestos, y 
accesorios, a 35 días plazo con una tasa del 9% de interés 
anual. 

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representan anticipos 
recibidos con el propósito de reservar vehículos. Estos 
anticipos no generan intereses a favor del cliente. 

(3) El movimiento de la provisión para participación a 
trabajadores fue como sigue: 

  

  

2008 2007 

Saldo inicial 129,962 121,697 
Provisión del año 289,527 129,962 
Pagos 129,962 121,697 

Saldo final 289,527 129,962 
NN 
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K. Gastos Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

acumulados 
por pagar Diciembre 31, 2008 2007 

Beneficios sociales (0 225,286 161,217 
Intereses por pagar: 

Instituciones financieras 63,161 136,219 

A compañías relacionadas (Nota Z) 508,414 19,500 

796,861 316,936 

(1) Corresponde a provisiones para el pago de vacaciones, 
décimo tercero, décimo cuarto y fondo de reserva. 

L. Intereses Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representa los intereses que 
diferidos generarán las cuentas por cobrar-clientes durante el tiempo de su 

vigencia. Estos valores son liquidados al momento de la venta de 
la cartera, o se registran como ingresos al momento de su cobro, 

  

M. Pasivo a largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

plazo 
Diciembre 31, 2008 2007 

Banco Santander (Suiza) (1) 
Préstamo a la LIBOR + un margen del 
0.75% de interés anual, a 24 meses 
pagadero al vencimiento 6 de 

  

  

diciembre del 2010. 1,985,000 - 

Necopa S.A. (Nota Z) (2) 
Préstamo a una tasa del 5.82% de 
interés anual, vencimientos 
semestrales hasta el 18 de abril del 
2012, 1,272,180 " 

3,297,180 - 

Porción corriente del pasivo a largo 

plazo 363,480 - 

2,893,700 - 

22



  

TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

E a a 

(1) Préstamo garantizado por el accionista y con el saldo del 
efectivo depositado en una cuenta corriente que tiene la 
Compañía en este Banco (Nota A (1)). 

(2) Préstamo garantizado con hipoteca abierta sobre terrenos y 
edificios (Nota E (1)). 

El vencimiento anual del pasivo a lago plazo, fue el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

Años 2008 2007 

2010 2,348,480 - 

2011 363,480 - 

2012 181,740 - 

2,893,700 - 
NN anna 

N. Jubilación El movimiento de la provisión para jubilación patronal y 
patronal y desahucio, fue como sigue: 
desahucio 

2008 2007 

Jubilación patronal: 
Saldo inicial 76,959 37,665 
Provisión del año (Nota V) 23,427 39,294 

Saldo final 100,386 76,959 
A css] 

Desahucio: 
Saldo inicial 22,576 12,343 
Provisión del año (Nota V) 24,157 14,733 
Pagos efectuados (21,751) (4,500) 

Saldo final 24,982 22,576 

125,368 99,535 

O. Impuesto a la La provisión para el impuesto a la renta por los años terminados 

renta el 31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando la 
tasa del 25% por cada año. 
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Para el ejercicio económico 2008, el Servicio de Rentas Internas 
en el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del 
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados 
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y 
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del año 
2008, las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la 
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el 
país y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. 

El valor de la reinversión deberá destinarse exclusivamente a la 
adquisición de maquinaria nueva O equipo nuevo y que se 
relacionen directamente con su actividad económica. La maquinaria 
y equipo adquirido deberá permanecer entre sus activos en uso 
mínimo dos años contados desde la fecha de su adquisición, de lo 
contrario se procederá a la reliquidación del impuesto a la renta. 

Esta reinversión se efectuará con el correspondiente aumento de 

capital y se perfeccionará con la inscripción en el respectivo 
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la 
reinversión. 

Para el ejercicio económico 2007, el Servicio de Rentas Internas 
en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma 
Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 
325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del año 2001, 
las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la tarifa 
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y 
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades 
fiscales desde la fecha de su constitución. De acuerdo con lo que 
indica el Código Tributario, los períodos 2005, 2006 y 2007 aún 
están sujetos a una posible fiscalización por parte de la 
Administración Tributaria. 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la 
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a 
operaciones, fue como sigue: 
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P, Capital social 

Diciembre 31, 2008 2007 

Utilidad según libros antes de 
participación de trabajadores e 

  

  

  

impuesto a la renta 1,777,907 734,928 
Más gastos no deducibles 152,272 131,486 

Base de cálculo para el 15% 
participación a empleados 1,930,179 866,414 

15% participación a empleados 
(Nota J) (289,527) (129,962) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,640,652 736,452 
Ingresos exentos (12,659) - 
Deducciones por pagos a 

trabajadores con discapacidad (11,543) - 
Participación a empleados por 

ingresos exentos 1,899 - 

Gastos incurridos para generar 
ingresos exentos 3 - 

Base imponible 1,618,352 736,452 
  

Impuesto a la renta afectado por el 
25% (Nota )) 404,806 184,113 
NN 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

  

  

2008 2007 

Saldo inicial 184,113 126,396 
Provisión de año 404,806 184,113 
Compensación con retenciones en 

la fuente (184,113) (126,396) 

(Nota J) 404,806 184,113 
NN NN NN NN 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social de la Compañía 
está constituido por 6,000,000 acciones nominativas y ordinarias, 

suscritas y pagadas con valor nominal de 1 cada una. 
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S. 

Aportes para 

futura 
capitalización 

Reserva legal 

Utilidades 
retenidas 

Mediante escritura pública del 11 de septiembre del 2007, la 

Compañía incrementó su capital social en 2,100,000 mediante la 

apropiación de utilidades retenidas por 687,266 y aportes para 
futuras capitalizaciones por 1,412,734. La inscripción en el 
Registro Mercantil se efectuó el 5 de diciembre del 2007. 

Los principales accionistas de la Compañía al 31 de diciembre del 
2008 y 2007 eran los siguientes: 

  

Accionistas % 2008 2007 

Casabaca S.A. 50.00 3,000,000 3,000,000 

Necopa S.A. 35.46 2,127,349 2,127,349 

Polivio Vásquez 3.45 206,911 206,911 
Varios con participación 

inferior al 3% 11.09 665,740 665,740 
A NÓ 

Corresponde a los valores entregados por los accionistas como 
aporte para futura capitalización. 

Al 31 de diciembre del 2007, el total de aportes efectuados por 
1,412,734 fue capitalizado. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, 
hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compañía efectuó la 
apropiación requerida en la ley por 108,358 y 118,448, 
respectivamente. 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y 
ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía efectuó pagos de 
dividendos a accionistas por 378,768 y se efectuó la apropiación a 
reserva legal por 108,358. Al 31 de diciembre del 2007, se 
capitalizó utilidades retenidas por 687,266 y se efectuó la 
apropiación a reserva legal de los periodos 2007 y 2006 por 

42,085 y 76,363, respectivamente. 
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E 

T. Ventas netas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en diciembre 31, 2008 2007 

Línea automotriz 49,446,701 32,119,785 
Línea talleres 2,672,034 1,750,205 
Chapa y pintura 1,245,022 816,262 
Línea repuestos 781,891 619,140 
Renta de vehículos 1,583 - 
  

54,147,231 35,305,392 

  

U. Costo de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

ventas 
Años terminados en diciembre 31, 2008 2007 

Línea automotriz 43,210,193 27,688,911 

Línea talleres 1,175,078 867,217 
Chapa y pintura 696,582 469,011 
Línea repuestos 536,495 468,765 

Renta de vehículos 2,369 - 
  

45,620,717 29,493,964 

  

  

  

V. Gastos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

ventas y 
gastos 
administración 

Ventas Administración 

Años terminados en diciembre 31, 2008 2007 2008 2007 

Sueldos y comisiones 1,523,047 1,118,465 517,367 347,401 

Depreciación y amortización 660,897 205,791 61,425 73,238 

Publicidad y marketing 600,583 531,684 3,283 - 
Beneficios sociales 367,402 164,509 164,941 65,244 

Leasing inmobiliario 343,314 292,994 34,879 82,062 

Honorarios 25,658 - 327,657 281,562 

Suman y pasan:... 3,520,901 2,313,443 1,109,552 849,507 
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E A 

Ventas Administración 

Años terminados en diciembre 31, 2008 2007 2008 2007 

Suman y vienen... 3,520,901 2,313,443 1,109,552 849,507 

Arriendos 304,167 270,471 - - 
Mantenimientos 303,809 - 42,140 - 

Otros gastos de personal 80,274 186,125 42,619 79,449 
Guardianía 212,539 134,789 2,442 - 
Servicios básicos 124,680 113,886 69,560 66,071 
Comisiones de tarjetas de 

crédito 107,333 - - - 
Seguros 91,807 40,935 12,487 - 

Contribuciones e impuestos 79,011 57,155 28 - 

Papelería y artículos de escritorio 29,182 - 14,070 14,385 
Legales y auditoría 20,114 - 18,976 13,241 
Gastos de viaje y representación 39,625 - 11,074 25,815 

Directores - - 15,082 - 

Jubilación y desahucio (Nota N) - - 47,584 54,027 

Provisión para cuentas y 

documentos incobrables 

  

  

  

(Nota B) - - 12,031 39,648 
Otros 289,404 438,410 19,630 81,964 

5,202,846 3,955,214 1,417,275 1,224,107 

W, Ingresos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

financieros 
Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Intereses (1) 588,939 232,901 
Comisiones 52,359 56,392 

641,298 289,293 

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye intereses ganados 
con compañías relacionadas por 488,086 y 75,992, 
respectivamente (Nota Z). 
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X. 

Y. 

Z. 

Gastos 

financieros 

Otros ingresos 

Transacciones 
con partes 

relacionadas 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Intereses pagados (0) 981.683 755,773 
Gastos bancarios 63,535 62,240 

1,045,218 818,013 

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye intereses 
causados en operaciones con compañías relacionadas por 
688,197 y 274,092, respectivamente (Nota Z). 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Arriendos, suministros y otros 102,440 81,312 
Ingresos por reembolsos 75,142 - 
Ventas autos usados 45,461 30,096 
Reversión de provisiones 16,612 55,540 
Gestión cobranzas 4,124 36,883 
Otros, neto 31,055 27,710 

275,434 231,541 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos y transacciones con 
partes relacionadas, fueron como siguen: 

  

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Cuentas y documentos por cobrar: 
(Nota B) 

Mosumi S.A. 4,551,936 - 

Autofrancia S.A. 3,177,494 3,944,642 
Importadora Tomebamba S.A. 918,700 599,600 
Necopa S.A. 355,166 - 

Accionistas 131,899 131,898 

9,135,195 4,676,140 
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Diciembre 31, 2008 2007 

Intereses por cobrar: (Nota B) 
Autofrancia S.A. 57,415 - 
Mosuni S.A. 80,736 - 

138,151 - 

Obligaciones bancarias y financieras 

  

(Nota 1) 
Necopa S.A. 1,900,000 1,675,000 

Inmuebles Ferle S.A. 1,046,500 - 

2,946,500 1,675,000 

Cuentas por pagar: (Nota J) 
Toyota del Ecuador S.A. (Nota AB (1)) 2,277,405 4,881,868 
Accionistas, honorarios 21,667 99,636 
Importadora Tomebamba S.A. 353,998 63,849 
Casa Baca S.A. 16,724 38,236 

Autofrancia S.A. - 292,069 
  

2,649,794 5,375,658 

  

Pasivo a largo plazo: (Nota M) 
Necopa S.A. 1,272,180 - 

Intereses por pagar: (Nota K]) 
Toyota del Ecuador S.A. 385,817 - 

Necopa S.A. 106,414 19,500 

Ecuanecopa S.A. 15,868 - 

Inmuebles Ferle S.A. 315 - 

508,414 19,500 

Ingresos: 

Venta de vehículos 695,555 793,535 
Venta de repuestos 175,071 - 
Ventas de taller 103,203 - 
Ingresos por arriendos 22,593 

Intereses ganados (Nota W (1) 488,086 75,992 
  

1,484,508 869,527 
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TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AB. Contratos y 

convenios 

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Costos y gastos: 

Compra de vehículos y repuestos 38,689,503 25,565,324 
Compra de repuestos 2,092,697 - 

Gastos de talleres, incluido en costo 
de ventas 28,078 - 
Arriendos pagados 68,400 61,200 
Honorarios por asesoría y 

administración 196,266 178,604 
Intereses pagados (Nota X (1)) 688,197 274,092 
  

41,763,141 26,079,220 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones 
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros. 

La Compañía no mantiene operaciones con partes relacionadas en 

el exterior, 

1) Contrato de concesión (Nota Z) 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía mantiene un convenio 
de concesión suscrito con Casa Baca S.A. e Importadora 

Tomebamba S.A. distribuidores exclusivos de la marca Toyota, en 
virtud del cual se autoriza a la Compañía como distribuidor para 
la venta de vehículos de esta marca en las provincias de Guayas y 
Manabí. 

2) Arrendamiento mercantil 

Mediante escritura pública del 21 de abril del 2003, la Compañía 
suscribió un contrato de arrendamiento mercantil inmobiliario 
con el Banco del Pichincha C.A., por un inmueble (terreno y 
edificación) ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena, lugar donde 
operan la administración, ventas y talleres. Este arrendamiento 
mercantil tiene un período de duración de 59 meses (ultima cuota 
vencen el 5 de noviembre del 2011). El monto total de los 
cánones es de 1,922,882 y se pactó con tasa de interés variable 
(reajustable cada 90 días de acuerdo a la tasa referencial del 
Banco Central del Ecuador, más margen porcentual del 3.36%) 
siendo la tasa inicial del 8.5% anual, Al 31 de diciembre del 2008, 
los cánones pendientes ascienden a 964,264. 
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TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AC. Contingencias 

AD. Precios de 
transferencia 

3) Convenio comercial de compra-venta de cartera (Nota B 
numeral 3) 

Convenio suscrito el 1 de agosto del 2007 entre la Compañía e 
Importadora Tomebamba S.A., el cual tiene por objeto la compra 
de cartera por parte de Importadora Tomebamba S.A. La cartera 
sujeta a la compra - venta, corresponde a aquella que ha sido 
evaluada previamente por Importadora Tomebamba S.A. para la 
concesión del crédito directo por parte de Toyocosta S.A. 

El 23 de agosto del 2006, la Compañía presentó una demanda de 
impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, contra 
resolución emitida por el SRI No. 109012006RREC09422, en la 
cual se establecen glosas que generan un impuesto a la renta a 
pagar adicional por 111,207 consecuencia de inconsistencias 
entre los montos declarados en formulario 101 del año 2002 y lo 
declarado en los formularios 103 en dicho período. Está 
pendiente la resolución final de este proceso de reclamo. 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 2004, 
se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que 
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el 
artículo 4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, adicionalmente a su declaración anual de 
Impuesto a la Renta, presentarán en las oficinas del Servicio de 
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia referente a 
sus transacciones con estas partes, dentro de los 5 días siguientes a 

la fecha de declaración, de conformidad con lo dispuesto en el 
artículo 58 del Reglamento, en la forma y con el contenido que 
establezca el Servicio de Rentas Internas mediante Resolución 
General, en función de los métodos y principios establecidos en 
dicho Decreto. 

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha 30 
de diciembre del 2005 emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 
publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006, en 
la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por 
un monto acumulado superior a 300,000, deben presentar el anexo 
y el informe integral de precios de transferencia en los plazos 
determinados en el Reglamento para la Aplicación de la Ley de 
Régimen Tributario interno, 
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TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AE. Adopción de las 
Normas 
Internacionales 
de Información 
Financiera 

Con fecha 11 de abril de 2008 se emitió la Resolución NAC-DGER- 
2008-0464 publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de abril de 
2008, en la cual se establece que los contribuyentes que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior, dentro de un mismo período fiscal por un monto superior 
a 1,000,000 deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el 
Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos 
contribuyentes que hayan efectuado Operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, por un monto acumulado 
superior a 5,000,000 deberán presentar el Anexo de Precios de 
Transferencia, y el Informe Integral de Precios de Transferencia en 
los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicación de la 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. 

Para los Anexos e Informes de Precios de Trasferencia 
correspondientes al ejercicio fiscal 2007, se deberá tomar en 
cuenta todas las definiciones contenidas en la Resolución NAC- 
DGER-2008-0464. 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compañía no ha registrado 
en sus resultados transacciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior que superen los montos antes citados, 
por lo tanto la Compañía no estaría obligada a la presentación del 
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O, No, 348, se 
publicó la Resolución No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su artículo 
2, disponer que las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIIF), sean de aplicación obligatoria por parte de las 
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de 
Compañías para el registro, preparación y presentación de los 

estados financieros a partir del 1 de enero de 2009. 

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se publicó la Resolución No. 
08.G.DSC-010 que resuelve en su artículo 1, modificar los plazos 
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales 
fueron establecidos de la siguiente manera: 

1. Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010, en las Compañías 
y en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de 
Valores; así como, en todas las compañías que ejercen 
actividades de auditoría externa. 
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TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AF. Reclasificaciones 

AG. Ley 
reformatoria 
para la equidad 
tributaria en el 
Ecuador 

2.  Aplicarán a partir del 1 de enero del 201 !1,en las compañías 
que tengan activos totales iguales o superiores a 

4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compañías 
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente 
hubieren conformado grupos empresariales; las compañías 

de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de 
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector 
Público; las sucursales de compañías extranjeras u otras 
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o 

mixtas, organizadas como personas jurídicas y las 
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades 

en el Ecuador. 

3.  Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012, en las demás 
compañías no consideradas en los dos grupos anteriores. 

La convergencia de los estados financieros a la normativa 
internacional (NUF - Normas Internacionales de Información 
Financiera), busca homologar los estados financieros de las 
compañías con la normativa local. 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía preparó sus 
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Algunas de las cifras presentadas al 31 de diciembre del año 2007 
han sido reclasificadas para conformarlas de manera comparativa 
con las cifras presentadas al 31 de diciembre del año 2008. 

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de 
diciembre de 2007, se publicó la “LEY REFORMATORIA PARA LA 
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR”, la misma que 

introduce importantes reformas al Código Tributario, a la Ley de 
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya 
vigencia rige a partir de Enero del 2008. 

La Compañía ha considerado todos estos cambios al momento de 
preparar sus estados financieros. 
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TOYOCOSTA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AH. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparación de 
subsecuentes este informe (Marzo 20, 2009), no se han producido eventos que 

en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros. 
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