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HL B Consultores Moran Cedillo Cia Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
TOYOCOSTA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de TOYOCOSTA S.A., al 31
de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administraciéon de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF’s.  Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinioén de auditoria.
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
TOYOCOSTA S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con normas internacionales de informaci6n financiera — NIIF’s.

Enfasis sobre otros asuntos

De acuerdo con lo estipulado en la Resolucion de Superintendencia de Compaiiias, hacemos
énfasis en los siguientes asuntos:

5. Como estd expresado en la nota 27 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2014,
la Compafifa ha cumplido satisfactoriamente con los principales procesos de
implementaci6n relacionados con los procedimientos establecidos en la normativa vigente
sobre prevencion de lavado de activos, de acuerdo con los plazos establecidos en el
cronograma adjunto a esta Resolucion.

6. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Toyocosta S.A. realizada en agosto 28
del 2013, resolvié la fusion por absorcion, en calidad de absorvente, con Automotores de
Francia Compafifa An6nima Autofrancia C.A. El 2 de julio del 2014, Toyocosta S.A.
informa a la Superintendencia de Control del Poder de Mercado — SCPM el proceso de
fusion, entidad que observo la omisién del procedimiento de notificacion previa. El 20 de
febrero del 2015 la SCPM resolvi6é mediante providencia el archivo del expediente para
que se contintie con el proceso de fusién por absorcion, debido a que se identificé que la
fusién entre estas dos compaiiias no es una operacién de concentracion obligada a
cumplir con el procedimiento de notificacién previa. A la fecha de emisién de este
informe, el trdmite continda y la Gerencia espera concluir la fusién en el primer semestre
del afio.

7. El Comité de Comercio Exterior (Comex), aprobé mediante la resolucién 049-2014 del 29
de diciembre del 2014, un nuevo régimen de cupos tanto para la importacién de autos como
para las partes o CKD para su ensamblaje local, que reduce los cupos hasta en un 57%. La
restriccion es tanto para montos de importaciones como por unidades ingresadas, lo que
ocurra primero. En el caso de Toyocosta su cupo de importacién de vehiculos hibridos se
redujo de 301 a 172 unidades. En el caso de su proveedor Toyota del Ecuador, su cupo se
redujo de 5.255 a 3.213 unidades (con revisidén de la Aduana en febrero).

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

8. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2014, serd presentado por separado hasta el 31 de julio del 2015,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas, pudiendo
resultar diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar con las diversas
declaraciones tributarias del afio 2014.

HLB - CONSULTORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA.
RNAE - No. 0258

Juan Morin Cedillo, MBA
Socio e

Guayaquil, marzo 6 del 2015
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TOYOCOSTA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS 2014 2013
(US délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 - 1.323.695 688.467
Cuentas y documentos por cobrar 4 7.859.035 5.763.255
Inventarios 5 5.595.284 4.259.193
Impuestos y gastos anticipados 6 254.069 584.937
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 15.032.083 11.295.852
Cuentas y documentos por cobrar, largo plazo 4 271.915 2.450.000
Propiedades y equipos, neto 7 11.094.938 8.773.824
Propiedades de inversion 8 3.048.678 3.010.139
Intangibles y otros activos 9 1.810.718 559.834
TOTAL ACTIVOS _31.258332 26.089.649
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias y financieras 10,12 4.450.000 6.317.326
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 11 4.173.684 454.795
Cuentas por pagar comerciales 13 7.523.343 4.368.852
Gastos acumulados por pagar 14 1.204.428 1.023.604
Impuestos y retenciones por pagar 15 1.015.560 1.447.518
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 18.367.015 13.612.095
Obligaciones a largo plazo 11,12 2.108.040 2.415.253
Impuesto a la renta diferido 16 104.116 104.116
Provision para jubilacion patronal y desahucio 17 460.901 414.141
TOTAL PASIVOS 21.040.072 16.545.605
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 18 6.000.000 6.000.000
Reservas legal y facultativa 577.153 355.117
Resultado acumulado proveniente de aplicacién de NIIF’s ( 50.707) ( 50.707)
Superavit por revalorizacion 1.019.271 1.019.271
Utilidad neta del ejercicio (s) 2.672.543 2.220.363
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10.218.260 9.544.044
31.258.332 26 4

TOTAL PASIVOS Y PATRIMON17)E LOS ACCIONISTAS

Econ. Fernando Garcés Orbe
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contador General
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TOYOCOSTA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS 201 2013
(US doélares)

Operaciones continuadas:
Ventas netas 20 71.942.932 63.958.794
Costo de ventas 20 (57.285.302)  (50.550.792)
Utilidad bruta 14.657.630 13.408.002
Gastos de ventas y marketing 21 ( 6.952.826) ( 6.381.430)
Gastos de administracién 21 (13.022.678) ((2.719411)
Utilidad operativa 4.682.126 4.307.161
Intereses y comisiones ganadas 358.171 393.150
Gastos financieros 22 (1.317.277)  ( 1.345.572)
Otros ingresos 23 1.043.253 691.582
Otros egresos (_728.120) (_ 602.700)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA POR 1
OPERACIONES CONTINUADAS 4.038.153 3.443.621 |
Participacion de empleados 16 ( 605.723) ( 516.543)
Impuesto a la renta, provision 16 ( 759.887) (_ 706.715)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (S) 2.672.543 2.220.363

/

7 =
Econ. Fernando Garcés Orbe
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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TOYOCOSTA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 °

Resultados
Capital  Reservaslegal  Superavit por del gjercicio y Total
social y facultativa revalorizacién acumulados Patrimonio
. (US ddlares) .

Saldos a diciembre 31, 2012 6.000.000 750.089 1.019.271 2.254.321 10.023.681
Apropiacion de reservas (2012):

e Reserva legal 230.503 (  230.503) 0
 Reserva facultativa 24.525 ( 24.525) 0
Pago de dividendos ( 2.050.000) ( 2.050.000)

Escision de RNT RENTING S.A.:

o Transferencia de capital (1) ( 650.000) ( 650.000)

* Aumento de capital (2) 650.000 ( 650.000) 0
Utilidad neta del ejercicio . . . 2.220.363 2.220.363
Saldos a diciembre 31, 2013 6.000.000 355.117 1.019.271 2.169.656 9.544.044
Apropiacion de reserva legal 2013 222.036 (  222.036) 0
Pago de dividendos ( 1.998.327) ( 1.998.327) !
Utilidad neta del gjercicio . . . 2.672.543 2.672.543 ‘
Saldos a diciembre 31, 2014 6000000 __577153  _1.019.271 _262].836 10.218.260

(1) La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de noviembre del 2012, resolvié reducir el capital
social en US$ 650.000 mediante el retiro de 650.000 acciones de forma proporcional a los accionistas.

(2) La Junta General Ordinaria de Accionistas del 17 de marzo del 2013, resolvi6 aumentar el capital social a US$
6.000.000 una vez concluida la operacién de escisién.

e

Econ. Fernando Garcés Orbe
Gerente General

Contador General

Ver notas a los estados financieros
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TOYOCOSTA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
2014 2013
(US délares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 71.754.253 64.574.211
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (165.560.963) ( 61.668.894)
Intereses pagados, neto ( 1.317.277) ( 1.345.572)
Otros ingresos y egresos netos 315.133 88.882
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 5.191.146 1.648.627
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Anticipo por compra de inmueble ( 1.574.061)
Pagos netos de financiamiento por adiciones de:

 Propiedades y equipos, neto de ventas ( 2.704.901) ( 1.853.578)

¢ Propiedades de inversién ( 37.939) (  609.323)

¢ Derechos de importacién ( 1.339.388) 0
Adecuaciones, licencias y otros, neto de transferencias (__196.740) ( 189.287)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4.278.968) (4.226.249)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Abonos y cancelaciones (préstamos) de Compaiiias relacionadas ( 2.103.447) 2.313.704
Préstamos recibidos (abonos y cancelaciones) de instituciones
financieras 1.374.824 2.130.627
Devolucién de anticipo promesa compra de inmueble 2.450.000
Pagos por desahucio ( 17.863)
Pago de dividendos a accionistas ( 1.998.327) ( 2.050.000)
Escision segmento de Renting . ( 1.885)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento (_ 276.950) 2.374.583
Aumento (disminucion) neto de efectivo 635.228 (  203.039)
Efectivo al inicio del afio 688.467 891.506

Efectivo al final del afio

N

Econ. Fernando Garcés Orbe
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contador Geneal




TOYOCOSTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION .

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2014 2013
( US dolares)
UTILIDAD NETA 2.672.543 2.220.363
Partidas para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto
por actividades de operacion
Participacion a empleados 605.723 516.543
Impuesto a la renta, neto por pagar 234.229 584.514
Depreciacion, provisiones y amortizaciones 802.484 1.065.485
Provision para jubilacion patronal y desahucio 93.900 157.801
Bajas y ajustes 331.400 366.519
Subtotal 4.740.279 4.911.225
Efectivo provisto por actividades de operacion antes de cambios
en el capital de trabajo
Disminuci6n (aumento) en cuentas por cobrar clientes (  546.860) 222.267
Disminucién (aumento) en inventarios, neto de transferencia y
activos fijos ( 1.349.406) 27.229
Disminucion en impuestos y pagos anticipados 330.868 36.966
Aumento (disminucién) en cuentas y documentos por pagar 2.488.304 ( 3.113.313)
Disminucién en gastos acumulados por pagar y beneficios
sociales (__472.039) (__435.747)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION 5.191.146 1.648.627

/ / -
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Econ. Fernando Garcés Orbe Ing. Cem. Edwar Hidalfo Villdlva
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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