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Informe sobre los estados financieros

1. H_expos auditado el estado de situacién financiera adjunto de TOYOCOSTA S.A., al 31 de
dlclfembn‘e del 2011 y_los correspondientes estados de resultados integral, de ca;m‘I;ids en el
patrimonio de los acc:lonistas y de flujos de efectivo por el afio ter'minado’ en esa fecha y un
tesumen fie las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Para efe)étos
Comparalivo presentamos los estados financieros del afio 2010 reexpresados segiin NIIF’s,

Responsabilidad de 1a Administracién de Ia Compaiifa por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentacién
razonable: de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
!nformaclén _ Financiera - NIIF’s.  Esta responsabilidad incluye el disefio, la
1mp1emen_tac16n y €] mantenimiento de controles internos relevantes para la preparaci:.'m y
p_resyntac.lén razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
mgmficahvas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién de
politicas contables apropiadas y ia elaboracion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

3. Los estados financieros adjuntos del afio 2011, son los primeros que TOYOCOSTA S.A.
prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera, que requieren,
con caracter general, que los estados financieros presenten informacién comparativa, En
tal sentido, la Administracién de la Compafiia presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las cuentas de los estados financieros, los montos correspondientes al afio 2010,
que han sido determinados mediante la aplicacién de las NIIF’s vigentes a esa fecha. En
consecuencia, las cifras correspondientes al ejercicio 2010 segin NIIF’s difieren de las
contenidas en los estados financieros aprobados y auditados de ese afic que fueron
preparados conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, detallando enlanota 2 alos
estados financieros las diferencias que supone la aplicacién de las NIIF’s sobre el
patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 y sobre los resultados del
gjercicio 2010. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a los estados financieros del afio
2011. Con fecha febrero 18 del 2011 emitimos nuestro informe de auditoria sobre los
estados financieros del afio 2010, preparados de acuerde con Normas Ecuatoriana de
Contabilidad vigentes para ese ejercicio econdmico, en el que expresamos una opinion sin

salvedad.
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Responsabilidad del Auditor

4. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
las auditorias realizadas, las cuvales fueron efectuadas de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter
significativo. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una,
base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
TOYOCOSTA S.A,, al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera — NIIF’s.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2011, serd presentado por separado hasta dﬂ;gxho del 2012,

conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Intenﬂ'ﬁ, udiendo
resultar diferencias a reportar por las conciliaciones a ahm@:con lasﬂ iversas
declaraciones tributarias del afio 2011, _-' ;% % e ol
. ) () (f %

. %, TR
s W’/ .‘ ‘\-..ﬁ:”m K cﬁ ‘
- CONSULTORES M. CEDILLO CIA. LTDA., wEr

RNAE - No. 0258

‘a Jﬂd

Eloisa Morén Mero
io Gerente de Auditoria
Registro CPA-No, 21249 Registro CPA. No, 32.177

Guayaquil, marzo 3 del 2012




TOYOCOSTA S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
Documentos por cobrar a largo plazo
Propiedades y equipos, neto
Propiedad de inversion, terreno
Otros activos e intangibles

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias y financieras

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

Cuentas por pagar comerciales
Gastos acumulados por pagar
Impuestos y retenciones por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones a largo plazo

Impuesto a la renta diferido

Provision para jubilacion patronal y desahucio
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Reservas legal y facultativa

Resultado acumulado proveniente de aplicacion de NIIF’s

Superdvit por revalorizacion
Utilidad neta del ejercicio (5)

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONI

TOTAL PASIYOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Econ. Fernando Garcés Orbe
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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(US délares)
4 502.790 1.111.383
5 7.486.885 10.289.295
6 1.664.155 3.131.922
7 555.900 668.666
10.209.730 15.201.266
0 363.480
8 8.163.118 7.102.049
9 1.077.12¢ 1.077.120
10 777.025 1.101.045
_20,226,993 24,844 960
11,13 3.734.879 6.039.511
12 2.261.736 275.044
14 3.009.107 4.955.587
15 765.651 753.086
16 662.024 850.441
10.433.397 12.873.669
12 425.790 2.867.574
17 104.116 104.116
I8 254362 203.855
19 6.000.000 6.000.000
643.436 491.586
2 ( 20.032) { 17.653)
8 1.019.271 1.019.271
9.009.328 8.795.746
24,844,960

o Pastor
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL P ‘% N
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y201 % %, % ol
% - §
NOTAS 2011 "™, % 20-?5
. Reexpresado
(US dolares)
Operaciones continuadas:
Ventas netas 21 50.358.290 62.144.449
Costo de ventas 21 (40.251.854) (_51.119.872)
Utilidad bruta 10.106.436 11.024.577
(astos de ventas y marketing 22 ( 6.026.763) ( 6.187.216)
Gastos de administracion 22 (1.915677) (_ 2.113.843)
Utilidad operativa 2.163.996 2.723.518
Intereses y comisiones ganadas 481.177 601.451
Gastos financieros 23 ( 698.753) ( 1.165.180)
Otros ingresos 24 726.735 524.180
Otros egresos (330.105) ¢ 232.756)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA POR
OPERACIONES CONTINUADAS 2.343.050 2.451.213
Participacion de empleados 17 (358.901) ¢ 349.376)
Impuesto a la renta, provisién 17 (465.646) (  475.395)
UTILIDAD NETA, OPERACIONES CONTINUADAS 1.518.503 1.626.442
Operaciones discontinuadas . 0 0
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.518.503 1.626.442
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Superavit por revalorizacion de propiedades 0 0
Ajuste a depreciacién acumulada por cambio en vida ttil 0 6918
Efecto en impuesto a la renta diferido, neto 17 { 2.380) ( ~ 7.885)
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO: ( 2.380) ( 567)
RN 5] g 123 1.625.475
/ \'\ \'\‘.
| %
Econ. Fernando Garcés Orbe CPA. Janet Hidalgo Pastor
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




TOYOCOSTA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIG DE 1.0S ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Saldos a diciembre 31, 2009- NEC

Ajustes por conversion de NEC a
NIF’s en al inicio del afio de
transicion 2010, ver nota 2

Saldos a enero 1, 2010 segtin
NIIF’s

Apropiacion de reserva legal afio
2009

Pago de dividendos

Utilidad neta  del
reexpresada
Apropiacién de reserva legal, 2010

ejercicio

Ajustes por conversion de NEC a
NIIF’s al fipal del afio de
transicién 2010, ver nota 2

Saldos a diciembre 31, 2010 segin
NIIF’s

Otros ajustes segun NIIF’s
Pago de dividendos

Utilidad neta del ejercicio
Apropiacion de reserva legal, 2011

Resultados
Capital Reservas legal  Superavit por del gjercicio y Total
social y facultativa revalorizacién acurnulados patrimonic
(US ddélares)
6.000.000 289.772 627.087 6.916.859
1.019.271 (_ 195.859) 823.412
6.000.000 289,772 1.019.271 431.228 7.740.271
57.087 ( 57.087) 0
(  570.000) {( 570.000)
1.626.442 1.626.442
144.727 (144727 0
0 ( 967y (967
6.000.000 491.586 1.019.271 1.284.889 8.795.746
( 2.379) { 2.379)
{ 1.302.542) { 1.302.542) .
1.518.503 1.518.503
151.850 (_151.850) 0

Saldos a diciembre 31, 2011

6000000 _ 643436 1019271  _ 1346621 _ 9.009.328

Resumen de otro resultado integral, neto: A) afio 2010 US§ (967;; B) afic 2011 US$ (2.379).

J_/“‘-,_
A
R 1

/ Econ. Fernando Garcés Orbe

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. Janet HN
\ Conig/dofa General
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TOYOCOSTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2010
011 Reexpresado
{US délares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 51418386 60.634.227
Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros ( 48.371.069) ( 58.732.970)
Intereses pagados, neto ( 698.753} { 1.165.180)
Otros ingresos y egresos netos 396.630 291.424
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2.745.194 1.027.501
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos, neto de transferencias de inventarios { 2.000951) { 579.158)
Ventas de activos fijos 165.741 100.683
Adecuaciones y otros, diferidos (. 33.646) (. 30321)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 1.868.856) { 508.796)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Abonos y cancelaciones a Compatiiias relacionadas ( 363.480) { 363.480)
Préstamos otorgados a compaiifas relacionadas, neto de abonos 2.581.381 815.620
Préstamos recibidos de instituciones financieras 6.600.000 8.600.000 .
Abonos y cancelaciones a instituciones financieras { 9.040.636) {(  9.020958)
Pagos por desahucio { 4.046) ( 1.337)
Pago de dividendos a accionistas ( 1.302.542) ( 570.000)
Obtencidn y pago de sobregiro bancario 44.392 ( 1.630)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento { 1.484.931) { 541.785)
Disminucion neto de efectivo . ( 608.593) ( 23.080)
Efectivo al inicio del afio 1.111.383 1.134.463

Efectivo al final de! afto

' Econ. Fernando Garcés Orbe

Gerente General ContagOka General

Ver notas a los estados financieros




TOYOCOSTAS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

CONCILIACION

ACTIVIDADES DE OPERACION

DE LA UTILIDAD

NETA CON

EL EFECTIVO PROVISTO POR

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

UTILIDAD NETA

Partidas para conciliar la utilidad neta con el efe

por actividades de operacion
Participacion a empleados

Depreciacion, provisiones y amortizaciones

Provision para jubilacidn patronal y desahucio

Bajas de activos fijos
Provision y baja de inventarios

Castigo de cartera y ajuste por intereses, neto

Subtotal

Efectivo provisto por actividades de operacion antes de cambios

en el capital de trabajo

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes
Disminucién (aumento /en inventarios, neto de transferencia y

activos fijos

Disminucion en impuestos y pagos anticipados
/Aumento (disminucion) en cuentas y documentos por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO  PROVISTO POR

OPERACION

Econ. Fernando Gareds Orbe

Gerente General

Ver notas a los estados financietos

ACTIVIDADES DE

ctivo provisto

011 2010
Reexpresado

( US dolares)
1.518.503 1.626.442
358.901 349.376
1.028418 1.051.618
54.553 58.653
106.600 (  22.723)
6.859 293,523
9 507
1,555,331 1.730.954
3.073.834 3.357.396
578.919 ( 2.111.673)
1.460.908 ( 1.399.856)
103.017 2.086
{ 2.125.148) 1.398.375

346.336 (_218827)

2,745,194 _1.027.501
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TOYOCOSTA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1l

ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

Tovocosta S.A..- (La Compafiia) fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante
escritura piblica otorgada el 8 de agosto del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 11
de septiembre del mismo afio. Su actividad principal es la comerciatizacién al por mayor y
menor de vehiculos, repuestos, accesorios y servicio de mantenimiento de vehiculos de la
marca Toyota, autorizada mediante contrato de concesion suscrito en el afio 2008 otorgado
por Toyota del Ecuador S.A., representantes en el Ecuador de Toyota Tusho Corporation.
Desde el afio 2008 la compafiia incursiona en la actividad de renting de vehiculos y desde
el afio 2011 de montacargas.

La Compaiiia no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actiia como una entidad controladora, operando como una
sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en ¢l Mercado de Valores, siendo sus
principales accionistas los indicados en la nota 19.

La emisién de sus estados financieros correspondiente al ejercicio econdémico 2011 han
sido autorizados por la Administraciéon de la Compaiiia en febrero 25 del 2012 y serdn
sometidos a la aprobacion de la Junta General de Accionistas en marzo 6 del 2012,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

2.1 De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compattias en noviembre 20 del 2008, Toyocosta S.A. forma parte del segundo grupo
de adopcidn, debiendo preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011,
por lo cual sus estados financieros por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011
son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF),

Para facilitar la transicién a las Normas Internacionales de Contabilidad y a las Normas
Internacionales de Informacion Financieras (NIC y NIIF’s), el 19 de junio del 2003, el
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad publicé la NIIF 1: Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. De conformidad
con la NIC 1, cuando una empresa aplica por primera vez las NIIF’s debe cumplir todas y
cada una de las NIC y NIIF’s y las interpretaciones en vigor en el momento de esa primera
aplicacién. Asi pues, requiere una aplicacién retroactiva en la mayoria de las dreas de
contabilidad. Sin embargo, la NIIF 1 contempla algunas excepciones de aplicacién
voluntaria, a esa obligacion en dreas concretas por razones practicas o bien cuando sus
costos derivados de su cumplimiento excedieran con toda probabilidad los beneficios
aportados a los usuarios de los estados financieros.

Toyocosta S.A. ha considerado como balance de apertura con arreglo a las NIIF’s los
estados financieros por el periodo comprendido del 1ro de enero al 31 de diciembre del
2010 (periodo de transicion). Este es el punto de partida para la contabilizacién segin las
Normas Internacionales de Informacion Financieras - NIIF’s de la Compafiia.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de los estados financieros cumplen con
cada NIIF vigente en la fecha de presentacion de sus primeros estados financieros con
arreglo a las NIIF’s. La Compaifiia se acogi6 a la exenci6n o alternativa particular en la
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TOYOCOSTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011 Y 2010

2.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NITF (continuacién)

transicién relacionada con la medicion de una partida de propiedades, maquinarias y
equipos a su valor razonable o revaluacién como costo atribuido.

El resto de exenciones no han sido acogidas por no ser aplicables o porque siendo
aplicables la Administracién ha decidido aplicarlas a partir de enero 1 del 2011.

Con respecto a las excepciones obligatorias que prohiben la aplicacion retroactiva de las
NIF’s, la entidad no ha incurrido en ellas o no han sido aplicables para Toyocosta S.A.

La aplicacion de las NHF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (NEC) que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros

. La incorporacién de un nuevo formato de presentacion del estado de resultado integral

« Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

2.2 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y
aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de
conformidad con la Resolucién de Superintendencia de Compaiiias No. (8. G. DSC.010
de noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de Toyocosta S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los
cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fechas 18 de febrero del 2011 y 1 de marzo

~ del 2010, fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad -

NEC, las cuales fueron consideradas como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informaci6n Financiera”, para la preparacién de los estados
de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores (NEC) difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuaciéon y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se detallan en esta nota.
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2.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.3 Bases de preparacién.- Los estados financieros de Toyocosta S.A. comprenden: los
estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de inicio de transicién), 31
de diciembre del 2010 (fecha de terminacion del periodo de transicién) y 31 de
diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

24 Nuevas normas e¢_interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2011.- A
continuacion se indican las nuevas normas e interpretaciones emitidas pero que no se

encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de Toyocosta S.A,

Aplicacién obligatoria
Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones para ejercicios iniciados a
partir de:
Instrumentos Deroga a la NIC 35. Esta NIIF
NIIF 9 financieros comresponde a la primera fase: 01 de enero del 2013
clasificacion y medicién
NIIF 10 Estado:s financieros | Sustituye NIC 27 y requisitos de 01 de enero del 2013
consolidados SIC-12
Informacién a revelar | Reemplaza a la NIC 31
sobre participaciones | Participaciones en negocios
NIIF 11 en otras entidades conjuntos y SIC 13 Entidades 01 de enero del 2013
controladas conjuntamente
Revelacion Nuevas norma sobre los requisitos de
NIIF 12 de intereses en otras | revelacién para todos los tipos de 01 de enero del 2013
entidades intereses en otras entidades
Mediciones a Valor | Nueva gufa sobre la medicién del
NIIF 13 Razonable. valor razonable y los requisitos de 01 de enero del 2013
revelaciones.
NIC 19 Beneficios a los | Revisién y modificaciones de junio 01 de enero del 2013
empleados de 2011

La Administracién de Toyocosta S.A. ha concluido que la aplicacién anticipada de tales
normas e interpretaciones no tendrian un impacto significativo por el periodo de su
aplicacién inicial, esto es en el afio 2011.

2.5 Estimaciones y juicios contables.- En la aplicacién de las polfticas contables de la
Compaiifa, la Administracién realiza juicios, estimados y presunciones sobre los importes
en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. Las
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2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

estimaciones y los supuestos utilizados son revisadas en forma continua por la
Administracién considerando la informaci6n disponible sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo en ¢l cual se revisa
la estimaci6én y/o prospectivamente, si la revisién afecta tanto los periodos actuales como
futuros.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Bésicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacién de pérdidas por deterioro de determinados activos

¢) Revisién de la vida atil de propiedades y equipos, principaimente bienes muebles

d) Criterios utilizados cundo sea aplicable en la valoracién de determinados activos
financieros y no financieros; y

¢) Caélculo de provisiones

2.6 Transicion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF’s.- Hasta el
gjercicio econémico 2010, Toyocosta S.A. venia preparando sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, mientras que a partir del 1ro. de
encro del 2011 la Compailia prepara sus estados financieros de acuerdo con NITF’s. Por lo
tanto, los 1ltimos estados financieros presentados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad son los correspondientes al ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre
del 2010, siendo el inicio de la fecha de transicién de las NIIF’s enero 1 de] 2010 y el final
diciembre 31 del 2010. .

Los valores incluidos en los estados financieros del ejercicio econémico 2010 han sido
reconciliados o reexpresados para presentarlos bajo las mismas NIIF’s que han sido
aplicadas en la elaboracién de los estados financieros del ejercicio econémico 2011.

La NIIF 1 exige el desglose de una conciliacion del patrimonio neto a la fecha de transicion,
1 de enero del 2010, asf como un desglose de la conciliacién del resultado del gjercicio 2010
y del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, preparado conforme a Normas

Ecuatorianas de Contabilidad en comparacion con las NIIF’s cuya presentacion es como

sigue:

a) Conciliacion al inicio de la fecha de transicion y al 31 de diciembre del 2010 del
patrimonio neto entre NEC y NIIF.

La conciliacién de los saldos del patrimonio neto al 1 de enero de 2010, fecha de la
transicién a las NIIF, es la siguiente:
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Efectos de
NEC transicién NIIF

( US délares)
Capital social 6°000.000 0 6’000.000
Reserva legal 280.178 0 280.178
Reserva facultativa 9.594 0 9,594
Superdvit por revalorizacién 0 1.019.271 1.019.271
Resultados acumulados 627.087 {__195.859) 431,228
Patrimonio neto total £6°916,859 — 523412 _ 7740271
La conciliacion de los saldos del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, es la

siguiente:
Efectos de
NEC transicion acum. NIIF

( US ddlares)
Capital social 6°000.000 0 6°000.000
Reserva legal 431.992 0 481.992
Reserva facultativa 9.594 0 9.594
Superévit por revalorizacién 0 1.019.271 1.019.271
Resultados acumulados 17302.542 (__17.653) 1.284.889
Patrimonio neto total 794,128 1001618 _8795.746

Diferencias entre estados financieros y registros contables.- cabe aclarar que al 1 de enero

y 31 de diciembre de 2010, las siguientes provisiones y apropiaciones son realizadas solo

para efectos de presentacién de los estados financieros, pues los registros contables las

consideran una vez realizada ta Junta General de Accionistas en el afio siguiente;

a) Provision del 15% de participacion a empleados e impuesto la renta, para determinar
la utilidad neta de los accionistas. :

b} Reserva legal; apropiacion del 10% calculada de la utilidad neta del afio.

Los principales efectos de la transicién y de la evolucién del patrimonio durante el
ejercicio econémico 2010 han sido los siguientes:

Superavit por Resultados
revalorizacién Acumulados

(US dolares)

AJUSTES AL INICIO DEL ANO DE TRANSICION:

+ Reavaliio de terrenos: Samborondén, QOrellana 1y 2 1.420.529

* Desvalorizacién de edificios: Orellana 1 y 2 { 401.25%)

* Ajuste por desvalorizacién del terreno centro ( 419.844)

* Ajuste por cambio contable en vida dtil bienes muebles 287.161

* Impuesto a la renta diferido - pasivo, efecto fiscal . ( _63.175)
Total ajuste al inicio del afio 2010 1.019.271 (__195.858)
AJUSTES AL FINAL DEL ANO DE TRANSICION:

s Ajuste por cambio contable en vida 0til bien inmueble 6.918

¢ Impuesto a la renta diferido - pasivo, efecto fiscal ( 40.940)

e Impuesto a la renta diferido - activo, efecto fiscal . 33.055
Total ajuste al final de! afio 2010 0 ( 967)

Total ajustes, afio de transicién 2010 1019271 (_196.825)
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El ajuste total de la depreciacion acumulada por cambio contable
Uss 179.173 fue reexpresado como

S$ 473.252, de cuyo valor
iy b o al inicio y final del aflo detr

del afio 2010 (ver abajo) y ¢l saldo presentad

b) Conciliacion de 1a cuenta resultados del ejercicio 2010

La conciliacion de las

NIIF (cuntinuaciﬁn)

3. ADOPCIONPOR PRIMERA VEZ DE LAS

en vida ftil bienes muebles es

menor gasto de depreciacion

entre NEC y NIIF

ansicion.

cuentas del estado de resultados del ejercicio 2010, antes de “otro
resultado integral”, es 12 siguiente:

Valores Valores
anditados segin Reclasifica- reexpresados
NEC’s Ajustes ciones segin NITF’s
(US dblares}
Ventas netas 62.144.449 62.144.449
Costo de ventas (_51.119.872) 51.119.
Utilidad bruta 11.024.577 11.024.577
Gastos de ventas y marketing ( 6.266.389) 79173 ( 6.187.216)
Gastos de administracion (2213843} 100,000 (_2113.843)
Utilidad operativa 2.544.345 179.173 2723518
Intereses y comisiones ganadas 601.451 601.451
Gasto'.? financieros ( 1.165.180) ( 1.165.180)
Otros ingresos 524.180 524.180
Otros egresos (__232.756) . (__232.756)
UTILIDAD ANTES DE
};ARI}TICIPACION DE EMPLEADOS E
UESTO A LA RENTA
2.272.040 179.173 2451213

Participacion de empleados '

( 349.376) (  349.376)
Impuesto a la renta, provisién { 475.395) 0 ( 475.395)
UTILIDAD NETA '

1447260 170473 0 __Le6402

Por lo expuesto, los princi
s pales efectos de la adopcién de las NIIF
resultados del periodo y acumulado del gjercicio 2010, han sido los siguicft?tclsz'i cuenta de

419.844,

muebles y enseres, por aumento de la vida il US$ 473,252,

2.7 Explicacién resumida de los ajustes por conversién a N1IF;

a) Sin efecto patrimonial (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

Ai
juste neto contra resultados acumulados por desvalorizacién de terreno US$

Ainst , .
juste neto a favor para regularizar depreciacién acumulada de vehiculos, equipos y
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3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacién:

3.1 Activos financieros.~ La entidad reconoce como activos financieros, aquellos activos
cortientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a
compafifas relacionadas, empleados y anticipo a proveedores. En definitiva, los principales
activos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y
otras.

La compailia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Cfédito, 2} Mercado, 3)
Liquidez y 4) Operacional, cuya gestién estid expuesta en la nota 20 “instrumentos
financieros™.

La compafifa ha desarrollado un modelo de negocio que le ha permitido tener un flujo de
caja positivo. Esto se debe principalmente a:

1) Respaldo financiero del grupo accionario con solvencia econdmica,
2) Manejo eficiente del uso del dinero,

3) Recurso humano que maneja presupuestos de manera optima y

4) Apertura a nuevas lineas de negocios.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos

financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales cuando

ocurra seran inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocer4n en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros dependiendo del propésito con el que se
adquieren tales instrumentos y determina su clasificacion en ¢l momento del
reconocimiento inicial. Su principal activo financiero es el signiente:

Cuentas por cobrar comerciales.- FEstdn registradas principalmente por documentos que
respaldan el valor de las facturas de ventas méas IVA e intereses por financiamiento. Los
intereses no devengados estin acreditados de la cuenta principal, los mismos que son
reconocidos como ingresos a la fecha de su realizacion. Igualmente se deduce de las cuentas
por cobrar la provision para cuentas incobrables.

3.2 Deterioro _del valor de los_activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada aiio,
coincidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalaa si
existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su
valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe
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2.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)
Diciembre | Enero 1,
Presentacién bajo Presentacién bajo 31, 2010 2010
Cuenta NEC anteriores NIIF (U.S. dolares)
Comes | Cirts cvmos por | o 2
. cobrar estaban como : 1.770.522| 253.867
compaiiias clientes compafiias
relacionadas ’ relacionadas
Vehiculos usados .
Inventarios presentados como gifzg;:dos como 335,726 46.362
otros activos )
] . Incluida como
Elmfr‘;gid de I‘;gli‘;aaggs - |propiedad de 1.077.120|1.077.120
verst prop ¥ equipo inversion
Cuentas por Intereses pqr Presentacién neta de 114.358| 129.602
cobrar clientes | devengar clientes cuentas por cobrar

b) Con efecto patrimonial

b.1) Costo atribuido de propiedades y equipo.- Para la aplicacion de las NIIF definimos
que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal razén
realizamos avalios de las propiedades y equipo relevantes. Tal procedimiento fue
efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2010, los efectos de la revaluacién generaron incremento en los saldos de propiedades
y equipo y de superdvit por revalorizacién por US$ 1.420.529, antes de ajuste por
deterioros. :

b.2) Ajuste por deterioro de propiedades y equipos.- Al 1 de enero del 2010, la Compaiiia
reconocié ajustes por deterioro de propiedades - inmueble por desvalorizacién de dos
edificaciones por US$ 401.258 y sobreestimacién del valor de un terreno por USS$
419.844. El efecto de estos ajustes fue una disminucién de propiedades y equipos y
patrimonio por US$ 821.102.

b.3) Reconocimiento de impuestos diferidos.- La NIC 12 requiere ¢l reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por
la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que
fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Al 31 de diciembre del
2010, los efectos de las diferencias temporarias causaron el registro de activo y pasivo
por impuestos diferidos por US$ 33.055 y US$ 104.116, respectivamente y variaciones en
los resultados acumulados en dichos valores.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Evidencia objetiva de deterioro de su wvalor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento que causa la pérdida™), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futros estinados del activo financiero, que se puede estimar de
manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, €l incumplimiento o mora
en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de
reorganizacién financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de
los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

3.3 Pasivos financieros.- Estin registrados por el efectivo recibido, neto de abonos
realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio.
Consideramos deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos
financieros de la Compafiia incluyen préstamos bancarios locales y del exterior, sobregiros
bancarios, cuentas por pagar comerciales, intereses financieros, anticipos de clientes y otros.

Préstamos bancarios ¥ cuentas por pagar comerciales.- Estdn registradas al costo de la
transaccién neto de abonos realizados, ademés del interés normal no tienen ningln costo
adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros. A la fecha de los
estados financieros, la Compafifa Gnicamente mantiene pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. La Compafifa da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

3.4 Valor razonable de activos v pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo
o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determina por referencia a los

precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determina utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones
de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

3.5 Inventarios.- Estin valorizados a su costo o valor neto realizable, el menor. Para
vehiculos el costo se determina por el método del costo especifico de acuerdo con los
diferentes modelos existentes. Para repuestos y suministros, el costo estd determinado por
el método promedio. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de venta y distribucién.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

3.6 Propiedades v equipos; Medicién en el momento del reconccimiento.-

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende su precio de adquisicibn més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades y equipos, los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos se registran como sigue:

Bienes inmuebles (terrenos y edificios); se registran y presentan por su valor revatuado,
siendo el valor razonable el de 1a fecha de revaluacién, menos depreciacion acumulada. Las
revalorizaciones se llevaron a cabo con ocasion del afio de transicién a las NIIF’s y a futuro
se realizardn con suficiente regularidad, de tal manera que el valor en libros no difiera
sustancialmente del valor de mercado realizable.

La politica de la compaiifa respecto al registro de las revalorizaciones es que los
incrementos resultantes de los reavalfios sean reconocidos en patrimonio como superavit por
revalorizacién (otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucién de la
revalorizacién para el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso
se le atribuye el aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién
previamente como gasto.

Bienes muebles (vehiculos, muebles y equipos); son registrados al costo atribuido, menos
la depreciacion acumulada y el importe acurnulado de las pérdidas de dete{i(.)ro de valor.
El costo atribuido consiste principalmente en sus precios de compras originales. Con
ocasion de la implementacién de las NIIF’s fue revisada y ampliada su vida til, resultando
el efecto del cambio en la estimacién contable, ajustes positivos a resultados del periodo
2010 y acumulados a esa fecha.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos no importantes se imputan a resultados en
el periodo en que se producen, los importantes se capitalizan.

Meétodo de depreciacidn y vidas ttiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. Las vidas atiles estimadas, valores remduales;' y
métodos de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto c_ie cu:id'qmcr
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se
presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles y
porcentajes utilizados en ¢l cdleulo de la depreciacitn:
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Vida util
en afios Porcentajes

¢ Edificios 60 afios 1,67%
s Equipos de taller y acondicionadores de aire hasta 20 5% al 10%
¢ Vehiculos para uso interno hasta 15 6,67%
* Vehiculos para arrendamiento hasta 9 11,11%
¢ Mobiliario, accesorios y equipo hasta 20 5%
¢ Equipos de computacién hasta 9 11.11%

A partir del afio 2011, la depreciacién de edificio local Orellana, se efectia de acuerdo con
la vida 1til determinada por la empresa valuadora, seguin el informe a diciembre del 2010; 1a
depreciacion de edificio Orellana 2, se efectiia de acuerdo con la vida 0til determinada por la
empresa valuadora, segun el informe de marzo del 2010. La vida util de los vehiculos,
muebles y enseres y equipos de taller fueron revisadas por los peritos valuadores y aungue
no resultaron reavaliios de los activos, si fue ampliada su vida atil.

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.7 Propiedades de inversidn.- Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los
costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

3.8 Leasing inmobiliario.- Al 31 de diciembre del 2010 y hasta el § de noviembre del 2011,
la compaiiia mantuvo un contrato de leasing con Banco del Pichincha por dos bienes
inmuebles valorados en US$ 1.922.882 con vencimiento en noviembre del 2011; de
conformidad con LRTI, las cuotas son reconocidas en gastos cuando se pagan. En sesién de
Directorio de septiembre 30 del 2011, por unanimidad se resuelve no ejecutar la opcién de
compra de este contrato de leasing.

3.9 Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado periédicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor
del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados
activos con ¢l objeto de determinar el deterioro de valor sufrido.

3.10 Provisiones para contingencias.- La compafiia evalia y registra si es necesario tal
provisioén cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros y es consecuencia
de acontecimientos pasados y su liguidacién supondré una salida de recursos, por un importe
y/o en un plazo no conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La principal contingencia del negocio esta relacionada con la garantia por dafios o defectos
de los vehiculos vendidos, la cual es asumida por la fabrica a través de Toyota del Ecuador,
consistente principalmente en garantia dentro de los primeros tres afios de uso o 50,000 Km,
lo que ocurriere primero. Toyocosta S.A. amplia tal garantia hasta los 5 afios de uso o
100.00 Km. y asume de ser necesaria tal garantia. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
existe provision bdsica para cubrir tal garantia.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

En general, 1a cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasién de
cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos
especificos para las cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichos riesgos desparecen o disminuyen.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de sdlidos
recursos para su pago se determina considerando fa clase de obligacién como un todo.

3.11 Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas
de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los
principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF’s, la entidad registra los ingresos
que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes (vehiculos y
repuestos) se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado,
en tanto que la venta de servicios (talleres) se registra con la facturacién al cliente al
- momento de la salida del vehiculo del taller.

3.12 Ventas.- Son registradas en la fecha de emisién de la factura por venta de vehiculos,
repuestos y accesorios, servicios de talleres y alquiler de vehiculos.

3.13 Costo de ventas.- Es registrado como sigue: a) Para vehiculos por su costo especifico
segiin los respectivos modelos; b) repuestos, de acuerdo con el costo promedio; y c)
servicios de talleres, segin las érdenes de trabajo, principalmente mano de obra y repuestos
utilizados.

3.14 Participacién a empleados.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
Toyocosta S.A. provisiona al cierre de cada afio el 15% de la utilidad anual por concepto de
participacién laboral en las utilidades.

3.15 Impuesto a la renta.- Esta conformado por el impuesto a la renta corriente més el
impuesto a la renta diferido; nota 17.

1. El impuesto corriente, es calculado segin la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, la cual hasta el afio 2010 establecio la tarifa de impuesto a la renta del 25% para
sociedades; y desde el afio 2011 una reduccién del 1% anual hasta alcanzar el 22% en el
afio 2013.

Ademds, si la utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afio
siguiente, la tarifa por el valor capitalizado disminuye 10 puntos porcentuales. En el caso
de que el anticipo de Impuesto a la Renta determinado resulte mayor al impuesto causado
calculado en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto que prevalece serd el
valor del anticipo determinado.

2. El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencias temporarias entre la base
fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente estén en
vigor cuando los activos y pasivos se realicen.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo, se
registran en resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado de situacién financiera,
en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen considerando que
para la compafiia si es probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios.

La compafiia reconoce pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias que le son aplicables. En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos
registrados, tanto activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado
del citado anilisis.

3.16 Beneficios de jubilacién patronal y desahucio.- La Compafiia cuenta con un plan de
beneficios definidos post — empleo por concepto de jubilacion patronal segin el Cédigo de
Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores
cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 més, en forma continuada o interrumpida
en la misma empresa. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de trabajo,
tendrédn derecho a la parte proporcional de la jubilacion.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipdtesis actuarial de célculo las
tablas de mortalidad biométricas y el factor de conmutacién actuarial del IESS (R.O. No.
650 del 28 de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del
afio. La compaiiia reconocerd pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se
modifican las hipdtesis actuariales de célculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad
con ofras variables de probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado
durante el promedio de vida laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de
los servicios pasados se reconocerd inmediatamente en la medida en que los beneficios han
sido adquiridos, y otro tipo de beneficios se amortizan de forma lineal entre el periodo que
resta hasta la consolidacién definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma
irrevocable.

3.17 Reserva lepal.- Conforme 1o dispuesto en la Ley de Compailias, el 10% de la utilidad
neta anual es apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser devuelta a los accionistas, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital.

3.18 Cambios en el poder adguisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda segiin lo
mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios % Inflacion
2007 3,32
2008 8,83
2009 431
2010 3,33

2011 5,41
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4. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, esta constituido como sigue:

2011 2010
(US doblares)
Caja 1.832 2.903
Bancos 500.958 1.108.480
Total —202790 _1.]1).383

Bancos, en los afios 2011 y 2010 constituyen principalmente recursos en cuentas corrientes
en Banco del Pichincha C.A. (US$ 216.000 y US$ 516.120, respectivamente); Banco
Bolivariano (US$ 125.180 y US$ 340.082, respectivamente); Bancos del Pacifico y
Pichincha Miami por US$ 49.889 y US$ 95.104 en el 2011, y US$ 136.313 y US$ 92.309
en el 2010, respectivamente.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:

2011 2010
{US délares)
Clientes 2.712.451 3.205.886
Compaiiias relacionadas:
Importadora Tomebamba S.A. 1.457.725 575.638
Autofrancia S.A. 1.816.249 2.188.226
Mosumi S.A. 53.607 1.253.607
Autoconfianza 6.440 1.811.290
Bypsa S.A. 1.878 984
CASABACA S.A, 34.472 19.988
Entreprencur 1.018 1.018
Vazseguros S.A. 102,442 137.735
Vazcorp Sociedad Financiera S.A. 29.402 29.402
Toyocomercial 152.563 152.562
Toyota del Ecuador 3.562 70.289
Subtotal compaiiias relacionadas 3.659.358 6.240.739
Otras cuentas por cobrar:
Hyunmotor S.A. 181.740 262.049
Anticipos a proveedores 187.550 69.229
Necopa S.A. 807.864 802.464
Intereses por cobrar 143.927 47.637
Subtotal 7.692.890 10.628.004
Intereses devengados ( 3.587) 128.073)
Provisién para cuentas incobrables (_202418) (__ 210.636)

Total

vehiculos, repuestos y servicios.

Clientes, representan principalmente documentos y facturas por cobrar por ventas de
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacién)
Compaiiias relacionadas; cartera clasificada como sigue:

Importadora Tomebamba S.A., representa principalmente cartera vendida segin
“Convenio comercial de compra-venta de cartera” firmado en agosto 1 del 2007. El
plazo promedio para su recuperacidn es de 30 dias.

Autofrancia C.A., préstamo garantizado con un pagaré suscrito a nombre de la Compafiia,
con vencimiento al 31 de mayo del 2012; tasa de interés 6,90% (16 pagares afio 2010;
tasa promedio de interés 10,47% anual)

Mosumi S.A., en el afio 2010 representa préstamo garantizado con un pagaré suscrito a
nombre de la Compaiifa, con vencimiento en enero 8 del 2011; tasa de interés 9,35%
anual.

Autoconfianza S.A., en el afio 2010 representa principalmente facturas por cobrar por
venta de 43 vehiculos y dos pagarés suscritos a nombre de la Compaiiia por US$. 747.901
a 180 dias plazo renovables, tasa de interés del 11% anual.

Otras cuentas por cobrar, las principales detallamos a continuacion:

Hyunmotor S.A., representa préstamo garantizado con pagaré suscrito a nombre de la
Compaiifa con vencimiento el 18 de abril del 2012, tasa libor mas 3 puntos (5 pagares el
afio 2010, igual tasa de interés).

Necopa S.A.; en ambos afios comprende cuentas por cobrar por Ja operacion de venta de
acciones de Hyunmotor.

Anticipos a proveedores en el afio 2011 y afio 2010 incluye US$. 24456 que
corresponden a depdsitos entregados en garantfas por arriendos y medidores de energia
eléctrica.

Intereses por cobrar, incluye en el afio 2011 valor por cobrar Hyunmotor S.A. por US$
53.362 (US$ 1.354 afio 2010) y partes relacionadas por US$ 26.164 (US$ 46.283 afio
2010). '

Provisién para cuentas incobrables.- Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la
provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

2011 2010
(US ddlares)
Saldos al inicio del afio 210.636 195.218
Provisién con cargo a gastos 5.590 17.244
Castigos (. 13.808) ( 1.826)
Saldos al final del afto 202418 __ 210.636

Los castigos corresponden a cuentas incobrables vencidas por més de § afios y dadas de
baja contra la provision y la cartera.
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion)

Resumen de cartera de crédito de clientes al 31 de diciembre del 2010

T 0.469 " 3.458.696

'3.022.493 44205 3

Notas de crédito, neto ( 136.923)
Intereses por devengar { 115887
TOTAL DE CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 3.205.886

Resumen de cartera de crédito de clientes al 31 de diciembre det 2011

g

1015603 1.501.359 305953 80053 27829 56718 69348 2041260 3.056.863

Notas de crédito, neto ( 142.472)
Intereses por devengar ( 205.121)
Varios deudores 1.445
Cheques protestados 1.736
TOTAL DE CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 2712451
6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:
2011 201
(US dolares)

‘Vehiculos nuevos 296.255 2.142.329
Repuestos y accesorios en bodega 431.819 354.822
Repuestos y accesorios de taller 148.903 118.205
Suministros y materiales _ 13.594 18.106
Pedidos a proveedores y en trnsito 657.760 0
Vehiculos usados 122,683 381.983
Montacargas 0 116.477
Subtotal 1.670.014 3.131.922
Provisi6n por obsolescencia ( 6.859) 0
Total 1,664,155 3,131,922

Vehiculos nuevos; al 31 de diciembre del 2010, existe contrato de prenda comercial de 28
vehiculos por US$ 913.326, para garantizar la obligacion contraida con Produbanco (nota
11).

Vehiculos usados; representan 7 unidades en el afio 2011 y 19 unidades en el 2010
recibidas como parte de pago de clientes.

Provisién por obsolescencia de inventarios; corresponde la provisién para repuestos de
baja rotacién en base a porcentaje establecido en politicas internas.
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7.

8.

IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidos como sigue:

Retenciones de impuesto a la renta
Retencién impuesto a la renta 2010
Anticipo de impuesto a la renta
Publicidad

Seguros

Varios gastos anticipados

Total
PROPIEDADES Y EQUIPQS

2011 2010
(US ddlares)
266.047 308.640
56.078 71.779
156.504 145.054
7475 50.476
10.100 15.616
59.696 71.101

—335.900 ___668.666

Durante el aiio 2011, el movimiento de los activos fijos, fue el siguiente:

Saldos
Reexpresado
s adic 31
del 2010

Terrenos 4.084.807
Edificios 712.205
Edificaciones en proceso 20.538
Muebles y enseres 97.492
Equipos de oficina 52.339
Circuito cerrado 76.444
Equipos de computacién 332.308
Acondicionadores de aire 54.157
Equipos de taller 612.936
Vehiculos 71.492
Vehiculos para arrendamiento 1.221.815
Equipos industriales de
arrendamiento - montacargas 0
Enseres varios y otros 243.453
Otros activos corta vida util . 365.826
Subtotal costo 7.945.812

... ANO 2011 ...

Saldos a
diciembre

Bajasy  Reclasifi- Ajustes 31 del

Adiciones ventas caciones NIIF 2011
4.084.807
712,205
417.636 (416.432) 21.742
399 ( 2267) 255 ( 752y  95.127
{ 14.848) 46 ( 284) 37.253
{ 1.063) 75.381
- 8334 ( 25.156) ( 649) ( 3.950) 310.887
54.157
52229 ( 30.570) 1.927 ( 14.853) 621.669
195730 ( 13.839) ( 27.423) 225960
124353 ( 150.637) 27.423 1,222,954
1.195.994 1.195.994
6276 ( 5.660) 89 ( 2.136) 242022
0 0 0 (121.942) _ 243.884
2.000.951 ( 244.040) ( 414.764) (143.917) 9.144.042

Depreciacién acumulada

Total

(_843.763) ( 566.856)
—1.102.040 1434005 ( 128.424) ( 414.764) _170.162 £,163.113

115.616 0 _314.079 ( 980.924)

Terrenos, representan tres lotes cuya édrea total es 5.409,78 mts. ubicados en las Agencias
Orellana, Orellana 2 y Centro, registrados al costo de adquisicion.

Vehiculos para arrendamiento, el incremento corresponde a transferencias de inventarios,

para su correspondiente alquiler.

Al 31 de diciembre del 2010, existe hipoteca sobre terrenos y edificios con valor neto en
libros de US$ 3.019.294 que garantizan las deudas con Banco Bolivariano y Produbanco
(US$ 2.341.318 y US$ 677.976, respectivamente). En el afio 2010, garantizaban la deuda

con Necopa S.A. (notas 11 y 12).
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Saldos
reexpresados
a dic 31 del

2010

4,084,807
712.205
20.539
97.491
52.339
76.444
332308
54.157
612.936
71.492
1.221.815

243.453
—365.826
7.945.812
( 843,763)
—1.102.042

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS (continuacién)
... ANO 2010 ...
Saldos al Saldos
31 de reexpresados Bajas/
diciembre Reclasifica- aenero 1 del ventas, Reclasifi-
Al inicio del afio de Al final del afio de
transicién transici6n
Terrencs 4.161.242 1000685 (1.077.120)  4.084.807 0 0
Edificios 1113463 { 401.258) 712.205 0 0
Bdificaciones en proceso 11.648 11.648 258701 ( 249.810) 0
Musbles y enseres 182,300 (25201 97.009 2750 1225 {3493
Equipos de oficina 59.434 (6573 52.861 4124 (590 ( 4.056)
Circuito cerrado 90,644 { 14384) 76.260 1.326 3,690 ( 4832)
Equipos de computacion 329.003 ( 27179 301824  B9.081 ( 18.723) ( 39.874)
Acondicionsdores de aire 47.840 ( 826) 46.954 0 12219 ( 5.016)
Equipos de taller 608.692 ( 76982)  S3L7I0 148331 ( 32817) ( 34.2898)
Vehiculos 29.948 ( 333) 29615 41877 0 0
Vehiculos para 555317 5553717 0 666438 0
ammendamiento
Ensetes vatios y otros 285828 ( 42873) 242955 32968 ( 12.704) { 19.766)
Otros activos corta vida
Titil Q @ __ 254501 254.501 0 0 0 _111325
Subtota! costo 7475419 599427 1077120 6997726  579.158 368928 0 0
Depreciacion acumulada (_ 915.109) __287.161 0 ( 627948) ( S5i3844) _ 111,938 _136.091 0
Total £560310 _886.588 __1.077.120 _6J369.778 _ _ 63314 __ 480866 18600 _.____0
9. PROPIEDAD DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, propiedad de inversién representa un terreno de
4.352 metros cuadrados, ubicado en el Km.3 de la via Samborondén, lotizacion Manglero
solar 59A y 59B. Su valor ha sido actualizado de acuerdo con avalio de un perito
valuador independiente. La Gerencia presenta esta clasificacion, por cuanto el bien no ha
sido utilizado en el negocio, ya que de acuerdo con ordenanza municipal estd prohibido
instalar en esa zona negocios comerciales, por ser sector residencial.
10. OTROS ACTIVOS E INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidos como sigue:

Inversidén en locales arrendados
Licencias y programas

Total otros activos
Amortizacién acumulada
Subtotal

Activo por impuestos diferidos
Total

2011 2010
(US dolares)

2.951.343 2.559.131
248.515 230.472
3.199.857 2.789.603
(2.453.508) (1.721.613)
746.349 1.067.990
30.675 33.055

177025  _1101.045
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

10. OTROS ACTIVOS E INTANGIBLES (continuacién)

11.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Union de Bancos Suizos - 1.B.5:
-Préstamo pagadero al vencimiento en abril 6 del

2011 (renovado)

Morgan Stanley Smith Bamney LLC: .

-Préstamo pagadero al vencimiento en enero 29 del
2011 (renovado)

Banco de! Pichincha C.A.:

-Préstamo sobre firma pagadero al vencimiento en
enero 9 det 2011

~Préstamo sobre firma pagadero al vencimiento en
marzo 8§ del 2011

Banco Bolivariano C.A.:

-Dos préstamos hipotecarics, con vencimiento en
enero 7 del 2011

-Dos préstamos hipotecarios, con vencimiento en
abril 27 del 2011

Produbanco:

-Dos préstamos prendarios, con vencimiento en
abril 25 del 2011

-Dos préstamos hipotecarios, con vencimiento en
julio 14 del 2011

Sobregiro contable, Banco Amazonas
Total

Interés

%

1,34

2,21

8,25

8,25

8,50

7.50

7,50

8.25

Al 31de diciembre del 2011, inversiones y mejoras en propiedades arrendadas en local de la
matriz por US$ 1.711.925 se encuentra totalmente amortizado.
inversiones incluyen mejoras en agencia Daule por US$ 644.451 (amortizado US$ 160.578).

Adicionalmente tales

Licencias y programas se encuentran amortizados en US$ 168.442 en el aito 2011.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a documentos por pagar por préstamos
con las siguientes entidades financieras:

2011 201
(US délares)

2.500.000 1.000.000
1.190.487 1.194.383
0 1.300.000
0 900.000
0 166.667
0 500.000
0 503.083
0 474.878
44.392 0
—3734.879  _6039511
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12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTOS CORRIENTES

13.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidas por las siguientes obligaciones de

préstamos:

Entidades financieras:

e Banco Santander Suiza.- Préstamo pagadero al
vencimiento en diciembre 6 del 2011, renovado; tasa
del 2.07% maés margen del 1,10% en el 2011; y 1,88%

més margen del 0,75% en el 2010, de interés anual.

¢ Fideicomiso Banco del Pacifico — beneficiario Banco
Central del Ecuador, sustitucibn de pasivos de
conyuges Hugo Jara Zifiga y Carmita Vega Zufliga
por adquisicion de terreno con vencimiento en julio 4

del 2021.

¢ Necopa 5.A.- Préstamo con vencimientos semestrales

hasta abril 18 del 2012, tasa libor + 3 puntos.
Subtotal
Menos, vencimientos corrientes

Saldos a largo plazo

Necopa S.A. (compaiiia relacionada).

VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

011 2010
(US ddlares)
1.985.000 1.985.000
320.786 612.398
181.740 545,220
2.687.526 3.142.618
(2.261.736) ( 275.044)

— 425790 __2.867.574

La obligacion con Banco Santander de Suiza, estd garantizada con documentos suscritos por

A continuacion se incluye una comparacion por categoria de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compafifa incluido en los estados

Valor en libros

financieros.
2011

Activos financieros
— Cuentas por cobrar, comerciales y

otras 6.919.074
Pasivos financieros
— Préstamos y obligaciones 3.734.878
— Vencimientos corrientes de OLP 2.261.736
~ Saldo de deuda a largo plazo 425.790
— Cuentas por pagar, comerciales y

otras 2.441.296

010

(US dolares)

9.324.105

6.039.511
275.044
2.867.574

4.490.397

Valor razonable
201t 2010
6.919.074 9,824,105
3.734.878 6.039.511
2.261.736 275.044
425.790 2.867.574
2.441.296 4.490.397

El valor razonable de los activos y pasives financieros se incluye por el valor al que se
podria canjear el instrumento en una transaccién corriente entre las partes de comiin acuerdo

y no en una transaccion forzada o de liquidacién.
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13. YVALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCTEROS (continuacién)

14.

15.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

o Cuentas por cobrar y pagar comerciales, se aproximan a sus valores en libros debido, en
gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

e Préstamos y obligaciones, en base a la comparacion de la tasa pactada que es menor
versus la tasa de mercado activa referencial del Banco Central del Ecuador.

» Obligaciones a largo plazo y sus vencimientos corrientes, su valor razonable represent? el
costo de las transacciones, neto de abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningiin
costo adicional que deba amortizarse utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidas como sigue:

2011 2010

Proveedores: (US délares)
Toyota del Ecuador S.A. 1.416.489 3.063.991
Importadora Tomebamba S.A. 13.498 99.520
CASABACA S.A. 93 5.938
Otros proveedores 324.156 438.020
Proveedores por liquidar 32.600 ( 12.677)
Anticipos de clientes 567.811 465.190
Varios acreedores 13.330 12.610
Dividendos por cancelar ITSA 994 0
Comisiones 197.872 179223
Provisiones de publicidad, mano de obra taller y otros 137.669 259918
Seguro y dispositivo financiado 87.892 119.692
- Otros menores ' 216.703 324.162
Total 3.000107  _4.955.587

Toyota del Ecuador S.A., en los afios 2011 y 2010 representan principalmente facturas
pendientes de pago por compras de vehiculos, repuestos y accesorios, a 35 dias plazo con
tasas de interés del 7% (9% afio 2010).

Anticipos de clientes; al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representan anticipos recibidos
para ventas de vehiculos. Estos anticipos no generan intereses a favor de los clientes.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:

011 2010
(US dolares)
Beneficios sociales 252.893 189.472
Intereses por pagar 153.857 214.238
Participacion de empleados 358.901 349.376

Total 765.651 753,086
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15.

16.

17.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (continuacion)

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de beneficios sociales fue como sigue:

2011 2010
(US délares)
Saldo al inicio del afio 189.472 178.585
Provisiones 439,696 411.711
Pagos ( 408.130) ( 389.71%)
Reclasificaciones 31.855 ( 11.106)
Saldo al final del afio 252893 189472

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidos principalmente por las siguientes
provisiones y retenciones:

2011 2010
(US ddlares)
Impuesto mensual SR, retenciones en la fuente 186.199 317.840
Impuesto a la renta anual, provisién 465.646 475,395
Aportes de empieados 10.179 57.206
Total 662,024 850.441

El impuesto a la renta de los afios 2011 y 2010, corresponde a la provisioén anual, la cual
es liquidada en abril del afio siguiente con los anticipos pagados y retenciones en la
fuente.

IMPUESTO A LA RENTA

Los principales componentes del gasto por impuesto a la renta para los €jercicios finalizados
el 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

a) Impuesto a la renta corriente, sobre el estado de resultado nio integral

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el calculo del 15% de participacién a empleados y la
depuracién de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta corriente por los
periodos fiscales 2011 y 2010, fue determinado como sigue:

2011 2010
(US doblares)
Utilidad antes de participacién a empleados e impuesto
alarenta (A) 2.343.050  2.272.040
Mas gastos no deducibles 57.401 100.994
Menos otras rentas exentas y no gravadas ( 7.780) ( 43.859)

Subtotal / pasan 2.392.671 2329175
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17. IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

2011 2010
(US ddlares)

Subtotal / vienen 2.392.,671  2.329.175
Participacion de empleados (15%) B) ( 358901)( 349.376)
Remuneraciones y beneficios sociales personal
discapacitado ( 101.056) ( 85.222)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 7.427 422
Participacién de empleados en otras rentas exentas 53 6.579
Base imponible para impuesto a la renta 1.940.193 1.901.578
Impuesto a la renta (24% en el 2011; 25% en el 2010) (C) (__465.646) (____475.395)
Utilidad neta del egjercicio (A —-B —C) 1518503 _ 1.447.269
b) Impuesto a la renta sobre el estado de resultado integral
22% de Impuesto a la renta diferido — pasivo, por cambio en la
estimacion contable de la vida Wtil de vehiculos, equipos y
muebles y enseres efectuados a diciembre del 2010 y registrado
en enero 1 det 2011 (US$ 473.252); nota 2 (US$ 63.175 +
40.940) L0 ( 104.116)
22% de Impuesto a la renta diferido — activo, por beneficio
futuro al considerar como gasto deducible la provisién para
jubilacién patronal de trabajadores con menos de 10 afios de
antigiiedad { 2.379) 33.054

Total impuesto a las ganancias neto, imputado a patrimonio (2379 (___71.062)

c) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, activo y pasivo, corresponde
a las siguientes transacciones:

Estados de situacién
financiera Estados de resultados
2011 2010 2011 2010
(US ddlares)

Pasivo - Impuesto a la renta por
cambio contable en la vida 1til
de propiedades. (_104.116) (_104.116) 0 0
Activo impuesto a la renta, por
beneficio fiscal de jubilacién
patronal 30.675 33.055 ( 2.379)
Gasto (ingreso) por impuesto
diferido (2379 __ 0

Pasivo neto por impuesto a la

renta diferido (734D ( 71.061)
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17. IMPUESTO A LA RENTA {continuacién)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2011, solo existe un pequeiio movimiento en la cuenta
activo por impuesto a Ia renta diferido, por efecto de la deduccion del gasto de jubilacién
patronal en e] 2011 (antes no deducible).

No existe movimiento en el pasivo diferido debido a que la politica de la compaiiia sera
considerar como gasto no deducible por la depreciacién que resultard en exceso por el
cambio contable, en los dltimos afios de la vida util de los vehiculos y muebles y enseres

d) Situacidn fiscal:

d.1) La més importante es la siguiente: Juicio de Impugnacion de Resolucion del SRI
No. 832-09 ante la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2.

La pretension del actor es que ordene dejar sin efecto la Resolucion
1090126RREC009422 del 17 de agosto del 2006, emitida por el Servicio de Rentas
Internas que ratifica la liquidacién de pagos por diferencias en las declaraciones emitidas
en la que se glosa a ]Ja compafiia por concepto del impuesto a la renta del afio 2002, y
consecuentemente glosas de pagos contenidas.

En marzo 31 del 2011 el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 dictd sentencia favorable a
Toyocosta S.A.. El SRI present6 recurso de casacién, dentro del cual el 10 de enero del
2012 se llevé a cabo la audiencia de estrado, encontrandonos a la espera que la nueva
Sala de Jo contencioso Tributario de la CNJ dicte la sentencia respectiva. Es incierto el
resultado final de la causa e imposible determinar algin tipo de obligacién contingente a
Toyocosta S.A.

d.2) Con fecha 6 de junio del 2011, la compafiia fue notificada por el Servicio de Rentas
Internas ¢l inicio del proceso de determinacién de las obligaciones tributarias
correspondiente al impuesto a la renta del periodo 2008, mismo que se encuentra en
proceso de revisién hasta la fecha de emision del presente informe. (le haremos llegar por
esta via la notificacion)

¢) Precios de transferencia:

De acuerdo con Resolucién No. 286 de abril 17 del 2009 del Servicio de Rentas Internas es
obligatorio a partir del aflo 2009 la presentacién del informe Integral de Precios de
Transferencia para aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 5°000.000; y la presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$ 3°000.000.

De acuerdo con el art. 23 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, la
Administracion tributaria también estd facultada a determinar los ingresos, costos y gastos
deducibles derivados de las operaciones con partes vinculadas residentes en el pafs.

Toyocosta S.A. mantiene desde afios anteriores operaciones de préstamos de instituciones
financieras del exterior por montos superiores a los indicados precedentemente por lo que en
base a lo establecido en el articulo 84 del Reglamento a la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno, inicié en el 2011 la presentacién de la informacion del perfodo fiscal
2008.
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17. IMPUESTO A LA RENTA {(continuacién)

f) Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de
Rentas Internas (SRI) resolvid que los informes sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias sean presentados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuesto, todas las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar oportunamente a los
auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacién
tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. Toyocosta S.A.
preparard dichos cuadros y anexos luego de presentar la declaracién anual de impuesto a
la renta del afio 2011.

18. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafifa basada en lo que dispone el Codigo de
Trabajo, mantiene para sus empleados provisiones por jubilacion patronal y desahucio,
las cuales fueron efectuadas en base a estudios actuariales realizados por la Compafiia
Actuaria Cia. Ltda. con cortes al 31 de diciembre del 2011 y 2010, como sigue:

Jubilacién Bonif. por
patronal desahucio Total
(US délares)

Diciembre 31, 2009 119.007 27.532 146.539
Provisiones 49.896 8.757 58.653
Pagos 0 ( 1.337y (1.337)
Diciembre 31, 2010 168.903 34.952 203.855
Provisiones ‘ 38.101 16.452 54.553
Pagos 0 ( 4.046) (__4.046).
Diciembre 31, 2011 207.004 — 47358 _254.362

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos durante el afio
2011, son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
(US délares)

Obligacién por beneficios definidos al 31 de

diciembre del 2010 168.903 34.952

— Incremento de reserva neto, 2011 19.941 26.459

— Costo por intereses 10.979 2.143

— Beneficios pagados ( 3.944) ( 16.196) A
- Pérdidas (ganancias) actuariales 11.125 0
Obligacién por beneficios definidos al 31 de

diciembre del 2011 _207.004 47,358

A= Cargado directamente a gastos por la Compaiiia, sin aplicar a la provisién.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacion y desahucio no mantienen  financiamiento especifico,
consecuentemente estos planes no disponen de activos.
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18.

19.

20,

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacién)

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los
beneficios de jubilacion y desahucio durante el afio 2011 son las siguientes:

Jubilacién Desahucio
Tasa de descuento (conmutacidn actuarial) T% 7%
Tasa real de incrementos salariales 3% 3%
Tasa de incremente de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de retorno esperada sobre los activos del plan N/A N/A
Tablas de mortalidad e invalidez TM IESS 2002
CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social suscrito y pagado de USS$ 6.000.000
esta constituido por 6.000.000 acciones ordinarias de US$ 1,00 cada una, distribuidas
como sigue:

Accionistas No. Acciones Participacién  Valor nominal

(%) (US ddlares)

CASABACA S.A. 3.000.000 50.00 3.000.000
VAZPRO S.A. 2.127.349 35.46 2.127.349
Vapcorporation Cia. Lida. 208.982 3.48 206.911
Varios con participacién menor a 3% 663.669 11.06 665.740
Total ~£6.000.000 ~100.00  _6.000.000

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

20.1 Gestién de riesgos financieros; En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera méas 0 menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafifa, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcidn de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compailia, si es
el caso.

20.2 Riesgo de tasas de interés; La Compatflia se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.
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20. GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continnacién)

20.3

20.4

20.5

Riesgo de crédito; El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compailia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia realiza transacciones con
Compaiiias relacionadas que ignalmente cuentan con igual o mejor calificacién
de riesgo que Toyocosta S.A.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por um niimero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias, personas naturales
y éreas geogréficas. La evaluacidon de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez; La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final
por la gestibn de liquidez, las cual ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestién de liquidez de la Compafila. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital; La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estardn
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
deuda y patrimonio.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compaiiia
periddicamente. Como parte de esta revision, considera el costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital.

21. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2011 y 2010, el origen y sus acumulaciones fueron como sigue:

2011 2010
(US délares)
Ventas:
Linea automotriz 41.152.989 54.458.214
Linea talleres 4.998.393 4.060.951
Linea repuestos 1.120.854 1.038.851
Chapa y pintura 2.204.086 2.127.663
Equipos industriales 300.401 0
Renting 581.567 458.770
Total ~=0.358.290 _62.144.449
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2]1. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS (continuacién)

Costo de Ventas:
Linea automotriz
Linea talleres
Linea repuestos
Chapa y pintura
Equipos industriales
Renting

Total

2011 2010
(US délares)

35.154.802 47.014.776
2.456.039 1.927.363
666.912 612.770
1.265.141 1.185.992
262.457 0
446.503 378.971
—40.251.854 —21.119.872

Los vehiculos vendidos mantienen garantia de 5 afios o 100.000 Km., lo que ocurra

primero.

22, GASTOS DE VENTAS. MARKETING Y ADMINISTRACION

Durante los afios 2011 y 2010, estos gastos fueron causados como sigue:

Sueldos y comisiones
Beneficios sociales

Otros gastos de personal
Publicidad vy marketing

Leasing inmobiliario

Arriendos

Depreciacién y amortizacién
Ajuste deprec, por cambio vida util
Guardiania

Servicios bdsicos
Contribuciones e impuestos
Seguros

Honorarios

Jubilacién y desahucio
Indemnizaciones

Gastos de viaje y representacion
Papeleria y articulos de escritorio
Legales y auditoria

Directores

Mantenimientos

Comisiones de tarjetas de crédito
Bodegaje de accesorios

Ajustes de inventarios

Otros

Total

Ventas y marketing Administracién
2011 2010 2011 2010
.o (US dolares) .

1.794.987 1.785.794 681.800 621.156
463.080 465.465 237.542 220.761
169.056 132.370 83.670 65.440
393.107 706.295 1.848 2.962
306.493 355.893 36.340 18.94]1
271.575 270.085 0 0
754.273 887.959 111.588 144,719
0 ( 79.173) 0 ( 100.000)
250,584 269.661 26.380 8.691
107.150 95.356 91.827 66.680
85.092 71,855 3.067 3.073
64,789 102.587 1.655 22.738
63.384 90.201 413.406 523.014
14,889 0 1.547 58.653
94.747 0 7.724 0
186.554 192.764 18.768 22,774
33.192 40.884 7.774 15.455
29.028 25.534 54.350 26.502
0 0 4.686 6.580
288.004 311.868 73.274 44.805
165.600 155.093 0 0
82.274 92.729 0 0
0 0 0 276.084
408.905 213.996 58.431 64.815
6,026,763 6187216  _1.915.677 —2.113.843




38

TOYOCOSTA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

23. GASTOS FINANCIEROS

24.

25.

Durante los afios 2011 y 2010, el origen y sus acumulaciones fueron como sigue:

2011 2010
{US dolares)
Intereses causados 588.010 1.045.785
Gastos bancarios 110.743 119.395
Total — 698753 - 1.165.180

OTROS INGRESOS

Durante los afios 2011 y 2010, el origen y sus acumulaciones fueron como sigue:

2011 2010
(US ddlares})

Venta de activo fijo 139.961 120.384
Arriendos, suministros y otros con compaiiias relacionadas 2.200 97.124
Comisiones en gestién importaciones (SENAIN) y otros 340.185 0
Reembolsos 3.285 5.683
Comisiones en vehiculos usados, consumo de celulares y

venta de electrodomésticos (*) 241.104 300.989
Total 126.735 524.180

(*} En el afio 2010 incluyen principalmente US$ 90.955 por recuperacion de gastos de
campaila publicitaria a través de Toyota del Ecuador y US$ 43.859 por reversién de
provisiones en exceso de garantias locales de afios 2008 y 2009.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante fos afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 fos principales saldos y
transacciones con partes relacionadas estan reportados en las notas abajo referenciadas, y
fueron los siguientes:

2011 2010
(US ddlares)

SALDOS:

Cuentas y documentos por cobrar 4.713.363 6.014.744
Intereses por cobrar 79.526 46.283
Obligaciones a largo plazo 181.740 545.220
Cuentas por pagar 1.523.775 181.740
Intereses acumulados por pagar 64.841 102.417
TRANSACCIONES:

Compra de vehiculos 27.653.431 37.414.402
Compra de repuestos 2.706.062 3.376.447
Ventas de vehiculos, repuestos y otros ingresos 1.482.986 3.832.114
Gasto de talleres, incluido en costos de ventas 6.408 752
Honorarios por asesoria y administracion 310.227 680.309
Otros pagos (seguros de clientes) 979.448 1.306.915
Intereses pagados 123.690 1.183.820

Cesion de derechos en contrato de leasing inmobiliario (nota 26)
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25,

26.

27.

28.

PRINCIPALES SAIDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{continuacién)

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante los
afios 2011 y 2010, fue la siguiente;

2011 2010
(US dblares)
Utilidades 9.586 5.449
Honorarios, comisiones y beneficios sociales 931.692 903.556
Variables por desempefio 44.474 45.270
Total 985,752 954,275

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en sus rendimientos y
las tendencias del mercado; los directores conforme lo estipulan el estatuto de la
compaflia recibieron honorarios por asesoria gerencia por USS$ 240.135 en 2011 y US$
269.348 en el 2010.

ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia mantuvo contrato de arrendamiento
mercantil inmobiliario con Banco del Pichincha C.A., por inmueble ubicado en Avenida
Carlos Julio Arosemena, en donde operan la Administracion, ventas y talleres. Al 31 de
diciembre del 2010, ¢l saldo segiin confirmacion bancaria fue de US$ 329.463. El referido
contrato concluyé en noviembre del 2011, y la compafiia por decision undnime del
Directorio, no ejecutd la opcidén de compra, la cual fue asumida por una empresa
relacionada.

COMPROMISOS

Convenio de concesionario - La Compaiiia mantiene un contrato firmado con Toyota del
Ecuador, mediante el cual se nombra a la compaifiia concesionario no exclusivo de los
productos Toyota. Este contrato tiene vigencia de tres afios a partir del 1 de abril del
2007, luego de lo cual sera considerado renovado automdticamente.

EVENTOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 3 del
2012 (fecha de culminacién de la auditoria) la Administracién de Toyocosta S.A.
considera que no existen eventos importantes que revelar o ajustar y que pudieran tener
efecto significativo sobre los estados financieros, '




