
 

 

 

ALVAREZ BARBA S.A. 

 

NOTAS A LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 

 

 

PARTE 1 – CONSOLIDADOS 

 

 

 

 

 

 

 



ALVAREZ BARBA S.A. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Página 10 de 44 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

1.1 Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitución y operaciones 
 
Álvarez Barba S.A. - Controladora 
 
Álvarez Barba S.A. (en adelante la “Compañía o la “Controladora”), está domiciliada en la República del 
Ecuador. El objeto principal de la Compañía es la comercialización de vehículos y repuestos de las marcas 
BMW, Mini Cooper y Porsche y motocicletas de la marca BMW. Adicionalmente, la Compañía se dedica a la 
comercialización perfumería y cosméticos de la marca Dior. Por Recomendación del Directorio, en mayo de 
2019 la administración decidió no continuar con la comercialización de la línea de madera. 
 
Se incluye como parte de los estados financieros consolidados, la siguiente entidad: 
 

Nombre de la 
Subsidiaria 

 
Actividad principal 

Lugar de 
constitución 

y operaciones 

Proporción de 
participación accionaria 

y poder de voto 

   2019 2018 

Ecuador Motorides S.A. Turismo en general Ecuador 60% 60% 

 
Ecuador Motorides S.A. - Subsidiaria 
 
Se constituyó el 19 de diciembre del 2011, en el cantón Rumiñahui y su actividad principal es el turismo 
en general, la recepción, acomodamiento, asesoría, y más servicios a los turistas nacionales o 
extranjeros. 
 
El Grupo Álvarez Barba (en adelante “El Grupo”) está conformado por Álvarez Barba S.A. y Ecuador 
Motorides S.A. Los estados financieros de todas estas entidades, de acuerdo con normas contables, 
forman parte de los estados financieros consolidados. 
 

1.2 Situación económica del Ecuador 
 
En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos 
años y la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y 
externa, se ha incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante. Las protestas y 
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones 
de muchas empresas privadas y públicas y en consecuencia en la economía del país.  
 
Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido: la 
priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de 
bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y 
gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de subsidios; entre otras medidas 
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La Administración del Grupo considera que la situación del país no tendrá impactos importantes en sus 
estados financieros. 
 

1.3 Entorno regulatorio  
 
El 23 de diciembre del año 2016, fue publicado mediante registros oficiales 807 y 806 el protocolo de 
Adhesión del Ecuador al Acuerdo comercial con la Unión Europea, mismo que entró en vigencia el 1 de 
enero del 2019, lo que generó para la Controladora los siguientes beneficios para los productos de origen 
europeo: i) eliminación de los aranceles de importación en algunos productos asociados con el sector 
automotriz, ii) eliminación al cupo de importaciones de vehículos y iii) desmontaje progresivo de los aranceles 
de importación de los vehículos importados.  
 

1.4 Aprobación de los estados financieros consolidados 
 
Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos 
con la autorización de fecha 20 de febrero del 2020 por la Administración y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros consolidados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados 
financieros consolidados. 
 

2.1. Bases de preparación de estados financieros consolidados 
 
Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 
 
Los estados financieros se han preparado bajo el costo histórico excepto por los instrumentos financieros 
que son medidos a su valor razonable. 
 
La preparación de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de 
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de las políticas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
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2.2 Nuevas normas y modificaciones 
  

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:  
 
 NIIF 16 – Arrendamientos. 
 Características de pago anticipado con compensación negativa – Modificaciones a la NIIF 9. 
 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos – Modificaciones a la NIC 28. 
 Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 – 2017. 
 Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
 Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 

Con relación a NIIF 16, la Administración del Grupo en base a una evaluación profunda, no identificó 
impactos en la aplicación de dicha norma, debido a que el Grupo no mantiene contratos de 
arrendamiento que están en el alcance de la norma. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron 
impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten 
significativamente los periodos actuales o futuros. 
 
Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 
 

Norma Tema
Aplicación obligatoria para 

ejercicios iniciados a partir de:

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaración sobre la definición de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

 
 
La Compañía y su subsidiaria evaluarán si la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las 
nuevas interpretaciones antes descritas, tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 
 

2.3 Bases para la consolidación 
  

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Álvarez Barba S.A. y su 
subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la 
consolidación. Una compañía tiene control cuando: 
 
(i) Tiene poder sobre la participada 
(ii) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la 

participada, y 
(iii) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos 
 
Se evalúa el control en una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o 
más de los tres elementos del control mencionados anteriormente. 
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Cuando una compañía tiene menos de la mayoría de voto de una participada (el poder sobre la 
participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad práctica 
de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y 
circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes para 
otorgarle poder, incluyendo: 
 
(i) El tamaño de la participación (derecho de voto) en relación con el tamaño y la dispersión de las 

acciones de los otros tenedores de voto. 
(ii) Los derechos de voto potenciales poseídos por la Compañía y su subsidiaria, otros tenedores de 

voto o de otras partes. 
(iii) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales. 
(iv) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que una compañía tiene, o no la 

capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones 
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores. 

 
La consolidación de una subsidiaria inicia cuando se adquiere el control de la subsidiaria, y cesa, cuando 
esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante 
el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la 
fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que se deje de controlar a la referida 
compañía. 
 
El resultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del año se atribuirán a los 
propietarios del Grupo y de los no controlados, aún si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un 
saldo deudor. 
 
Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relación a las 
políticas contables del Grupo. 
 
Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las 
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación. 
 

2.4 Transacciones en moneda extranjera  
 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 
 

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros 
consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda 
de presentación de la Controladora y su Subsidiaria. Las cifras incluidas en los estados financieros 
consolidados adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
 

(b) Transacciones y saldos 
 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías 
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a 
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten 
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales. 
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2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo 
  

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

 
2.6 Activos financieros  

 
Clasificación 
 
Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2019, la Compañía y su subsidiaria clasifica sus 
activos financieros en las siguientes categorías:  
 
• Valor razonable con cambios en resultados 
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
• Costo amortizado 
 
La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió.  La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo.  
 
Medición 
 
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 
 
- Instrumentos de deuda 

 
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. 

 
La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía y su subsidiaria clasifica, sus 
instrumentos de deuda: 

 
• Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 

contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros 
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. 
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en 
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas 
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cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado 
de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el 

cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando 
los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, 
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los 
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras 
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en 
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y 
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 

costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia 
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable 
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

 
- Instrumentos de patrimonio  
 

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de 
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación 
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor. 
 
La Compañía y su subsidiaria miden subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a 
valor razonable. Cuando la Administración de la Compañía y su subsidiaria han optado por 
presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas por los instrumentos de capital en 
otros resultados integrales, no hay reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas por 
valor razonable a resultados después de la baja de la inversión. Los dividendos de tales 
instrumentos continúan reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se establece el 
derecho de la Compañía y su subsidiaria para recibir los pagos.  
 
Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como 
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de 
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios 
en el valor razonable. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía y su subsidiaria mantuvieron activos financieros 
clasificados en la categoría de activos financieros medidos al costo amortizado y activos 
financieros a valor razonable con cambio en resultados. Los activos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
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cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus 
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera.  Estos últimos se clasifican 
como activos no corrientes.  Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía y su 
subsidiaria comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar 
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el 
estado de situación financiera.  Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente 
los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, 
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la 
estimación por deterioro. 
 
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de 
productos en el curso normal del negocio.  Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un 
promedio de cobro de aproximadamente 13 días a terceros.  No existen montos significativos de 
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales 

 
Reconocimiento y baja de activos financieros 
 
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía y su subsidiaria se compromete a comprar/vender el 
activo. 

 
2.6.1 Deterioro de activos financieros 

 
Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía y su subsidiaria utiliza el 
método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que 
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el 
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. 
 
Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía y su subsidiaria evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas 
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La 
metodología de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito. 
 
El monto de las operaciones de crédito realizadas por la compañía y subsidiaria no representa un valor 
considerable que pudiera tener efecto en la determinación de pérdidas crediticias esperadas, sin 
embargo, la compañía y subsidiaria realiza un análisis individual sobre cartera vencida y reconoce una 
provisión de cuentas dudosas que permiten tener cubiertos los riesgos de crédito identificados. 
 

2.6.2 Pasivos financieros 
 

Clasificación, reconocimiento y medición 
 
De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado.  La Compañía y su subsidiaria determinan la 
clasificación de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía y su subsidiaria mantiene pasivos financieros 
clasificados en la categoría de pasivos financieros al costo amortizado.  Los pasivos financieros incluyen 
las “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes 
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”.  Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a 
su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los 
costos directamente atribuibles a la transacción. 
 
Obligaciones financieras 
 
Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos 
en la transacción.  Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier 
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se 
reconoce en el estado consolidado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de 
interés efectivo. 
 
Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen como costos de la 
transacción en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirán.  En este caso 
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba. 
 
Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compañía y su 
subsidiaria tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. 
 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario 
se presentan como pasivos no corrientes. 
 
Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal. 
 

2.7 Inventario 
 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los 
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos 
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los 
inventarios. Los vehículos se registran al costo específico de cada unidad; el resto de inventarios se 
determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta 
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución y otros 
relacionados directamente con la venta. 
 
Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se 
registra una estimación de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se 
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia 
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técnica y productos retirados del mercado. La rotación del inventario es de 74 días en vehículos (2018: 35 
días) y 135 días en otros productos (2018: 138 días). 
 

2.8 Anticipo proveedores 
 
Corresponden principalmente a montos entregados a sus principales proveedores de vehículos en el exterior a 
efectos de garantizar el aprovisionamiento de vehículos comprometidos con clientes.  
 

2.9 Inversiones en acciones 
 

2.9.1 Inversiones en subsidiarias 
  

Son aquellas inversiones en las cuales la Compañía y su subsidiaria ejerce una influencia significativa, pero 
no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas 
con las políticas financieras y operativas del Grupo en que se invierte.  
 
La Controladora y su subsidiaria mide sus inversiones en acciones en asociadas a su valor patrimonial 
proporcional en el estado financiero consolidado. 
 

2.9.2 Inversiones en asociadas 
  

Es aquella entidad sobre la que la Controladora tiene el poder para gobernar las políticas financieras y 
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.  
 
El Grupo mide sus inversiones en acciones en subsidiarias al costo, los dividendos procedentes de estas 
inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo. 

  
2.9.3  Inversiones medidas a valor razonable 
 

Corresponden a inversiones valoradas a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales; los 
dividendos procedentes de dichas inversiones se incluyen en el resultado cuando surja el derecho a 
recibirlo. Ver nota 2.6. 
 
En cada fecha de presentación de información financiera, la Compañía y su subsidiaria determinan si 
existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones. Si este fuese el 
caso, la Compañía y su subsidiaria calculan el importe de la pérdida por deterioro del valor como la 
diferencia entre el importe recuperable y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de 
resultados. 
 

2.10 Propiedades y equipos  
 

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo, así como también costos internos realizados por consumos de 
materiales, costos de mano de obra directa empleada en la instalación y otros necesarios para llevar a 
cabo la inversión. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando 
es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía o su 
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subsidiaria y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales 
cuando son incurridos. 
 
Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas útiles de las propiedades y 
equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.  
 
Las vidas útiles estimadas son las siguientes:  
 

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20 - 30
Muebles y enseres 10
Herramientas y otros 10
Vehículos 5
Equipos de computación y software 3

 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un 
año. 
 

2.11 Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo) 
 
Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría 
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).  
 
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Controladora o su 
subsidiaria registran una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 
2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros 
(Propiedades y equipos). 
 

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido 
 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 



ALVAREZ BARBA S.A. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Página 20 de 44 

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

 
(a) Impuesto a la renta corriente 

 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañía y su subsidiaria están 
domiciliados en paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas 
por el contribuyente. 
 
Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de 
las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, restando el valor de retenciones en la fuente del 
año anterior. 
 
Al 31 de diciembre del 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la 
renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo 
mínimo, de acuerdo con la legislación vigente, el Grupo constituyó al impuesto causado como impuesto a 
la renta corriente del año. 
 
(b) Impuesto a la renta diferido 

 
El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.  
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.  
 
(c) Otros impuestos 

 
Por la naturaleza de sus operaciones, la Compañía y su subsidiaria está sujeta a los siguientes 
impuestos: 
 
Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos 
comercializados por la Compañía y su subsidiaria a tarifa del 12% es calculado con base en los precios 
de venta. 
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisas 
que se envían al exterior. La tarifa vigente es del 5%.  
 
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Este impuesto grava a la importación de vehículos y 
perfumería que son adquiridos a proveedores del exterior.  
 

2.13 Provisiones 
 
Se reconocen cuando la Compañía o su subsidiaria tienen una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía y su subsidiaria tengan que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 
 
El importe reconocido coma provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. 
 

2.14 Beneficios a los empleados 
 

2.14.1 Beneficios de corto plazo 
 
Corresponden principalmente a: 
 
(i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos 
de venta y gastos de administración en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio.  
 

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

 
(iii) Bonos para ejecutivos: Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determinados 

ejecutivos de la Controladora y su subsidiaria sobre cumplimiento de metas.  
 

2.14.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas):  
 

La Controladora tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este 
beneficio se denomina desahucio. 
 
La Controladora determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
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representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34% (2018: 8.46%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano; dicha tasa se encuentra 
denominada en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el período que surgen. Al 
cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a la 
Controladora. 
 
A partir del 1 de julio del 2018 entró en vigencia una mejora a la NIC 19 – Beneficios a empleados que 
clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora 
establece lo siguiente: 
 
“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no 
dotadas) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del período 
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos títulos, se utilizará el 
rendimiento (al final del período sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno 
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales 
serán congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.” 
 
Sin embargo de lo anterior, la Controladora no adoptó dicha mejora debido a que el cambio de esta 
hipótesis actuarial no generó cambios significativos en las provisiones asociadas. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el período en el que surgen. Los 
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
 

2.15 Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario 
de las operaciones de la Compañía y su subsidiaria. Los ingresos por ventas se basan en el precio 
especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera 
presente ningún elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de hasta 
30 días (línea automotriz) y hasta 60 días (línea Dior), lo cual es considerado consistente con las prácticas 
del mercado. 
 
La Compañía y su subsidiaria reconocen los ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es 
probable que beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y su subsidiaria y se cumpla con los 
criterios específicos por cada tipo de ingreso como se describe más adelante.  El monto de los ingresos no 
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido 
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resueltas.  La Compañía y su subsidiaria basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo 
de cliente, de transacción y condiciones específicas de cada acuerdo. 
 
(a) Venta de bienes 
 

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son 
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, 
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos 
son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia 
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al 
comprador y no subsiste incertidumbre significativa relativa a la recuperación de la consideración 
adeudada, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados. Si es 
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el 
descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas. 
 
La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de los términos 
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando 
el producto o servicio es recibido por el cliente. 
 

(b) Venta de servicios 
 

El ingreso por prestación de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el resultado 
cuando los trabajos han sido terminados y cuando es probable que se reciban los beneficios 
económicos asociados con la transacción y los costos incurridos. El grado de realización es 
evaluado de acuerdo con un análisis del trabajo llevado a cabo. 

 
(c)  Ingresos por dividendos e ingresos por intereses 
 

Los ingresos por dividendos de las inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han 
establecido los derechos de las accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable 
que la incorporación de beneficios económicos para la compañía y su subsidiaria y que los 
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).  
 
Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la 
Compañía y su subsidiaria reciba los beneficios económicos asociados con la transacción y el 
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.  
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. 
 

2.16 Costos y gastos  
 
Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el período en el 
que se conocen. 

 
  



ALVAREZ BARBA S.A. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Página 24 de 44 

2.17 Compensación de saldos y transacciones 
 
Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía o su subsidiaria tienen la intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en los resultados. 
 

2.18 Distribución de dividendos  
 
La distribución de dividendos a los Accionistas de la Controladora se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos se 
aprueban por los Accionistas. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros consolidados requiere que la Administración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía y su subsidiaria se encuentran 
basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes 
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones.  
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados y/o las que requieren un alto grado de 
juicio por parte de la Administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

 
(a) Deterioro de cuentas por cobrar  
 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Administración, con base en la 
evaluación individualizada de la antigüedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la 
existencia de saldos vencidos por más de 90 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a 
los resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a 
otros ingresos. 

 
(b) Vida útil de las propiedades y equipos  
 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se 
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basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las 
vidas útiles se evalúan al cierre de cada año.  
 

(c) Obligaciones por beneficios definidos 
 
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función a un cálculo actuarial basados en varios supuestos. 
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios. 
 
El actuario contratado por la Controladora para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
Administración de la Controladora. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 
 

(d) Impuesto a la renta diferido: La Compañía y su subsidiaria ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerados que todas las diferencias entre el valor en libros y la base 
tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.  
 

(e) Estimación del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del 
reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente 
manera: 
 
 Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros. 
 Nivel 2.- Otra información excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son 

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente 
(derivados de precios). 

 Nivel 3.- Información para el activo o pasivo que no se basan en información de mercado 
observable. 

 
Los activos que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son medidos al valor razonable son algunas 
inversiones en acciones (Ver Nota 2.9) e inversiones financieras (Ver Nota 2.6). 
 
 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
 

4.1 Factores de riesgo financiero 
 
Las actividades del Grupo la exponen a ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos de mercado, 
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos del Grupo trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño 
financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero del Grupo estén sujetas a 
políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 
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La Compañía y su subsidiaria disponen de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Presidencia junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud y proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación se presentan los riesgos financieros a los que está expuestos la Controladora y su 
subsidiaria. 
 
(a) Riesgos de mercado 
 
  Riesgo de tipo de cambio 

 
La Controladora se encuentra expuesta a riesgos en el tipo de cambio debido a que una parte de 
las importaciones se realizan en euros. El riesgo es manejado por la Controladora manteniendo 
una combinación apropiada entre los pedidos colocados a las fábricas, basados en una previsión 
adecuada de los niveles de stock y la solicitud de anticipos de los clientes. 
 
Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron de USD1.12 y 
USD1.14 por EU1.00, respectivamente. 
 
La exposición a fluctuaciones de cambio en euros - EU a esas fechas es como sigue: 
 

2019 2018

Depósitos en cuentas corrientes del exterior 104,865         458               
Inversiones en el exterior 713,684         764,540         
Cuentas por pagar - Proveedores del exterior 96,748           75,060           
Anticipos proveedores - Proveedores del exterior -                68,526            
 
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 
 
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro 
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición 
de las Compañías del Grupo al riesgo de cambios es nula debido a que no tiene endeudamiento 
con instituciones financieras o con terceros.  

 
(b) Riesgo de crédito 
 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un 
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía y su 
subsidiaria están expuestas a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por 
cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros 
instrumentos financieros. 
 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza 
sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. La mayoría de créditos se encuentran 
respaldados con garantías solicitadas a los clientes. 
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La Compañía y su subsidiaria mantienen su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 
 
Entidad financiera Calificación (*)

Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA
Banco Internacional AAA
Banco de la Producción S.A. Produbanco AAA-  
 
(*)  Datos publicados en la página de la Superintendencia de Bancos del Ecuador según la 

última calificación disponible del 30 de septiembre del 2019.  
 
(c) Riesgo de liquidez 
 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía o su subsidiaria no puedan cumplir con sus 
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos 
cuando sean retirados.La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones 
frente a terceros. La liquidez se controla a través de la corelación de los vencimientos de sus 
activos y pasivos, de la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, 
lo cual le permite a la Compañía o su subsidiaria desarrollar sus actividades normalmente. 
 
La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. 
 
La Administración maneja el riego de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras 
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros agrupados sobre la base del período 
remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento.  
 

Al 31 de diciembre de 2019
Menos de 1 

año

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,177,022

Al 31 de diciembre de 2018

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,833,600
 

4.2 Riesgo de administración de capital 
 
La Compañía y su subsidiaria administran de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de las Compañías del Grupo es monitoreada 
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la Administración. 
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Los objetivos son: (i) salvaguardar la capacidad de las Compañías del Grupo para continuar operando de 
manera que continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii) 
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 
 
Los principales indicadores financieros se detallan a continuación: 
 

2019 2018

Capital de trabajo (US$)  18,115,737  16,631,549 
Índice de liquidez 4.31 veces 4.96 veces 
Pasivos totales/ patrimonio 35% 29%

 
 
 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

5.1  Categorías de instrumentos financieros 
 
A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 
 

2019 2018

Activos financieros mantenidas al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,387,816     2,469,910     
Inversiones financieras  locales 3,625,000     3,125,000     
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 722,214        1,016,169     

Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio en 
resultados 
Inversiones financieras en el exterior 9,053,628     8,206,101     

Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio en otros 
resultados integrales 
Inversiones en acciones 152,558        210,704        
Total activos financieros 16,941,216   15,027,884   

Pasivos financieros medidos al costo amortizado   
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,177,022     2,833,600     

Total pasivos financieros 4,177,022     2,833,600     

 
Valor razonable de instrumentos financieros  
 
La Administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos 
al costo amortizado en los estados financieros consolidados se aproximan a su valor razonable, debido a 
su naturaleza de corto plazo. 
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
Composición: 
 

2019 2018

Efectivo y depósitos en cuentas corrientes locales (1) 3,210,290       2,165,577       
Depósitos en cuentas del exterior 177,526           304,333           

3,387,816       2,469,910       
 

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluye US$2.9 millones y US$1.6 millones de depósitos 
overnight, respectivamente. 
 
 

7. INVERSIONES FINANCIERAS 
 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
 

2019 2018

Inversiones financieras mantenidas al costo amortizado: (1) 
Mantenidos en bancos locales 3,625,000      3,125,000      

Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable
 a través de ganancias y pérdidas: (2)
Mantenidos en inversiones financieras en bancos del exterior 9,053,628      8,206,101      

12,678,628    11,331,101    
 

(1) Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento: 
 

Institución Tipo de inversión
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Dinners Club Inversiones financieras 6.5 - 6.75 % 3.81% 90 60 1,325,000    825,000       
Banco Internacional Certificados de depósitos 6.50% 4.24% 90 61 800,000       1,300,000    
Banco Pichincha Certificados de depósitos 6.75% 5.25% 90 61 1,500,000    1,000,000    

3,625,000   3,125,000   

Tasa promedio anual rendimiento Plazo aproximado en días

 
(2) Inversiones financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas: 
 

Tipo de inversión Tipo de inversión 2019 2018

JP Morgan  Chase Bank Inversiones financieras 5,946,788      5,743,602      
Credit Suisse (3) Inversiones financieras 3,106,840      2,462,499      

9,053,628      8,206,101      

 
(3) El saldo garantiza las operaciones de compra de inventarios de proveedores del exterior. 
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
 

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
      Vehiculos, repuestos y taller 405,231 810,718 
      Perfumeria, maquillaje y tratamientos 182,587 120,546 
      Maderas 4,886 4,886 
Otras cuentas por cobrar 165,403 146,386 
Provisión por deterioro (35,893) (66,367)

722,214 1,016,169 
 

La antigüedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente: 
 

2019 2018
 
Cartera corriente 564,618        945,344        
De 1 a 30 días vencido 90,276          9,612            
De 31 a 60 días vencido 15,912          282               
61 a 90 días vencido -                                   -  
Más de 90 vencido 87,301          127,298        

758,107        1,082,536     
  Provisión por deterioro (1) (35,893)         (66,367)         

722,214        1,016,169     
  

 
(1) La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

se evalúa con un análisis individual de los clientes sujetos de crédito, adicionalmente en ciertos 
casos la Compañía y su subsidiaria dispone de garantías que respaldan las operaciones. El 
movimiento anual de la estimación para cobranza dudosa es como sigue: 

 
2019 2018

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 66,367          52,178          
Importes reexpresado en resultados acumulados -                -                
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIIF 9 66,367          52,178          
Adiciones 4,136 16,689
Usos (28,620)
Recuperos (5,990) (2,500)
Saldo final 35,893          66,367          
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En opinión de la Gerencia del Grupo, la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al 
31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa 
fecha. 
 
 

9. ANTICIPO A PROVEEDORES 
 
Composición al 31 de diciembre:  
 

2019 2018

A proveedores del Exterior (1) 59,911            106,008          
A proveedores locales y otros 13,197            12,225            

73,108            118,233          
 

(1) Corresponde a anticipos a proveedores del exterior para la adquisición de vehículos y repuestos. 
 
 

10. INVENTARIOS 
 
Composición: 
 

2019 2018

Vehículos y motocicletas 1,526,792         1,492,859         
Repuestos y otros 713,205            716,011            
Perfumería, maquillaje y tratamientos 123,749            164,270            
Importaciones en tránsito 4,510,591         3,652,825         
Provisión para obsolescencia (1) (145,289)           (132,970)           

6,729,048         5,892,995         
 

(1) Cubre principalmente obsolescencia de inventarios de repuestos y maderas.  
 
El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue: 

 
2019 2018

Saldo inicial 132,970          160,827          

     Incremento 12,319            6,439              
     Utilizaciones /Recuperaciones -                     (34,296)          
Saldo final 145,289          132,970          
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11. INVERSIONES EN ASOCIADAS Y OTRAS COMPAÑÍAS 
 
Composición al 31 de diciembre: 
 

Entidad 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Asociadas:
 Novopan del Ecuador S.A.  3.44%  172,197     -                         -              

Holdingpesa S.A.  1.43%  23,416       -                         -              
 lnversiones Esmeraldas S.A.  3.83%  26,804       -                         -              

-            222,417     -                         -              
Otras:
Industrias Ales C.A.  0.73% -            -            144,813                  202,738       
Otras -            -            7,745                      7,966           

-            222,417     152,558                  210,704       

Porcentaje de
participación en

el capital % Al 31 de diciembre de
Saldo en librosDividendos 

recibidos 

 
El movimiento de las inversiones es como sigue: 
 
Saldo a 1 de enero 210,704                 6,814,638         

Valuación de inversiones en acciones (57,926)                 -                    

Ecisión de inversiones en acciones -                        (6,599,797)        

Liquidación de otras inversiones (220)                      (4,137)               

Saldo al 31 de diciembre 152,558                 210,704            
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12. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
 
Composición y movimiento: 
 

Descripción  Terrenos  Edificios  Vehículos 

 Muebles y enseres y 
equipos de 

computación  y 
software 

 Herramientas y 
otros Total

Al 1 de enero del 2018
Costo 2,995,027                1,325,793                 401,773               855,627                   311,365             5,889,585           
Depreciación acumulada -                         (1,186,483)                (314,665)              (649,084)                  (211,763)            (2,361,995)          
Valor en libros 2,995,027                139,310                    87,108                 206,543                   99,602               3,527,590           

Movimiento 2018
Adiciones -                         -                           35,752                 115,436                   32,229               183,417              
Ventas y bajas costo -                         -                           (58,896)                (2,576)                     (26,553)              (88,025)              
Ventas y bajas depreciación -                         -                           58,896                 1,465                      23,576               83,937               
Depreciación  -                         (15,646)                    (35,883)                (87,611)                    (17,904)              (157,044)             
Valor en libros al 31 de diciembre 2018 -                         123,664                    86,977                 233,257                   110,950             3,549,875           

Al 31 de diciembre del 2018
Costo 2,995,027                1,325,793                 378,629               968,487                   317,041             5,984,977           
Depreciación acumulada -                         (1,202,129)                (291,652)              (735,230)                  (206,091)            (2,435,102)          
Valor en libros 2,995,027                123,664                    86,977                 233,257                   110,950             3,549,875           

Movimiento 2019
Adiciones -                         -                           1,298                   32,950                     22,400               56,648               
Ventas y bajas costo -                         -                           (10,493)                (45,330)                    -                    (55,823)              
Ventas y bajas depreciación -                         -                           10,494                 43,397                     -                    53,891               
Depreciación -                         (15,656)                    (14,708)                (86,682)                    (19,309)              (136,355)             
Valor en libros al 31 de diciembre 2019 2,995,027                108,008                    73,568                 177,592                   114,041             3,468,236           

Al 31 de diciembre del 2019
Costo 2,995,027                1,325,793                 369,434               956,107                   339,441             5,985,802           
Depreciación acumulada -                         (1,217,785)                (295,866)              (778,515)                  (225,400)            (2,517,566)          
Valor en libros 2,995,027                108,008                    73,568                 177,592                   114,041             3,468,236           
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Activos en garantía 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las propiedades y equipo no se encuentran pignorados por 
obligaciones propias ni de terceros. 
 
 

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 
Composición: 
 

2019 2018

Garantías con clientes (1) 2,610,169          1,902,520          
Proveedores del exterior 1,553,608          599,027            
Proveedores locales 13,245              5,307                
Relacionadas (2) -                   326,746            

4,177,022 2,833,600 
 

(1) Garantías de clientes - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el 
cumplimiento de obligaciones contraídas en los contratos de compra venta de vehículos, 
motocicletas y partes. 
 

(2) Valor pendiente de pago a la Compañía Inversiones Absa Inverabsahold S.A. como resultado de la 
escisión de inversiones en acciones, según acta de Junta General de Accionistas del 7 de marzo 
de 2019. 
 

 
14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 con 
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a: i) las personas 
naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas por la 
Compañía y su subsidiaria, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal 
clave de la gerencia o administración: 

 
(a) Transacciones  

 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

       276    96,705         13,072          105,638                   -             4,466 
          -             -                  -                    -                     -          (25,622)

Codesa S.A.           -        8,117           9,492          172,520                   -             4,275 

Otros ingresos y (egresos)

Plywood Ecuatoriana S.A.
Novopan del Ecuador S.A.

Venta de bienes Compra de bienes
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(b) Remuneraciones al personal clave de la gerencia  
 
Las compensaciones de los ejecutivos y otros miembros claves de la Gerencia durante el año fueron 
canceladas de conformidad con los términos autorizados por el Directorio y en función del cumplimiento 
de metas individuales.  
 
 

15. IMPUESTOS POR PAGAR  
 

Composición:  
 

2019 2018

Impuesto al Valor Agregado - IVA 20,192            19,320            
Impuesto a los consumos especiales - ICE 21,465            15,275            
Impuesto a la salida de divisas -ISD 77,444            51,135            
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 47,565            61,904            

166,666          147,634          
 

 
16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO  

 
(a) Impuesto a la renta  

 
La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 
 
Gasto por Impuesto a la renta: 2019 2018

Corriente (1) 590,891             788,135             
Diferido 98,983              (208,046)           

689,874             580,089             
 

(1)  Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta. 
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(b) Conciliación tributaria - contable  
 

2019 2018

Utilidad del año antes de participación laboral e Impuesto a la renta (1) 3,247,005         2,823,283         
   Menos - Participación a los trabajadores (484,881)          (423,492)          

Utilidad neta antes de Impuesto a la renta 2,762,124         2,399,791         

   Menos - Ingresos Exentos - Dividendos recibidos -                   (222,418)          
   Menos - Otras partidas conciliatorias (19,071)            (8,114)              
   Más - Gastos no deducibles y otras diferencias permanentes 53,734             42,290             
   (Menos) / Más - Gastos no deducibles y dif. Temporales (1) (433,224)          940,792           

(398,561)          752,550           

Base tributaria 2,363,563         3,152,341         
Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta causado 590,891            788,085            

Anticipo mínimo de Impuesto a la Renta -                    233,933            

Impuesto a la renta definitivo 590,891            788,135            

Crédito tributario (292,128)          (320,675)          

Impuesto a la renta por pagar 298,763            467,460            

 
 
(1) Utilidad antes de eliminaciones. 
 
(2) Al 31 de diciembre del 2019 incluye principalmente US$158,219 asociado con provisiones de 

jubilación patronal y desahucio y USD587,566 correspondiente a la actualización de valor 
razonable de inversiones financieras. 
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(c) Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 
 

Año 2019
Saldos al 

comienzo del 
año

Reconocido en 
los resultados

Saldos al final 
del año

Activos por impuestos diferidos
Provisiones de Jubilación Patronal 59,355              37,832 97,187
Provisiones de Desahucio 23,232              7,068 30,300

82,587              44,900 127,487

Pasivos por impuestos diferidos
Propiedad y equipo (23,682) 3,008 (20,674)
Activos financieros mantenidos a valor razonable (65,633) (146,891) (212,524)

(89,315) (143,883) (233,198)

Pasivo por impuestos diferidos - neto. (6,728) (98,983) (105,711)

 
 

Año 2018
Saldos al 

comienzo del 
año

Reconocido en 
los resultados

Saldos al final 
del año

Activos por impuestos diferidos
Provisiones de Jubilación Patronal -                    59,355 59,355
Provisiones de Desahucio -                    23,232 23,232

-                    82,587 82,587

Pasivos por impuestos diferidos
Propiedad y equipo (23,486) (196) (23,682)
Activos financieros mantenidos a valor razonable (191,288) 125,655 (65,633)

(214,774) 125,459 (89,315)

Pasivo por impuestos diferidos - neto. (214,774) 208,046 (6,728)

 
(d) Precios de transferencia  

 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el 
mes de junio del 2019 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaración de 
impuesto a la renta anual la Compañía declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 
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Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan 
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 
Las operaciones de las Compañías del Grupo con partes relacionadas locales durante el año 2019 y 2018, 
no superaron el importe acumulado antes mencionado. 
 

(e) Otros asuntos - Reformas tributarias  
 
El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111.  
 
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 
  
- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 

voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, 
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.  

 
- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 

generado ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los 
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones 
impuesto del 0,15%; y, más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser 
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de 
otros tributos durante los años 2020, 2021 y 2022. 

 
- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o 

indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías 
aseguradoras y entidades de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no 
deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación laboral, más intereses, 
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

 
- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 

ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos 
a sociedades residentes en Ecuador. 

 
- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 

comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base 
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para 
exportadores. 

 
- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 

jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de 
tal provisión. 

 
- Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras 

que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil 
sobre los activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus 
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se 
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encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el 
Registro Único de Contribuyentes, conforme la información reportada por el Servicio de Rentas 
Internas. 
 

- La Administración del Grupo considera que las mencionadas normas no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros consolidados del año 2019. 

 
(f) Tasa efectiva de Impuesto a la Renta - 

 
La relación entre gasto por impuesto y la utilidad de los años 2019 y 2018 se muestra a continuación: 
 

2019 2018

Utilidad antes del Impuesto a la Renta (1) 2,762,124               2,399,791               

Tasa impositiva vigente 25% 25%

Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 690,531                  599,948                  

   Menos - Ingresos exentos -                         (55,605)                  
   Menos - Otras partidas conciliatorias (4,768)                    (2,029)                    
   Más - Gastos no deducibles y otras diferencias permanentes 13,434                    10,623                    
   (Menos) / Más - Gastos no deducibles y otras dif. Temporales (108,306)                235,198                  
Impuesto a la Renta corriente 590,891                  788,135                  

Impuesto a la renta diferido 98,983                    (208,046)                

Impuesto a la renta 689,874                  580,089                  

Tasa efectiva 25% 24%  
 

(1) Utilidad antes de eliminaciones. 
 
 

17. OBLIGACIONES ACUMULADAS Y PROVISIONES 
 
A continuación, se presenta la agrupación que componen las provisiones: 
 

2019 2018

Sueldos y beneficios sociales (1) 165,787           196,003           
Participación Trabajadores (2) 480,621           418,733           
Otras provisiones 186,219           133,429           

832,627           748,165           

 
(1) Corresponde a las obligaciones por pagar a empleados y beneficios sociales que incluyen 

vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos, aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son 
cancelados y/o depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente.  
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(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos 
de la provisión a trabajadores fueron como sigue: 

 
2019 2018

Saldos al comienzo del año 418,733           409,197           
Provisión del año 484,880           423,493           
Pagos efectuados (422,992)         (413,957)         

480,621           418,733           

 
 

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO) 
 
El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando 
servicios para la Controladora. 
 
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 
 
 2019 2018

Tasa de descuento 7.92% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.59% 3.91%
Tasa de conmutación actuarial 4.18% 4.14%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) Tablas biometricas IESS Tablas biometricas IESS

agosto 2002 agosto 2002
 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Al 1 de enero 1,115,290   936,289      335,958      283,708      1,451,248     1,219,997     
Costo laboral por servicios actuariales 118,965      185,354      16,904        78,957        135,869        264,312        
Costo financiero 48,337        44,904        14,307        13,492        62,644          58,396          
Pérdidas /(ganancias) actuariales (1) (4,815)         7,162          (267)            479             (5,082)           7,641            
Beneficios pagados (56,005)       (5,931)         (2,700)         (40,678)       (58,705)         (46,610)         
Efecto de reducciones liquidaciones anticipadas (53,205)       (52,488)       (8,352)         -              (61,557)         (52,488)         

Al 31 de diciembre 1,168,567   1,115,290   355,850      335,958      1,524,417     1,451,248     

Jubilación Desahucio Total

 
 
(1) Se determinan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las 

hipótesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos y se registraron como parte de los 
resultados del año.  
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Los importes incluidos en las cuentas de resultados del año son los siguientes: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Costo laboral por servicios actuariales 118,965     185,354     16,904       78,957       135,869     264,312     
Costo financiero 48,337       44,904       14,307       13,492       62,644       58,396       
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (53,205)     (52,488)     (8,352)       (40,678)     (61,557)     (93,167)     
Pérdidas/ (ganancias) actuariales ORI (4,815)       7,162         (267)          479            (5,082)       7,641         

Al 31 de diciembre 109,282     184,932     22,592       52,250       131,874     237,182     

Jubilación Desahucio Total

  
El análisis de sensibilidad para el año 2019 de las provisiones por jubilación patronal y desahucio a los 
cambios en las principales hipótesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuación:  
 

 2019 2019 2019
 US$ % US$ %

Tasa de descuento 0.5% 1,561,923                 2% 1,549,271               -2%
Futuro incremento salarial 0.5% 1,561,923                 2% 1,549,271               -2%

Cambios en hipótesis Incremento Disminución
Impacto en las provisiones de jubilación patronal y  desahucio

 
Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras mantiene todas 
las demás hipótesis constantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en 
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el cálculo de la sensibilidad de la obligación 
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las 
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del período 
del informe) se ha aplicado como en el cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de 
situación financiera. 
 
 

19. CAPITAL SOCIAL  
 
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Controladora al 
31 de diciembre del 2019 y 2018 es de US$5,800,000, que comprende 5,800,000 acciones ordinarias de 
valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Controladora no presentan restricciones para el pago 
de dividendos o devoluciones de capital. La Controladora no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.  
 
 

20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
 
Reserva legal 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Controladora debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas.  
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Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF” (incluida en Resultados acumulados) 
 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo 
acreedor. Este saldo solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas 
o devuelto en el caso de liquidación de la Controladora. 
 
 

21. DIVIDENDOS DECLARADOS 
 
El 7 de marzo de 2019, se aprobó el pago de dividendos por un valor de US$0.16 por acción (US$0.16 para 
el año 2018), equivalente a un dividendo total de US$900,000 (US$ 900,000 para el año 2018) a los 
tenedores de acciones. 
 
 

22. INGRESOS POR VENTAS 
 

2019 2018

Vehículos y motos 23,227,954         24,500,858         
Repuestos, partes y accesorios 3,147,141           3,246,763           
Madera -                     461,550              
Perfumería 739,408              706,692              
Estación de servicio 659,455              697,500              
Turismo 53,094                34,248                

27,827,052         29,647,611         
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23. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA  
 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
 

Costo Gastos de 
Descripción de ventas Gastos de venta administración Total

2019

Costos 22,160,161                           -                      -  22,160,161        
De personal 111,869            658,337              1,128,592         1,898,798          
Publicidad y relaciones públicas                     -  303,733              314                   304,047             
Mantenimiento                     -  313,221              36,311              349,532             
Depreciación                     -  72,722                63,633              136,355             
Honorarios y servicios                     -  23,097                54,473              77,570               
Impuestos                     -  60,335                83,952              144,287             
Seguridad                     -  109,735              10,447              120,182             
Otros gastos                     -  442,831              112,913            555,744             
Participación trabajadores 65,561              193,802              225,518            484,881             

22,337,591       2,177,813           1,716,153         26,231,557        

2018

Costos 23,321,229                           -                      -  23,321,229        
De personal 107,823            759,152              1,348,939         2,215,914          
Publicidad y relaciones públicas                     -  305,447              34,535              339,982             
Mantenimiento                     -  270,804              129,062            399,866             
Depreciación                     -  91,380                65,664              157,044             
Honorarios y servicios                     -  29,237                86,114              115,351             
Impuestos                     -  75,999                87,132              163,131             
Seguridad                     -  107,645              6,103                113,748             
Otros gastos                     -  508,587              82,825              591,412             
Participación trabajadores 60,264              175,121              188,107            423,492             

23,489,316       2,323,372           2,028,481         27,841,169        
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24. INGRESOS FINANCIEROS 
 

2019 2018

Ingresos (pérdida) en el valor razonable de 
inversiones financieras 691,777             (239,994)            
Dividendos recibidos -                     222,418             
Perdidas en el valor razonable de inversión en acciones (57,925)              -                     
Ingresos por intereses 281,756             156,457             
Otros ingresos financieros -                     8,741                 

915,608             147,622             
 

 
25. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS  

 
a) Contratos de distribución  

 
Durante los años 2018 y 2019 mantuvimos vigentes los contratos como Importadores Exclusivos de las 
marcas BMW, MINI y BMW Motorrad y PORSCHE, para la distribución de vehículos, partes y accesorios 
y servicio postventa de las marcas.   
 
Mantenemos un contrato de concesión con Ecuavia S.A., empresa domiciliada en la ciudad de Guayaquil, 
para la venta de vehículos, partes, accesorios y prestación de servicio postventa de las marcas: BMW, 
BMW Motorrad, MINI y PORSCHE.  
 
 

26. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparación de estos estados financieros consolidados no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
 
 

* * * * 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y Operaciones 

Alvarez Barba S.A es una sociedad anonima constituida an el Ecuador desde 1962 Su dominio es 
Av 10 de Agosto N51 97 y de los Algarrobos sa la ciudad de Quito 

La actividad principal es la comercialización de vehreulos y repuestos de las marcas BMW Mim y 
Porsche y motocicletas de la márca BMW Adicionalmente, la Compañia 58 dedica a la comercializacion 

de perlumenta y cosmeticos de la marca Dior 

1 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañia alcanza 68 y 74 empleados 
respectivamente, que se encuentran distribuidos en las diversos segmentos operacionales 

Situación economica del Ecuador 

En el año 2019 al precio intemacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos 
años y la balanza comercial no petralera continua generando défica la deuda publica, interna y 
externa, se ha incrementado y persiste en éste año un deficit fiscal importante Las protestas y 
paralizaciones producidas en el mes de actubre produjeron Impactos negativos en las operaciones 
de muchas empresas prwadas y publicas y en consecuencia en la economia del pars 

Las prnoipales acorones que el Gobiemo ha implementado para enfrentar esta situacion han sido la 
pronzacion de la inversion y gasto publico, mcremento de la inversion extranjera a traves de alianzas 
publico privadas con beneficios inbutanos financiamiento del deficit fiscal mediante la emision de 
bonos del Estado, a traves de orgamsmos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y 
gobiernos extranjesos (Chia), reformas tributanas y focatzacion de subsidios, entre olras medidas 

La Administracion de la Compañía considera que la situacion del pars no tendra impactos importantes en 
sus estados financieros 

Entomo regulatorio 

El 23 de dioiembre del año 2016 fue publicado mediante registros oficiales 807 y 806 el protocolo de 
Adhesion del Ecuador al Acuerdo comercial con la Umon Europea, mismo que entro en vigencia el 1 de 
enero del 2017, lo que generó para la Compañía los siguientes beneficios para los productos de ongen 
europeo 1) eliminacion de los aranceles de Importacion en algunos productos asociados con el sector 
automotrz 1) elmnacion al cupo de importaciones de vehiculos y 1) desmontaje progresivo de los aranceles 
«le importación de los venculos importados 

Aprobación de los estados financieros separados 

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con 
la autonzacion de fecha 20 de febrero del 2019 por la Administracion y posteriormente seran puestos a 
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion defiritva 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se descnben las prncipales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros separadas Estas politicas han sido ciseñadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados 
financieros separados 

Bases de preparación de estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Intemacionales de informacion financrera (NIF), los estados financieros de una 
entidad que pasee subsidianas (entidades que son consideradas de esta forma par ser entidades de 
cometido especal) se preparan en una base consolidada Sin embargo, es permitido que, sea porque la. 
legislacion del pa:s de la entidad ass lo requiera o si de forma voluntana la entidad lo considera se preparen 
estados financieros maividuales de la empresa controlante los que se denominan eslados financieros 
separados 

Los presentes estados financieros separados de la Compaña han sido preparados de acuerdo con 
Normas Intemactonales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lAS8 (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral explicita y sin 
reservas de las referdas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercioros que se 
presentan 

Los estados hinancieros se han preparado bajo el cntenio del costo hustonco excepto por los instrumentos 
Ainancieros que son medidos a su valor razonable 

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el enteno del casto historico En 
cumplimento de las NIF, la Compañra tambien prepara estados financieras consolidados con st 
subsidiar, en la que ostenta el poder de gobemar sus políticas operatas y financteras y con sus 
asociadas en las cuales la Compañía ejeróe una mfluencra significativa, pero no mplica un control o control 
«conjunto, por medho del poder para partcipar en las decisiones relacionadas con las politicas fmancieras y 
operativas de las compañías en las que se invierto Los estados financieros indwduales de su subsidiana y 
asociadas, son requerdos por las auloridades ecuatonanas respactivas, por lo tanto, los presentes estados 
Inancieros separados de fa Compañia refiejan su actividad individual, sin oluur los efectos de la 
consolidación de estos con los de dichas entlades 

La preparacion de los estados [Inancieros separados contorme a las NIIF requiere el uso de estimaciones 
contables Tambien exige a la Administracion que ejerza su juica en el procesa de aplicacion de las. 
políticas contables de la Compañra En la Nota 3 se revelan las áreas que impliuan un mayor grado de 
jucio o complepdad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados 
fmancieros Debido a la subjetividad inberente en este proceso contable los resultados reales pueden 
dfenr de los montos ostimados por la Adramistracion 

Nuevas normas y modificaciones 

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019 

+ NIE 16 Arcendamientos 
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Caractensticas de pago anticipado con compensacion negativa - Modificaciones a la NIF 9 
Intereses a largo plazo en asoctadas y negocios conjuntos — Moditicaciones a la NIC 28 
Mejoras anuales a las NIIF cacio 2015 — 2017 
Modificacion, reduccion 0 liquidacion del plan modificaciones a la NIC 19 
Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 

Can selación a NIF 36, la Administración en base a una evaluacion profunda, no identifico impactos en la 
apticacion de dicha norma, debido a que la Compañia no mantiene contratos de arrendamiento que estan 
en el alcance de la norma La mayona de las otras modificaciones no tuvieron Ímpacto material en los 
importes reconocidos $n penados antenores y no se espera que afecten significativamente los penodos 
actuales o futuros 

4131 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, ast como tambien enmiendas y mejoras a 
las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha adoptado con antispacion 

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compañía a partir 
delas fechas indicadas a continuacion 

Apicapgn gates per 
Jero sanos 10030 zon e   

Kirafoaconss para ara ol concep 48 maorgidad yaa or las rf 

  

1ásenvo2020       Arta sb ta 4 de ergo 2025 
NE ara ua reemplaza a "Corro de Seguras" 20m 
NES NOTE Cer saas"orlsóacones sagas de ses vrtenianales) morata 

  

La Compañaa estina que la adopcion da las nuevas normas, enmuendas a las NUF y las nuevas 
interpretaciones antes desentas, no tendrá un mpacto significativo en los estados Imancieros en el 
ejeraicio de su aplicacion inicial pues gran parte de estas normas no san aplicables a sus operaciones 

Transacciones en moneda extranjera 

(a) — Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partdas en los estados fimancieros separados de la Compaíta se expresan en la moneda del 
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados Imancieras 
separados se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la moneda de 
presentacion de la Compaña Las ofras incluidas en los estados financieros separados adjuntos 
estan expresadas en dólases estadounidenses 

(b) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañias 
relacionadas del exterior se traducen a la moneda funciona! usando los tipos de cambio vigentes a 
las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por dilerencias en cambio que resulten 
del pago de tales transacciones se reconocen en e) estado de resultados Integrales 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye aquellas actos financieros Iiquidos, depositos 0 Inversiones financieras iguidas, que se pueden 
transformar rapidamente en efectiva en un plazo mienor a tres meses 

Activos financieros 

Clasificación - 

La Compañía clasifica sus actos furancieros en las siguientes categorias 

+ — Vatorrazonable con cambios en sesultados 
« — Valorrazonable con cambios en otro resultado integral, o 
« Costo amortizado 

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para ef cual se adquinio. La Gerencia 
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento miesal y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administracion de estas instrumentos, así como los 
terminos contractuales de fijo de efectivo 

Medición 

Al momento del reconocimienta inicial. los activos Inancieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo en el caso de un achvo financiero que no sea a valor razonable a traves de resultados [VA- 
resultados), se teconacen los costas de transaccion drectamente atíibuibles a la adquisicion del activo 
financiero Los costos de transaccion de activos fmancieros a valor razonable a traves de resultados se 
registran en resultados del ejercicio 

Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como prestamos o bonos gubernamentales y 
corporativos 

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañia a admaistras el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo Hay tres 
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda 

+ Gostoamortizado Los activos que se mantrenen para el cobra de flkyos de efectivo 
contractuales cuando dichos ilujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e 
intereses so miden a costo amortizado Los Ímgresos recibidos de estos activos financieros 
se moluyen en los ingresos financieros utilizando eb metodo de lasa de interes efectiva 
Cualquier ganancia o perdida que suya de la baja en cuentas se recortes directamente en 
resultados y se presenta en otras gananciasÁperdidas) junto con las ganancias y perdidas 
cambianas Las perdidas por deterioro se presentan como una parta separada en el estado 
de resultados 
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Valor razonable con cambios en otro resultado Integra! Los actwos que se mantienen para al 
cobro de flujos de etectivo contractuales y para la venta de los actos financieros, cuando 
los flujos de efectivo de las activos representan únicamente pagos de pnncipal e intereses 
se miden a vafor razonable a Iravés de otros resultados integrales (VR-ORI) Los. 
movtmientas en el valor en libros se reconocen a traves de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o perdidas por detenoro, los ingresos por mtereses y las 
ganancias y perdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados Cuando se 
produce la baja del actvo financiera, la ganancia o perdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras 
ganancias/(perdidas) Las ingresos por mtereses de estos activos Ínancieros se incluyen en 
ingresos financieros utlzando el metodo de tasa de interés efectiva Las ganancias y 
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias /(perdrdas) y los gastos por detenoro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados 

«  Valortazonable con cambios en resultados Los actvos que no cumplen con los eritertas de 
costo amortizado o VR ORI se muden a valor razonable a traves de resultados Una ganancia 
o perdida en un Instrumento de deuda que subsecuentemente se mis a su valor razonable 
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en termmos netos en Diras 
ganancias/(perdidas) en el periodo en el que surgen 

- Instrumentos de patrimonio 

Los instrumentos de capital/patnmonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de 
patrimonio desde la perspectiva del emisor es dacir mstrumentos que no poseen una obligacion: 
contractual para pagar y evidencian UN Interes residual en los activos netos del emisor 

La Compañia mide subsecuentemente todos los Instrumentos de capital a valor razonable Cuando 
la Administración de la Compañia ha optado por presentar las ganancias y perdidas por valor 
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay 
seclasificación subsecuente de las ganancias y perdidas por valor razonable a resultados despues 
de la baja de la inversion Los dividendos de tales Instrumentos continuan reconaciendose en 
resultados como otros Ingresos cuando se establecs el derecho de la Compañra para recibir los 
Pagos 

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a traves de 
resultados se reconocen en otras ganancias/(perdidas) en el estado de resultados como 
corresponda Las perdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de 
las instrumentos de capital medidos a VA-ORI no se reportan por separado del resto de cambios 
en el valor razonable 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañia mantuvo activos financieros clasificados en la 
categoría de actos financieros medidos al costo amortizado y actos Ínancieros a valor 
razonabte con cambio en resultados Las activos inancieros a costo amortizado son actos 
fmancieras no denvados que dan derecho a pagos fjos a determmables y que no cotizan en un 
mercado activo estos activos Ínancieros se mantienen con la fmalidad de cobrar sus flyos 
contractuales Se incluyen en el acto cormente, excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estada de situacion financiera Estos últimos se clasifican como 
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activos no comentes Los actvos financieros a costo amortizado de la Compañia comprenden el 
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas par cobrar 
a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar, en el estado de situacion financiera Los 
activos financieros a costo amortizado representan unicamente las pagos de prnarpal e Intereses, 
se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado 
por el metodo de interes efectwo menos la estimacion por detenoro 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de 
productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comersiales cuentan con un 
promedio de cobro de aproximadamente 10 dias a terceros No existen montos significativos de 
ventas que se aparien de las condiciones de credito habituales 

Reconocimiento y baja de actas financieros = 

Las transacciones de compra/venta de actvos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es dear la fecha en la que la Compafha se compromele a comprarivender el activo 

Deterioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañia utiza el metodo 
smplficado permitido por la AIF 9, “instrumentos Finanaieros Reconocimiento y Medicion” que requiere 
que las perdidas esperadas én la vida del actua financiera sean seconscides desde el reconocimiento 
micial de los mencionados activos financieros 

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañia evalua, de forma prospectiva, las perdidas creditras 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VH-ORI La metodologia de 
detenoro aplicada depende sr se ha producido un aumenta sigaicatwo en el nesgo de credito 

El monto de las operaciones de erecito reslizadas por la compañta no representa un valor considerable 
que pudhera tener efecto en la determmacion de perdidas credilicias esperadas, sin embargo la compañra 
realiza un analsis individual sobre cartera vencida y reconoce una provision de cuentas dudosas que 
permiten tener cubiertos los ftesgas de credito «entiicados 

Pasivos financieros 

Clasificacion, reconocimiento y medicion - 

De acuerdo con lo que presente la NIIF 9, 'Instrumontos Enancieras" los pasos hnancieros se 
clasifican, segun corresponda, como (1) pasivos financieras a valor razonable a traves de ganancras y 
perdidas (1) pasos financieros al costo amortizado. La Compaña determina la clasificacion de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento incral 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañra sólo mantiene pastos Ímancieros clasificados en la 
categoria de pasivos fmanciaros al costo amortizado Los pasivos hinancieros ineluyen las “Obligaciones 
Inancteras” “Cuentas por pagar comerciales”, las "Cuentas por pagar a pastes relacionadas” y las “Otras 
cuentas por pagar” Todos los pasios financieros se feconocen inicialmente a su valor razonable y 
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postenormente se miden a su costo amortizaro El costo amortizado incorpora los costas directamente 
atmbuibles a la transaccion 

Obligaciones financieras » 

Las obligaciones Inancieras se reconocen micralmente a su valor razonable, neto de los costos incurtidos 
enla transacción Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado, cualquier 
ilerencia entre fas fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se 
reconoce en el estado separado de resultados durante el perado del prestamo usando el metodo de 
interes efectivo 

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de creditos se reconacen como costos de la 
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el prestamo se recibran. En este caso 
las comisiones se difieren hasta que el prestamo se reciba 

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo comente a menos que la Compañia tenga derecho 
incondicional de diferr el pago de la obligacion par lo menos 12 meses contados desde la fecha del 
estado de siluación financiera 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago par buenas o 
semicios adquilidos de proveedores en el curso normal de los negocios Las cuentas por pagar 56 
clasifican como pasivos comentes s el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrano 
se presentan COMO pasivos no comentes 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y postenormente en ta medida que 
sl sierto de su descuento a Su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
metodo de interes efectivo. de lo contrario se muestran a su valor nominal 

Inventario 

Los inventarios se registran al costa o a su valor neto de realizacion, el que results menor El costo delos 
inventanos para reventa incluye los costos relacionados Con la adquisicion, transporte y atras incurridos 
para deparlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los 
inventanos Los vehiculos se registran al costa específico de cada unidad, el resto de mventanos se 
determinan utilizando el metodo del promedia ponderado El valor neto realizable es el precio de venta 
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otras. 
relacionados directamente con la venta 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion se 

registra una estacion de detenoro por la diferencia de valor En dicha estimacion de detertoro se 
considera tambien los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia 

tecnica y productos renrados del mercado La rotacion del inventario es de 74 días en vehiculos (2018 35 
días) y 135 dias en otros productos (2018 138 días) 
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Anticipo proveedores 

Corresponden prncipalmento a montos entregados a sus pnncipales proveedores de veluculas en el exterar a 
efectos de garantizar el aprovesionamiento de vehuculos comprometidos con clientes 

Inversiones en acciones 

271 Inversiones en subsidiarias 

Es aquella entidad sobre la que Alvarez Barba S A tene el poder para gobemar las politicas financieras y 
operativas a fin de percibar beneficios de sus Actividades 

La Compañia mide sus mversiones en arciones en subsrianas al costo, los dividendos procedentes de 
estas inversiones se reconocen en el resultado cuando sun el derecho a recibiio 

272 Inverstones en asocradas 

Son aquelas inversiones en las cuales Alvarez Barba S.A ejerce una influencia significativa, pero no implica 
un control o control conjunto, por medio del poder para partopar en las decisiones relacionadas con las 
politcas financieras y operativas de la Compañía en que se invierte 

273 Inversiones medidas a valor razorable 

Corresponden a inversiones valoradas a su valor razonable con cambios en resultados los dividendos 
procedentes de dichas inversiones se incluyen en el resultado cuando suna el derecho a recibio 

Enccada fecha de presentacion ds miorrnacon inanciera, la Compaña determina sr existe alguna evidencia 
objetwva de que se haya detenorado el valor de sus inversiones Si este fuese el caso, ta Compañia calcula el 
importe de la perdida por detenoro de valor como la diferencia entre el mporte recuperable y su mporte en 
libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipo son regisirados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pardidas por 
detenoro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente ambubles a la 
adquisicion o construccion del activo asi como tamuén costas mteros realizados pos consumos de 
matenales, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y otros necesanos para llevar a 
cabo la inversion Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando 
es probable que benelicios economicas futuros asaciados a la inversion fluyan hacia la Compañra y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores corresponden a 
reparaciones a manteniruentos menores y son registrados en las restlltados integrales cuando son 
incurridos 

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian Las estimaciones de vidas úíbles de las proptedades y 
equipos son revisadas y ajustadas sí es necesano a cada fecha de cierre de los estados financieros 
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Las vidas utlles estimadas son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 
Edificios 20-30 
Muebles y enseres 10 
Herramientas y otros Y 

Vehrculos 5 
Equipos de computacion y software 3 

Cuando al valar en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperabis, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Las perdeías y ganancias parla venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Los intereses y otros costos de endeudamento se capitalizan siempre y cuando esten relacionados con 
la construccion de activos calilicables Un actvo calíicable es aquel que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, perodo que la Adminvstracion ha definida como mayor a un 
año 

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo) 

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de detenoro cuando se 
producen eventos a circunstancias que indican que podíán no recuperarse de sy valor en libros Las 
perdidas por deterioro corresponden al manto en el que el valor en llsros del activo excede su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayof entre el monto neto que se Obtendria 
de su venta o su valor en uso Para electos de evaluar el detenoro los activos se agrupan a los niveles mas 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuparabie, la Compañra registra 
una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se ha 
¡identicado la necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de activos no financieros (Propiedades y 
equipos) 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta comente y el diferido El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resullados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patamomo En este caso el impuesto tambien se reconoce en oifos 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 

(a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
unidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
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pagar exigible Las normas inbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utlidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% s, los acctomstas finales de la Compaías estan domicillados en 
pasaisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las uiidades son remvertidas por el 
contribuyente 

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de 
las cifras reportadas el año antenor sobre el O 2% del patrmoma, 0.2% de los costos y gastas deducibles, 
D 49% de los mgresos gravables y O 4% de los activos 

AL 31 de diciembre del 2018, dado que el impuesto a la renta causado correspondiente al impuesto a la 
renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no remvertidas fue mayor que el anticipo 
minimo, de acuerdo con la legislacion vigente la Compañsa consttuyo al impuesto causado como 
impueslo a la renta comente del año 

(b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta difendo se calcula utilizando el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases inbutaraas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados inancieros El impuesto a la renta diendo se determina usando tasas inbutanas que han sida 
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido actvo se realize o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen sn la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributartas futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos actos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exuible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pastos comentes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos actos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributar 

(e) Otros impuestos 

Porta naturaleza de sus operaciones, la Compañia esta sujeta a los siguientes impuestos 

impuesto al Valgr Agregado (IVA) Este impuesto grava al valor de la transferencia de los praductos 
comercializados por la Compañaa a tanta del 12% es calculado con base en los precios de venta 

impuesto a la Salta de Disas (IS) Este Impuesto grava ala transterencia, envio o traslado dle divisas 
que se envian al exterior La tanfa vigente es del 5% 

Impuesto 3 los Consumos Especiales (ICE) Este impuesto grava a la importación de vehiculos y 
periumeria que s9n adqlanidos a proveedores del exteñior 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o mplicita) como 
resultado de un suceso pasado, es probaple que la Compañsa tenga que desprenderse de recursos que 

Pagina 19 de 43



2.12 

212.1 

2122 

ALVAREZ BARBA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 91 DE DICIEMBRE DEL 2019 
¿Expresado an dótares estadounidenses) 

incorparen beneficios economicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del 
importe de la obligacion 

El importe reconocido coma provisión debe ser la mejor estmacion del desembolso necesano para 
cancelar la obligacion presente, al final de cada período, temiendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes 

Beneficios a los empleadas 

Beneficios de corto plazo 

Corresponden pnricipalmente a 

(0. Parteipacion de los trabajadores en las utilidades Caloulada en funcion del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos 
de venta y gastos de admunistración en funcion de la labor de la persona beneficrara de este 
beneficio 

(1) Decio tercer y decimo cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente 
en el Ecuador 

(a) Bonos para ejecutivos Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determunados 
ejecutivos de la Compañra sobre cumplimiento de metas 

  Beneficios de largo plazo (provisiones de juinlacion patronal y desahucio no fondeadas) 

La Compañía tene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal_normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
termnacion de la relacion laboral por desahucto solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador boniicara al trabajador con el vemtiinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador este 
beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determina anualmente las provistones para jubilacion patronal y desahucro con base en 
estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unitano Proyectado y 
Tepresentan el valor presente de las obligaciones a la jecha del estado de situacion fImanciera el cual es 
obienido descontando los fluyos de salida de efectivo a una tasa de 7 92% (2018 8.21%) anual 
equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano dicha tasa se encuentra 
denominada en ta misma moneda en ta que los beneficios seran pagados y que tienen terminos que se 
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipotesis actuaniales incluyen variables como son en adicion a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad sexo años de servicios remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones tasa. 
de rotación, entre otras 
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Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuastos actuanales se cargan a resultados en el penodo que surgen 

Los costos de los servicios pasaros se reconocen inmediatamente en resultados del año 

Al cierro del año las provisiones cubren a todas los trabajadores que han venido prestando sus servicios 
ala Compañía. 

A partir del 1 de julia del 2016 entro en vigencia un cambio a la NIC 19 — Beneficios a empleados que 
clasiica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo dicho cambio 
establece lo siguiente 

'La tasa utiizada para descontar fas obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no 
dotadas) se determinara ulilizando como feferencia los rendimientos del mercado, al final del penodo 
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos tiufos, se utilizará el 
rendimento (al fmal del periodo sobre el que se informa) de los honos emitidos por el gobiemo 
denominados an esta moneda La moneda y el plazo de los honos empresariales o gubernamentales 
seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post» 
empleo " 

Sín embargo de lo antenor la Compañra no adopto dicho cambro debido a que se stizo la tasa de 
descuento pará obligaciones post empleo, segun las disposiciones emitidas por ia Supenntendencia de 
Compafas Valores y Seguros 

Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinano 
de las operaciones de la Compañra. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado én los 
contratos de venta, neto de devoluciones, febajas y descuentos No se considera presente ningun elemento 
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de credito de hasta 30 dias (Inea autornot11z) y 
hasta 60 días (Isa Dior), lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado 

La Compañía reconoce mgresos cuando el monto puede ser medido contiablemente, es probable que 
beneficios ecortomicas futuros fluran hacia la Compañía y se cumpla con los crteries específicos por cada 
tipo de mgreso como se desonbe mas adelante El monto de los ingresos no puede ser medido 
canfiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas La 
Compañia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente de transaccion y 

condiciones especificas de cada acuerdo 

(8) — Venta de bienes 

LLos ingresos provementes de la venta de bienes en el curso de las actwidades ordimanas son 
reconocidos al valor razonable de la contraparida recibida o por recibir neta de devoluciones 
descuentos bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado Los mgresos 
son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fabilidad y cuando existe evidencia 
persuasiva que el niesgo y los benetioios significativos de propiedad han sido transferdas al 
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comprador y no subsiste incertidumbre significativa relativa a la recuperacion de la consideracion 
adeudada, los costos Incurndos y las posibles devoluciones de los bienes negociados Si es 

probatlle que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera flable, el 
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas 

La oportunidad de las translerencias de nesgos y beneíiios vana dependiendo de los terminos 
indwiduales de los acuerdos de venta, sm embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando 
el producto o servicio es recibido por el cliente 

(b) — Venta de servicios 

El ingreso por prestacion de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el resultado 
cuando los trabajos han sido termmados y cuando es probable que se reciban las beneficios 
economicos asociados con la transaccion y los costos incurndos El grado de realizacion es 
evaluado de acuerdo con un analisis del trabajo llevado a cabo 

(e) — ingresos pot divmiendos e ingresos por intereses 

Los ingresos por dividendos de las Inversiones en acciones san reconocidos una vez que se han 
establecido los derechos de las accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable 
que la incorporacion de beneficios economizos para la compañía y que los ingresos ortinanios 
puedan ser medidos cantablementa) 

Los ingrasos por miereses de un actvo financiero se reconocen cuando sea probable que la 
Compañra reciba los beneficios economicos asociados con fa transaccion y el importe de los 
ingresos de actividades ordinanas pueda ser medido de forma hable 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interes efectwa aplicable 

Costos y gastos 

Ss registran al costo histónco Las costos y gastos se faconocen a medida que son meumdos 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el período en el 
que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados hnancieros separados no se compensan los actos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o 
permíida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañra tene la intencion de liquidar por su importe 
neto o de reahzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en los 
resultados 
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Distribucion de dividendos 

La distribucion de dividendos a los Accioristas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos cornientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban 
porlos Accionistas de la Compañia 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados Imancieros y sus Rotas explicativas 

Las estimaciones realizadas y supuestos Ublizados por ¡a Compañia se encuentran basadas en la 
expenencia hustonca, cambios en la industia e informacion sumnistrada por fuentes externas calificadas 
Sin embargo, los resultados finales podrian difertr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sipmiicativas son defimdas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañra y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del crteno profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

(a) — Deterioro de guentas por cobrar 

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Administración de la Compañia, con 
base en la evaluacion 'ndidualizada de la antyúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperacion de los mismos, tensendo coma procipal indicativo de duda de su cobrabitidad, la 
exstencia de saldos vencidos por mas de 90 dias La provision para cuentas dudosas se carga a 
los resultados mtegrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a 
alros Ingresos 

(0) — Vida util de las propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias tales camo avances tecnologicos cambios en al uso planificado 
podrían hacer que la vida uti fuera diferente de las estunaciones realizadas Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La determinacion de las 
vidas Utiles se evaluan al cierre de cada año 

(e) Obhigaciones por beneficios definidos 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 

factores que son determinados en functan a un calculo actuanal basados en Varios supueslos 
Estos supuestos utilizados en determinar el valor heto del costo para los beneficios meiuyen una 

tasa de descuento Cualquier cambro en los supuestas impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios 

Paga 23 de 43



41 

ALVAREZBARBA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dolares estadourdenses) 

El actuario contratado por fa Compañía para realizar el calculo actuanal, ulliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportado por la 
Admirstracion de la Compañia La tasa de descuento es la tasa de teres que debe ser 
uliizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requendos para cumplir con la obligacion de estos beneficios 

(8) — impuesto. a la renta difendo La Compañía ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos 
considerados que todas las diferencias entre el valor en bros y la base tnibutana de los activos y 
pasivos se revertiran en el futuro 

(e) — Estimagion del valor razonable La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del 
teconocimento mera al valor razonable, tos diferentes niveles han sido definidos de la siguiente 
manera 

« Nivel 1 - Preuros de mercados de actwos para activos o pasivos financieros 
+ Nwel2 Otraimformacion excepto las prectos de mercados incluidos eN el nivel 1 que son 

observables pasa el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) O indirectamente 
(denvados de precios) 

+ Niwel3' Informacion para el activo o pasivo que no se basan en información de mercado 
observable 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actidades de la Compañsa la exponen a ciertos nesgos financieros tales como son los riesgos de 
mercado, (nesgo de precio y Mlesgo de tasa de Interes), nesgo de eredito y nesgo de figuidez. El programa 
general de adiwistracion de riesgos de la Compañra trata de minimizar potencrales efectos adversos en su 
desempeño financiero ademas, se encamina a que las actividades con nesgo financiero de la Compañra 
esten sujetas a políticas y procedimientos de identicacion medicion y control 

La Compañía tispone de una organizacion y de sistemas de formacion, admmnistrados por la 
Presidencia junto con la Gerencia General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud y proponer medidas de mitigación ejecutar dichas medidas y contratar su efectwidad 

A continuación se presenta los fiesgos financreros a los que esta expuesta la Compañía 

(a) — Riesgos de mercado 

Riesgo de tipo de cab 

La Compañsa se encuentra expuesta a nesgos en el po de cambio debido a que una parte de las 
importaciones se realizan en euros El nesgo es mansjado por la Compañia mantensendo una 
combiiacion aproprada entre los pedidos colocados a las fabricas basados en Una previsión 
adecuada de los nweles de stack y la solicud de anticipos de los clientes 
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Los tipos de cambio en el mercado bre al 91 de diciembre del 2018 y 2018 fueron de USDI 12 y 
USDI 14 por EU 00, respectvamente 

La exposicion de la Compañia a fluctuaciones de cambio en euros EU a esas fechas es como 
sigue 

2019 2018 

Depésos en cuentas comentes det extenor 104 865 458 
Imersiones en el exterior 713,584 764,540 
Cuentas por pagar Proveedores del extelar 58748 75,060 
Anticipos prowerdores Proveedores del exterlor 88,526 

Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y los fujos de efectivo 

El nesgo de la tasa de interes as el riesgo de fluciuacion del valor justo del fluya de efectivo futuro 
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interes de mercado La exposicion 
de la Compañra al nesgo de cambios es nula debido a que la Compaña no trene endeudamiento 
con Instituciones financieras o con terceros 

(6) — Riesgo de credito 

El nesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no reuna sus obligaciones bajo un 
instrumento financiero o contrato de clients, lo que lleva a una perdida financiera. La Compañia esta 
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar 
y por sus actwidades financieras, woluyendo depositas con bancos y otros instrumentos Íinancieras 

Las cuentas camesciales por cobrar estan compuestas per un numero mportame de chemes 
distribuidos entre diversas indusinas y areas geograficas La evawacion de crédito continua se realiza 
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar La mayoria de creditos se encuentran 
sespaldados con garantias sohimiadas a los clientes 

La Compañía mantiene su efecto y equivalente de efectivo en msttuciones financieras con las 
siguientes calificaciones 

Entidad finanelera Calificación (*) 
Banco Pichincha C A ARA 
Citibank NA. (Sueursat Ecuador) ARA 
Banco Inlemacional ARA 
Banco de la Producción S.A Produanco ARA 

(7. Datos publicados en la pagina de la Superintendencia de Bancos del Ecuador segun la 
ultma calificacion dispomble del 30 de septiembre del 2019 
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to Riesgo de iqurdez 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia sena el Incumplinuento 6n el pago de sus obligaciones frente a terceros 
La liquidez se controla a través de la coretacion de los vencimentos de sus activos y pasivos, de la 
obtencion de lineas de credito y/o manteniendo os excedentes de liquidez lo cual le permite a la 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente 

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
Imanciamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la 
capacidad de Iiguidar transacciones principalmente de endeudarmento 

La Administracion de la Compañia maneya el niego de Itquidez manterendo reservas y facilidades 
financieras adecuadas, montoreando continuamente los flujos sfectvas proyectados y reales y 
canellando los perfiles de venamiento de los activos y pasivos Inancieros 

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compañsa agrupados sobre la base 
del periodo remanente a la fecha del estado de situación inanciera hasta la fecha de su 
vencimiento 

Menos de 1 
AI31 de diciembre de 2019 añ 

  

Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar 4175434 

A131 de diciembre de 2018 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,838,567 

Riesgo de capitalización 

La Compañaa adminsstra de manera actwa una base de capital para cubnr los niesgos mherentes en sus 
actividades La adecuacion del capital de la Compañia es monitoreada usando, entre otras medias los 
ratios establecidos por la Administracion 

Los objetwos de la Compañsa son () salvaguardar la capacidad de la Compañra para continuar operando 
de manera que continue bnndando retoras a los accionistas y beneficios a los otros participantes y (1) 
mantener una fuerte base de capita! para apoyar el desarrollo de sus actividades 
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Los pnnoipales indicadores financieros de la compañra se detallan a continuación 

2019 

Capital trabajo (US$) 18,040.023 
Indice de hquidez 43 veces 

Pasivos totales! patrimonio 35% 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

2018 

16 566,449 
3.0 veces 

30% 

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos Inancieros al cierre 
de cada ejercicio 

2019 
Activos financieros medidos al costo 
Electwo y squwafentes re efecto 3,334,301 
Activos financieros mantenidas al costo amortizado 
Inversiones financieras Jocales 3525.00 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 697542 

Actos financieros medidos a valor razonable - con cambio 
en resultados 
Inversiones financieras en el exterior 9.058 628 

Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio 
en ctos sesuiltacios integrales 
Inversiones en sesiones 152,558 
Total actwos fmancieros 10,883,029 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas gor pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Total pasivos financieros 

Valor razonable de instrumentos financieros 

  

018 

2 428,292 

3,125,000 

392 887 

8,206,101 

210,704, 
14862 804 

  

La Administracion considera que los importes en libros de las activos y pasivos financieros reconocidos 
al costo amortizado en los estados financieros separados se aproximar a su valor razonable 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

z0tg 2018 
Electo y depósitos en cuentas comentes locales (1) 3,100,775 2,120,950 
Depósitos an cuentas del extenor 177.58 304333 

3304201 2429208 
(1) AL31 de diciembre del 2019 y 2018 incluyo US$ 2 9 millones y US$ 1 6 milones de depositos 

ovemight, respectvamente 

INVERSIONES FINANCIERAS 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar es como sigue 

zm 2018 
Inversiones financieras mantenidas al costo amonizado ($ 
Mantenidos en bancos locales 2 625,000 3125 000 

inversiones Inancieras mantenidas a su valor razonatlg 
3 tres de gananelas y párdidas 12) 
Mantenidos en inversiones Inanciaras en bancos del axterior 9.083 628 A 298,101 

12.578 628 11391 101 

(1) — Inversiones Ímancieras mantenidas hasta su vencimiento 

Institucion Tondejmersás — farapromedo anyelrandeniento. lem aprompado en das 

  

OmersChb—— imemonasiranenas 05 075% aer 30 00 tato 
Fac esa Cesundos dedeustos 050% sa 0 OD 130000 
Banco Pido Cercado daceposlos 678% 526% $0 5t 1800900 1000800 

IBN OÓ0- 12500, 

(2) Inversiones financieras a valor razonable a través de ganancias y perdidas 

  

Tipo de inversión Tipo de inverston 2018 2018 

JP Morgan Chase Bank Inversiones financieras 5946 788 5743 602 
Cradit Susse (3) Inversiones financieras 3106 840 

  

ERE 

(3) — Elsaldo garantiza las operaciones de compra de inventamos de proveedores del extenor 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es camo sigue 

2gra 2018 

Cuentas por cobrar comerciales 
Vehiculos repuestos y taller 405,291 810718 
Perfumerta maquillaje y tratamientos 182,587 120 546 
Maderas 4,885 4,886 

Otras cuentas por cobrar 140,731 122,784 
Provisión por deterioro (35 893) (66,387) 

697542 ESA 

La antigiledad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente 

ente 2048 

Cartera corante 599,946 921,802 
De 1 a 30 días vencido 90276 962 
De 31 a 60 dias vencido 15912 282 
Was de 90 vencido 87.301 127 298 

733485 1059024 
Provisión por delertoro (1) (35.893) (86,367) 

697,542 9u2 857 

(1) La calidad creditera de los cientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
se evalúa con un analiss wdrtdual de los clientes sujetos de credito adicionalmente en ciertos 
casos la Compaña dispone de garantias que respaldan las operaciones El movimento anual de la 
estimacion para cobranza dudosa es como sigue 

ue 2018 
Sido Wuclal (determinado bajo NIC 39) 60.387 52,178 
Importes resxpresado en rasultaces acumulados 
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo MIF.O EN E2T78 
Adios 4196 16.589 
Laos ¿28520 
Ascuperos 5390 2500. 
Saldo Ima! 25893 58357. 

En opimon de la Gerencia de la Compañsa la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar 
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el nesgo de credito de estas 
paridas a esa fecha 
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ANTICIPO A PROVEEDORES 

Composxcian al 31 de dicrembre 

2019 2018 

A proveedores del Extenor (1) 59,911 106,008 
Aproveedores locales y otros 13 197 12,225 

  

73,108 118,233 

(1) — Corresponde a anticipos a proveedores del extenor para la adquisicion de vehiculos y repuestos 

INVENTARIOS 

Composición 

2019 2018 

Vehiculos y motocicletas 1526792 1 492 859 
Repuestos y Utros 713,205 716011 
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 123,749 164,270 
Importaciones en tránsito 4 510,591 31652,825 
Provision para obsolescencia (1) (146,289) 1132 970) 

6,729 048, 5 892,995 

(1) Cubre pimeipalmente obsolesceneia de inventanos de repuestos 

El movimiento de la provision por detenoro 8s como sigue 

  

2019 ga 

Saldo mcral 192,970 180,827 
incrementa 12,319 6439 
Utiizaciones /Recuperaciones Ñ (24.298) 

Saldo final 195,289 192.970, 
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INVERSIONES EN ACCIONES 

Composición al 81 de diciembre 

  

   

  

Parcertao de 
pancipanen en Dnatandes 

decierios 
Entidad a 0 

Sutciana 
Esuador Matordes SAA s0Mrs Bco . 

oras, 
Novopan del Ecuador SA 249 mee 

Holdngpeso SA 140% 2316 
Insorsranes Esmeradas Insresmertdas 
SA se, 26804 
Indsts Als CA SS 
Ora 

20 

Movimiento de inversiones 

2018 
Saldo a 1 de anaro 270,704 
Valuación de inversiones en acciones (57,920) 
Escrsion de imerslones en acclones (1) 
Liquidación de olras Inverslones (200) 
Saldo al 31 de dlclembre 212558 

  

  

  

Saldo on has 
AL31 da desembre de   

  

s0000 B000O 

202,738 
7056 

  

2r00s 

2018 
7a 009 

6,150 129 
(6,608,299) 

(13m) 
270704,   

  

(1) AL31 de diciembre del 2018 se efectuo la escssion del valor total de 1as acciones mantenidas en la 
compañua mediadas a valor razonable de acuerdo con NWF 9 a favor de INVERSIONES ABSA. 
INVERABSAHOLO S A, esta transaccion fue aprobada por la Junta General de Acciorstas en el 
mes de marzo asi como mediante resolucion No SCVS-IRQ DRASD-SAS-2018-00011142 de la 
Supenntendancia de Compañias, Valores y Seguros e inscnta an el Registro Mercantil de Quito el 
28 de diciembre del 2018 
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ALVAREZ BARBA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
FOR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) _. 

Activos en garantia 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, las propiedades y equipo no se encuentran pignorados por 
obligaciones propias m de terceros 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

    

Composición 

2018 2018 
Garantías can clientas (1) 2,510 169 + 802 820 
Proveedores del extortor 1553,608 590 027 
Prowedores locals. 11657 527 
Rolacionadas (2) 308 748 

4175434, 2.899 567, 
  

(1) — Garantias de clientes - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el 
cumplimiento de obligaciones contrardas en los contratos de compra venta de vehiculos, 
motocicletas y partes 

(2) — Valor pendiente de pago a la Compañia Inversiones Absa inverabsahold S A como resultado de la 
esciston de Inversiones en acciones según acta de Junta General de Accionistas del 7 de marzo 
de2018 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 con 
compañias relacionadas Se incluye bajo la denommnacion de compañias relacionadas a 1) las personas 
naturales o Juridicas (compañias) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas por la 
Compañia, hienen control conjunto o influenela significativa (asociadas) y 11) personal clave de la gerencia 
o admiración 

    
Transacciones 

Venta de blanes, yesos y [agrosos) 
2019 2018 En 

Novopan dal Ecuador S A. 27s 98,705 13072 105,688 4.466 
Piywood Ceuatonana S A. - (25,622) 
Codesa S A 8117 9492 472,520 4278 
Ecuador Motoridas $ A 12,194 4204 4080 

AL31 de diciembre no exusten saldos pendientes por cobrar y por pagar de las transacciones efectuadas 
durante el año a Compañias relacionadas 
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ALVAREZ BARBAS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR El. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
¡Expresado en dolares estadounidenses) 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

Las compensaciones de los ejecutivos y oiros miembros claves de la Gerencia durante el año fueran 
canceladas de conformidad con los terminos autonzados por el Directano de la Compañia y en funcion 
del cumplimiento de metas Indiduales 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composicion 

Impuesto al Valor Agregado - IVA. 
Impuesto a los consumos especiales ICE 
impuesto a la salida de divisas -ISD. 
Retenciones enla fuente Impuesto ala renta. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Impuesto a la renta 

La composicion del mpussto a la renta es el siguiente 

Gasto por Impuesto a la renta 

Carnente (1) 

Diferido 

(1) Conciliación inbutana contable del impuesto a ¡a renta 
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20 192 
21465 
77434 
47,565 

166 668 

  

2018 

19320 
15275 
51185 
61904 

147 634 

2018 

788 195 
(208 046) 

580.089
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ALVAREZ BARBA 5 A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DEL. 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Conciliación tributaria - contable 

    

amg 28 

Uta del año artes dl partoipactan labora Impuesto la renta RIZO 2828283 
Menos. Partopacion a as (rabapaosss (SEAgEn, (42083 

Vilidad ns nes de Irpuasto la renta DIATRT 20 
Menos » Ingresos Esentas. Diudentos recibos - (299 
Menos = Ovas parídas concatonas (2129) (8114) 
as. Gasts no deduciles y atras ierencas perraentes sa7%s 240 
¡Aenas)jMas - Gastos no deduwabes y atras diferencias temporadas (1) 1420229 91078 

(SEAS) 782750 

Basstubulana. 2368088 3152541 
Tasa posta — 

impuesto la anta causado. 58760. 708,195 
Anicpo mínimo de Impuesto ala Fanta - 230888 

Iirpuesto a larerta defino 549760 790135 
Grego inbutano 291757) _ (320875 
Impuasio ala remá por pagar 298903 deTáRO 

(1) AL31 de diciembre del 2019 incluya principalmente US$158.219 asociado con provisiones de 
jubilacion patronal y desahucio y USD 587 586 corresponthente a ta actualizacion de valor 
sazonable de Inversiones financieras 
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ALVAREZ BARBA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Los movimientos de actwos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue 

  

  

     

Saldos al . Año 2019 comenzada  Beronscidoen  Saldosaliinal 
Ene os resultados: delaño 

año LES Ez 
Activos por impuestos diferidos 
Provistones de Jubilación Patronal 59,355 37,882 97,187 
Provisiones de Desahucio 29032 7,068 30,300 

82,587 44,900 127,487 

Pasivos por impuestos diferidos 
Propiedad y equipo (29,682) 3,008 (20,674) 
Activos financieros mantenidos a valor razonable (65,639) (146 890 (212,523) 

(89,315) (143,882) (233 197) 

Pasivo por mpuestos diferidos - neto 16,728) (98 982) (105714) 

Saldos al Heconacd Sóldos al nal Año 2018 comienza del iden, Secos fpal los tesultados delaño 

Activos por impuestos diferidos 
Prowsiones de Jubilacion Patrona" 59 356 59355 
Prowsiones de Desahucio 23,232 23.232 

82,587 82887 

Pasivos por impuestos diferidos 
Propidad y equipo (22,488) (198) (23602) 
Activos financieros mantenidos a valor razonable (191,288) 125,855 (65.638) 

T—imaray Ta CA 
Pasivo por Impuestos difendos nato (214770 208.048 (6728) 

Precios de transferencia - 

Las normas tnbutanias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones reatizadas 
¡con partes relacionadas Por su pare el Servicio de Rentas Intemas soficita se prepare y remita por parte de 
la empresa un estudio de precias de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañias que hayan tenido operaciones con parts relacionadas domoliadas en el extenor y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo manto acumulado sea superior a 
US$15 000 000 (Anexo e Informe o US$3,000 000 soto presentar Anexo) Se luye como parte 
relacionadas a las empresas domcliadas en pararsos fiscales El mdicado estudio debe ser remo hasta el 
mes de junto del 2019 contarme el noveno digita del AUG Adicionalmente se exige que en su declaracion de 
impuesto a la renta anual la Compañra dectare las operaciones de aclvos pasivos ingresos y egresos 
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ALVAREZ BARBA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado supenor al 9% de los Ingresos gravados y que no tengan 
transacciones con pararsos fiscales o exploten recursos nalurales estan exentos de la refenda normativa 
Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas locales durante el año 2019 y 2018, no superaron 
el importe acumulado antes mencionado 

Otros asuntos - Reformas tributarias. 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Organica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria” en el Pnmer Suplemento del Registro Oficial No 111, 

Las pnncipales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes 

- Se elimina el anticipo obligataro de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 
voluntarra, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal antenor, 
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho sjerciejo fiscal 

Se erea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) pata sociedades que hayan 
generado ingresos brutos supenores a 1 millon de dólares en sl año 2018 de acuerdo con los 
siguientes nveles de ingresos entre 1 y 3 millones impuesto del 0,10% entre 5 y 10 millones 
impuesto del 0,15%, y, más de 10 millones impueslo del 0,20% Esta cantnbución ho puede ser 
utlizada como credito tributarto_n: como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de 
otros tributos durante los años 2020, 2021 y 2022 

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de credlitas otorgados directa o 
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos compañras 
aseguradoras y entidades de la Econom:a popular y soldar el monto total de mterés neto no 
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas ¡ntereses, 
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respecto ejercioro fiscal 

Se incluye un nuevo tratamiento tnibutano para la distribucion de dividendos Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos 
a sociadades residentes en Ecuador 

Los ingresos provententes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o 
comefcralizacion local u que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a la renta unico en base 
a una fanfa progresiva del 0% al 1 8% para productores y venta local y def 13% al 2% para 
exportadores 

Se considera moreso de fuente ecuatorana las provisiones electuadas para atender el pago de 
jubilacion patronales O desahucio que hayan sido ubizadas como gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de 
tal provision 

Se entiende por domiciho de las personas juridicas y de tas sociedades nacranales y extranjeras. 

que son sujetos pasivos del Impuesta de patentes municipales y metropolitanas y del 1 5 porm" 
sobre los activos totales al señalado en la escrtura de constitucion de la compañía sus 
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se 
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ALVAREZ BARBAS. 

NOTAS FAPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR El, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en dólares estadolnidenses) 

encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecinmentos permanentes en el 
Registro Unico de Contribuyentes conforme la nformación reportada por el Seracio de Rentas 

Internas 

La Administracion de la Compañía considera que las mencionadas normas no tendran un Impacto 
significauwo en los estados financieros separados del año 2019 

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta - 

La relacion entre gasto por mpuesto y la ulilidad de los años 2019 y 2018 se muestra a continuacion 

EA 2018 

Utlidad artos del Impuesto ala Renta. 2787657 2399791 

asa impositiva gente 25% 25 

Efecosiscal al celcularia ganancia ficar 580,914 509 948 

Mas Gastos no dedcomes y olras diferencias permanentes 13.494 10623 
(Menos) / Mas » Gastos no aeducibles y otras dferencras 

temporalas (108.308) 236198 
"eres - Ingresos exerios (55.605) 
(Manos) /Más. Otras partidas concilatonas (2.282 (2.029) 

Impuesto a la Fenta cosrente 589,760 788,135 
impuesto a la reñta cifeido 38,982 (208,048) 

Impuesto aña renta ES8 742 500 989 

Tasa electa 25% 24% 

PROVISIONES 

A continuacion, se presenta la agrupacion que componen las provisiones 

  

2019 gor 

Sueldos y beneficios sociales (1) 165 787 195009 
Participacion Trabajadores (2) 480621 418793 
Otras provisiones 286 119 199 242 

BaR gal 748 078 

(1? Corresponde a las obligaciones por pagar a empleados y beneficios sociales que meluyen 
vacaciones, decimo tercero y cuarto sueldos, aporte patronal y fondo de reserva, los mismos que son 
cancelados y/o depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente 
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ALVAREZ BARBA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(2) Decontormidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a parttaipar en las 
utilidades de la empresa en un 18% aplicable a las utilidades hguidas o contables Las movimientas 

de la provision a trabajadores fueron como sigue 

19 2018 

Saldos al comienzo del año 418,708 409 197 
Provislon del aña 484,880 429 493 
Pagos efectuados (422,992) (419.957) 

480,821 418,799 

BENEFICIOS SOCIALES 

El saldo de la provisión para Jubilacian pafrona! y desahucio al 31 de dicrembre del 2019 y 2018, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva majematica calculada actuanalmente por un 
profesional independiente nara todos los trabajadores que en dichas fechas, se encontraban prestando 
servicios para la Compañia 

Los prnoipales supuestos actuanales usados fueron los siguientes 

oe ana 
Tasa de descuento 792% 82% 
Tasa de moremento slanas 339% are 
Tasa de conmitaclon actuanas 410% 410 
"abla de moralidad e invalidez (1) Tablas biometrcas IES Tablas brmaticas IESS 

agosto 2002 ses 2002 

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente 

  

  

  

ablación sesatung Tola 
aé an zas ny En 

3 e onero VAMO 006288 OBESOS 1512 1200097 
Costo laboralpor sorvros actuangies 1IB085 195954 10, TO957 135208 2602 
€ sto Arncie 40337 ados 10807 3,487 ps s838 
Pérdelos Jtgananciss) actuarales (1) E] 7168 ¡29m 9 15.082) 20 
Bonos pagages (ODO) BRO 78) (TO 4810) 
Etsotoci reducciones inpidacionos amapadas __¡mbzos] _ (ggabe) 18380 —- (6158» se 488 
At de dico AE ES 

(1) — Se determinan mediante estudio actuarial generadas por los efectos de tas diferencias entre las 
hipotesis actuarales previas y sucesos electivamente ocumdos y se registraron como parte de los 
resultados del año 
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ALVAREZ BARBAS A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR El. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadouridenses) 

Los importes incluidos en las cuentas de resultados del año san los siguentes 

  

ubiación Desanucio rota 
25 E 2 208 ES y 

Costo aboral par senelos sotumiaias 118965 yB5]354 16904 7O9S7 135869 280318 
Casto Anaco ABI FARO 14907 10482 50564 SOS 

Electo da reducciones y leuiaciones artespaas — (0208 (RADO (BS (08) (615Sm (9017) 
Perdidas) (ganancias) actuantes CAI (4.915 7382 (267) 79 (5.982 7541 
AL31 do ditembro 1S9202 181902 22502 02260 1ONO7a _ 207.108 

El analisis de sensibilidad para el año 2019 de las provisiones por jubilación patronal y desahucio a los 
cambios en las puncipales hipótesis es ponderado y su efecto es comio se presenta a tontmuación 

Impacto en las pronajgnes de jubilacion patonat y desahucio 
Cambios an potes: Incrementa Dismnucon 

2019 209 209 

Tasa da cescuento 05% 1561828 2% 13t02m1 ze 
Futuro eremento Salarial 05% 1501808 2% 130027 Pe 

Los analisis de sensibilidad antenores se basan en un cambio en las hipótesis mientras mantiene todas 

las demas hipotesis constantes En la practica, esto es poco prabable que ocurra y los cambios an 
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados En el calculo de la sensibilidad de la obiigacion 

correspondiente a los supuestos actuanales Importantes el mismo metodo (valor presente de las 

obligaciones por beneficios calculados con el metodo de crédito unitario proyectado al fal del periodo 

del informe) se ha aplicado como en el cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de 

stuacion Imanciera 

CAPITAL SOCIAL 

Las acciones comunes se clasifican en el pattumonio El capital suscrito y pagado de la Compañva al 31 
de diciembre del 2018 y 2018 es de U'S$6,800,000 que comprende 5,800 000 acejones ordinarias de 
valor nominal US$1 cada una Las acciones de la Compañsa no presentan restricciones para el pago de 
dividendos o devoluciones de capital La Compañia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, fa Compañía deba aproprar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva lega! no esta disporuble para distribucion de dividendos pero puede ser capitalizada o utilizada para 

absorber perdidas 
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ALVAREZ BARBA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 91 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadoundenses) 

Ayustes provenientes de la Adopcion por prmera vez dejas 'NIIF” (Inclurda en Resultados acumulados) 

Los ajustes provenientes de la adopción por pnmera vez de las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de ta adopción por perera vez de las “NUF" generaron un saldo 
acreedor Este saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las del ultuno ejercicio economico concluido si las hubiere utilizado en absorber perdidas 
a devuelto en el caso de liquidación de ta Compañía 

DIVIDENDOS DECLARADOS 

El 7 de marzo de 2018, se aptobo el pago de dividendos por un valor de US$O 16 por accion (USSO 16 para 
el año 2018), equivalente a un dividendo total de US$900,000 (US$ 900,000 para el año 2018) a los 
tenedores de acciones 

INGRESOS POR VENTAS 

2019 

Veiculos y motos 28.227 954 
Aeguestos partes y accesorios 3447141 

Pertumena 739408 
Estacion de seracio 659,485 
Madera 

27 779,958 
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24.500.358 
3246783 

706,692 
597,500 
461,550 

29 619,363
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ALVAREZ BARBA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos aperacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

Descripcion 

20 

Costos 

De personal 
Publicidad y relaciones publicas 
Mantenimiento 

Depreciación 
Honoranos y serviios 
Impuestos 
Seguridad 
Otros gastos 
Participacion trabajadores. 

2018 

Costos 

De parsonal 
Publicidad y rslaciones publicas 
Mantenimiento 

Depreciación 
Honoranas y servicios 
Impuestos 
Segurdad 
Otros gastos 
Participacion trabajadores 

Pagina 42 

Costo 
deventas 

22 160,161 
111,869 

85.561 

22,337,591 

29,321 229 
107,823 

50.264 
23,489 318 

Gastos Operalwos 

858,387 
298,210 
301,898 
85,424 
29097 
57,854 
109735 
438,559 
193,802 

2,147,006 

759152 
205,246 
265,983 
84,502 
29,237 
89,200 
107,645 
501,973 
175121 

2.298.089 

Gastos de 
admmgstración 

1121,724 
314 

36,311 
63633 
54,473 
83 952 

10447 
111.962 
225518 

1 708,334 

1,343 156 
34,535 

129 062 
65,664 
85318 
87132 
6103 

82.594 
188 198 

2. 021,768 

Total 

22,160 161 
1,891,830 
298,524 
338,205 
129,057 

77570 
141 806 
120,182 
550,615 

484,881 

26,192,981 

23,321,229 
2,210 131 
339781 
395,045 
150,196 
114,551 
156.332 
113748 
584,887 
423 493, 

27.809 179
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ALVAREZBARBA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS, NETOS 

2019 2018 
Ingresos (perdida) en el valor razonable de 
inverstones financieras (1) 891,777 (239.994) 
Perdidas en el valor razorabls de inversion en acciones 157928) 
Ingresos por mtersses 281756 150.487 
Otros mgresas Iiancieros - 8741 

218,808, (74 798) 

(1) Corresponde a inversiones financieras Ver Nota 7 

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS 

Contratos de distribucion 

Durante los años 2018 y 2019 la Compañra mantiene vigentes los contratos como Importadores 
Exclusivos de las marcas BMW MINI y BMW Motorrad y PORSCHE, para la distribucion de vehiculos 
partes y accesorios y servicio postventa de las marcas 

Mantenemos un contrato de concestan con Ecuavia $ A , empresa domicibada en la cudad de Guayaquil, 
para la venta de vehiculos partes, accesonios y prestacion de servo postventa de las marcas BMW 
BMW Motorrad, MINI y PORSCHE 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparación de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que en la opinion de la Admunistracion de la Compañra pudieran tener un efecto signaficabwo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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