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INFORMACION GENERAL
Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitucién y operaciones

Alvarez Barba S.A. - Controladora

Alvarez Barba S.A. (en adelante la “Compafiia o la “Controladora”), esta domiciliada en la Republica del
Ecuador. El objeto principal de la Compafiia es la comercializacion de vehiculos y repuestos de las marcas
BMW, Mini Cooper y Porsche y motocicletas de la marca BMW. Adicionalmente, la Compafiia se dedica a la
comercializacion perfumeria y cosméticos de la marca Dior. Por Recomendacién del Directorio, en mayo de
2019 la administracién decidié no continuar con la comercializacion de la linea de madera.

Se incluye como parte de los estados financieros consolidados, la siguiente entidad:

Lugar de Proporcién de
Ngrr;)t;r(e;_g?;a Actividad principal constitucion  participacion accionaria
Subsidiaria lvidad princip y operaciones y poder de voto
2019 2018
Ecuador Motorides S.A. Turismo en general Ecuador 60% 60%

Ecuador Motorides S.A. - Subsidiaria

Se constituy6 el 19 de diciembre del 2011, en el cantdon Rumifahui y su actividad principal es el turismo
en general, la recepcion, acomodamiento, asesoria, y mas servicios a los turistas nacionales o
extranjeros.

El Grupo Alvarez Barba (en adelante “El Grupo”) esta conformado por Alvarez Barba S.A. y Ecuador
Motorides S.A. Los estados financieros de todas estas entidades, de acuerdo con normas contables,
forman parte de los estados financieros consolidados.

Situaciéon econémica del Ecuador

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos dos
afnos y la balanza comercial no petrolera continda generando déficit; la deuda publica, interna y
externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones
de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y
gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas
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La Administracion del Grupo considera que la situacién del pais no tendra impactos importantes en sus
estados financieros.

Entorno regulatorio

El 23 de diciembre del afio 2016, fue publicado mediante registros oficiales 807 y 806 el protocolo de
Adhesion del Ecuador al Acuerdo comercial con la Unién Europea, mismo que entrd en vigencia el 1 de
enero del 2019, lo que generd para la Controladora los siguientes beneficios para los productos de origen
europeo: i) eliminacion de los aranceles de importacion en algunos productos asociados con el sector
automotriz, ii) eliminacién al cupo de importaciones de vehiculos y iii) desmontaje progresivo de los aranceles
de importacion de los vehiculos importados.

Aprobacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 20 de febrero del 2020 por la Administracion y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros consolidados.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el costo histérico excepto por los instrumentos financieros
que son medidos a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas y modificaciones
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Con relacion a NIIF 16, la Administracion del Grupo en base a una evaluacién profunda, no identifico
impactos en la aplicacion de dicha norma, debido a que el Grupo no mantiene contratos de
arrendamiento que estan en el alcance de la norma. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron
impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9, NIC39 e IFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compainiia y su subsidiaria evaluaran si la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Bases para la consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Alvarez Barba S.A. y su
subsidiaria. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la
consolidacion. Una compania tiene control cuando:

(i) Tiene poder sobre la participada
(i) Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada, y
(i)  Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evalua el control en una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Pagina 12 de 44



24

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuando una compainia tiene menos de la mayoria de voto de una participada (el poder sobre la
participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica
de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y
circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son suficientes para
otorgarle poder, incluyendo:

(i) El tamafio de la participacion (derecho de voto) en relacién con el tamafo y la dispersion de las
acciones de los otros tenedores de voto.

(i)  Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compania y su subsidiaria, otros tenedores de
voto o de otras partes.

(i)  Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

(iv)  Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que una companiia tiene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando se adquiere el control de la subsidiaria, y cesa, cuando
esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante
el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la
fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que se deje de controlar a la referida
compania.

El resultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del afio se atribuiran a los
propietarios del Grupo y de los no controlados, aun si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un
saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en relacién a las
politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Transacciones en moneda extranjera
(@) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
consolidados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Controladora y su Subsidiaria. Las cifras incluidas en los estados financieros
consolidados adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compafiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a

las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2019, la Compania y su subsidiaria clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiia y su subsidiaria clasifica, sus
instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
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cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal € intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

- Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compania y su subsidiaria miden subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a
valor razonable. Cuando la Administracion de la Compaiiia y su subsidiaria han optado por
presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas por los instrumentos de capital en
otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por
valor razonable a resultados después de la baja de la inversion. Los dividendos de tales
instrumentos contindan reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se establece el
derecho de la Compaifiia y su subsidiaria para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Companiia y su subsidiaria mantuvieron activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado y activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
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cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican
como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania y su
subsidiaria comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente
los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 13 dias a terceros. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania y su subsidiaria se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania y su subsidiaria utiliza el
método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidon” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia y su subsidiaria evalua, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito.

El monto de las operaciones de crédito realizadas por la compa#ia y subsidiaria no representa un valor
considerable que pudiera tener efecto en la determinacion de pérdidas crediticias esperadas, sin
embargo, la compafiia y subsidiaria realiza un analisis individual sobre cartera vencida y reconoce una
provision de cuentas dudosas que permiten tener cubiertos los riesgos de crédito identificados.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia y su subsidiaria determinan la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia y su subsidiaria mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen
las “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a
su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los

costos directamente atribuibles a la transaccion.
Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de redencion se
reconoce en el estado consolidado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia y su
subsidiaria tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; el resto de inventarios se
determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros
relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se

registra una estimacion de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
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técnica y productos retirados del mercado. La rotacion del inventario es de 74 dias en vehiculos (2018: 35
dias) y 135 dias en otros productos (2018: 138 dias).

Anticipo proveedores

Corresponden principalmente a montos entregados a sus principales proveedores de vehiculos en el exterior a
efectos de garantizar el aprovisionamiento de vehiculos comprometidos con clientes.

Inversiones en acciones
Inversiones en subsidiarias

Son aquellas inversiones en las cuales la Compania y su subsidiaria ejerce una influencia significativa, pero
no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas
con las politicas financieras y operativas del Grupo en que se invierte.

La Controladora y su subsidiaria mide sus inversiones en acciones en asociadas a su valor patrimonial
proporcional en el estado financiero consolidado.

Inversiones en asociadas

Es aquella entidad sobre la que la Controladora tiene el poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

El Grupo mide sus inversiones en acciones en subsidiarias al costo, los dividendos procedentes de estas
inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Inversiones medidas a valor razonable

Corresponden a inversiones valoradas a su valor razonable con cambios en otros resultados integrales; los
dividendos procedentes de dichas inversiones se incluyen en el resultado cuando surja el derecho a
recibirlo. Ver nota 2.6.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Compafiia y su subsidiaria determinan si
existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones. Si este fuese el
caso, la Compaiiia y su subsidiaria calculan el importe de la pérdida por deterioro del valor como la
diferencia entre el importe recuperable y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de
resultados.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo, asi como también costos internos realizados por consumos de
materiales, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y otros necesarios para llevar a
cabo la inversién. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia o su
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subsidiaria y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas utiles de las propiedades y
equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 20-30
Muebles y enseres 0
Herramientas y otros 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion y software 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afo.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Controladora o su
subsidiaria registran una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y
2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(Propiedades y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compania y su subsidiaria estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, restando el valor de retenciones en la fuente del
afio anterior.

Al 31 de diciembre del 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la
renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo
minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo constituy6 al impuesto causado como impuesto a
la renta corriente del afio.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

(c) Otros impuestos

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia y su subsidiaria esta sujeta a los siguientes
impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
comercializados por la Compafiia y su subsidiaria a tarifa del 12% es calculado con base en los precios
de venta.
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envio o traslado de divisas
que se envian al exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Este impuesto grava a la importacion de vehiculos y
perfumeria que son adquiridos a proveedores del exterior.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia o su subsidiaria tienen una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia y su subsidiaria tengan que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos

de venta y gastos de administracion en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

(i)  Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

(i)  Bonos para ejecutivos: Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determinados
ejecutivos de la Controladora y su subsidiaria sobre cumplimiento de metas.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas):

La Controladora tiene un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacioén de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Controladora determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
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representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34% (2018: 8.46%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatoriano; dicha tasa se encuentra
denominada en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen. Al
cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a la
Controladora.

A partir del 1 de julio del 2018 entr6 en vigencia una mejora a la NIC 19 — Beneficios a empleados que
clasifica el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones post empleo; dicha mejora
establece lo siguiente:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto dotadas como no
dotadas) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el
rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales
seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.”

Sin embargo de lo anterior, la Controladora no adopté dicha mejora debido a que el cambio de esta
hipotesis actuarial no generé cambios significativos en las provisiones asociadas.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Companiia y su subsidiaria. Los ingresos por ventas se basan en el precio
especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera
presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de hasta
30 dias (linea automotriz) y hasta 60 dias (linea Dior), lo cual es considerado consistente con las practicas
del mercado.

La Compaiiia y su subsidiaria reconocen los ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y su subsidiaria y se cumpla con los
criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido
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resueltas. La Compania y su subsidiaria basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo
de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

(@) Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos
son reconocidos cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador y no subsiste incertidumbre significativa relativa a la recuperacion de la consideracién
adeudada, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados. Si es
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccioén del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales de los acuerdos de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto o servicio es recibido por el cliente.

(b) Venta de servicios

El ingreso por prestacion de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido en el resultado
cuando los trabajos han sido terminados y cuando es probable que se reciban los beneficios
economicos asociados con la transaccion y los costos incurridos. El grado de realizacién es
evaluado de acuerdo con un analisis del trabajo llevado a cabo.

(c) Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

Los ingresos por dividendos de las inversiones en acciones son reconocidos una vez que se han
establecido los derechos de las accionistas para recibir los pagos (siempre y cuando sea probable
que la incorporacién de beneficios econdmicos para la compaiiia y su subsidiaria y que los
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Compaiiia y su subsidiaria reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién y el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.16 Costos y gastos
Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el
gue se conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia o su subsidiaria tienen la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en los resultados.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Controladora se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por los Accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companiia y su subsidiaria se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados y/o las que requieren un alto grado de
juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Administracion, con base en la
evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mas de 90 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados integrales del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

(b)  Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
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(c)

(e)

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evaluan al cierre de cada ano.

Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién a un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Controladora para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
Administracion de la Controladora. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido: La Compafiia y su subsidiaria ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerados que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Estimacion del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos que se miden luego del
reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manera:

. Nivel 1.- Precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros.

. Nivel 2.- Otra informacion excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

. Nivel 3.- Informacién para el activo o pasivo que no se basan en informacién de mercado
observable.

Los activos que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son medidos al valor razonable son algunas
inversiones en acciones (Ver Nota 2.9) e inversiones financieras (Ver Nota 2.6).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos del Grupo trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio

financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero del Grupo estén sujetas a

politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.
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La Compaiiia y su subsidiaria disponen de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Presidencia junto con la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud y proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que esta expuestos la Controladora y su
subsidiaria.

(a)

Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La Controladora se encuentra expuesta a riesgos en el tipo de cambio debido a que una parte de
las importaciones se realizan en euros. El riesgo es manejado por la Controladora manteniendo
una combinacién apropiada entre los pedidos colocados a las fabricas, basados en una previsiéon
adecuada de los niveles de stock y la solicitud de anticipos de los clientes.

Los tipos de cambio en el mercado libre al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron de USD1.12y
USD1.14 por EU1.00, respectivamente.

La exposicion a fluctuaciones de cambio en euros - EU a esas fechas es como sigue:

2019 2018
Depositos en cuentas corrientes del exterior 104,865 458
Inversiones en el exterior 713,684 764,540
Cuentas por pagar - Proveedores del exterior 96,748 75,060
Anticipos proveedores - Proveedores del exterior - 68,526

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
de las Compainiias del Grupo al riesgo de cambios es nula debido a que no tiene endeudamiento
con instituciones financieras o con terceros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reuna sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia 'y su
subsidiaria estan expuestas a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por
cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros
instrumentos financieros.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar. La mayoria de créditos se encuentran
respaldados con garantias solicitadas a los clientes.
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(c)

La Compania y su subsidiaria mantienen su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacién (*)
Banco Pichincha C.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA
Banco Internacional AAA
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA-

™ Datos publicados en la pagina de la Superintendencia de Bancos del Ecuador segun la
ultima callificacioén disponible del 30 de septiembre del 2019.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia o su subsidiaria no puedan cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos
cuando sean retirados.La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones
frente a terceros. La liquidez se controla a través de la corelacién de los vencimientos de sus
activos y pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez,
lo cual le permite a la Companiia o su subsidiaria desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

La Administracion maneja el riego de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2019 ano
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,177,022
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,833,600

Riesgo de administracién de capital
La Compania y su subsidiaria administran de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos

inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de las Companias del Grupo es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la Administracion.
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Los objetivos son: (i) salvaguardar la capacidad de las Compafiias del Grupo para continuar operando de
manera que continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; vy, (ii)
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los principales indicadores financieros se detallan a continuacion:

2019 2018
Capital de trabajo (US$) 18,115,737 16,631,549
indice de liquidez 4.31 veces 4.96 veces
Pasivos totales/ patrimonio 35% 29%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Activos financieros mantenidas al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,387,816 2,469,910
Inversiones financieras locales 3,625,000 3,125,000
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 722,214 1,016,169
Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio en
resultados
Inversiones financieras en el exterior 9,053,628 8,206,101
Activos financieros medidos a valor razonable - con cambio en otros
resultados integrales
Inversiones en acciones 152,558 210,704
Total activos financieros 16,941,216 15,027,884
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,177,022 2,833,600
Total pasivos financieros 4,177,022 2,833,600

Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros consolidados se aproximan a su valor razonable, debido a
su naturaleza de corto plazo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Efectivo y depdsitos en cuentas corrientes locales (1) 3,210,290 2,165,577
Depositos en cuentas del exterior 177,526 304,333
3,387,816 2,469,910

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluye US$2.9 millones y US$1.6 millones de depdsitos
overnight, respectivamente.

INVERSIONES FINANCIERAS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Inversiones financieras mantenidas al costo amortizado: (1)
Mantenidos en bancos locales 3,625,000 3,125,000
Inversiones financieras mantenidas a su valor razonable
a través de ganancias y pérdidas: (2)
Mantenidos en inversiones financieras en bancos del exterior 9,053,628 8,206,101
12,678,628 11,331,101
(1) Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento:
Institucion Tipo de inversion Tasa promedio anual rendimiento Plazo aproximado en dias
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Dinners Club Inversiones financieras 6.5-6.75% 3.81% 90 60 1,325,000 825,000
Banco Internacional Certificados de depésitos 6.50% 4.24% 90 61 800,000 1,300,000
Banco Pichincha Certificados de depésitos 6.75% 5.25% 90 61 1,500,000 1,000,000
3,625,000 3,125,000

(2) Inversiones financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Tipo de inversion Tipo de inversion 2019 2018
JP Morgan Chase Bank Inversiones financieras 5,946,788 5,743,602
Credit Suisse (3) Inversiones financieras 3,106,840 2,462,499
9,053,628 8,206,101

(3) El saldo garantiza las operaciones de compra de inventarios de proveedores del exterior.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Vehiculos, repuestos vy taller 405,231 810,718
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 182,587 120,546
Maderas 4,886 4,886
Otras cuentas por cobrar 165,403 146,386
Provisién por deterioro (35,893) (66,367)
722,214 1,016,169
La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2019 2018
Cartera corriente 564,618 945,344
De 1 a 30 dias vencido 90,276 9,612
De 31 a 60 dias vencido 15,912 282
61 a 90 dias vencido - -
Mas de 90 vencido 87,301 127,298
758,107 1,082,536
Provisién por deterioro (1) (35,893) (66,367)
722,214 1,016,169

(1)

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se evalua con un andlisis individual de los clientes sujetos de crédito, adicionalmente en ciertos
casos la Compafia y su subsidiaria dispone de garantias que respaldan las operaciones. El

movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 66,367 52,178
Importes reexpresado en resultados acumulados - -
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIIF 9 66,367 52,178
Adiciones 4,136 16,689
Usos (28,620)

Recuperos (5,990) (2,500)
Saldo final 35,893 66,367
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En opinién de la Gerencia del Grupo, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al
31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa
fecha.

ANTICIPO A PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
A proveedores del Exterior (1) 59,911 106,008
A proveedores locales y otros 13,197 12,225
73,108 118,233

(1)  Corresponde a anticipos a proveedores del exterior para la adquisicion de vehiculos y repuestos.

INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Vehiculos y motocicletas 1,526,792 1,492,859
Repuestos y otros 713,205 716,011
Perfumeria, maquillaje y tratamientos 123,749 164,270
Importaciones en transito 4,510,591 3,652,825
Provisién para obsolescencia (1) (145,289) (132,970)
6,729,048 5,892,995

(1)  Cubre principalmente obsolescencia de inventarios de repuestos y maderas.

El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 132,970 160,827
Incremento 12,319 6,439
Utilizaciones /Recuperaciones - (34,296)
Saldo final 145,289 132,970
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INVERSIONES EN ASOCIADAS Y OTRAS COMPANIAS

Composicion al 31 de diciembre:

Porcentaje de

participacién en Dividendos Saldo en libros
el capital % recibidos Al 31 de diciembre de
Entidad 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Asociadas:
Nowvopan del Ecuador S.A. 3.44% 172,197
Holdingpesa S.A. 1.43% 23,416
Inversiones Esmeraldas S.A. 3.83% 26,804

222,417
Otras:
Industrias Ales C.A. 0.73% 144,813 202,738
Otras 7,745 7,966

222,417 152,558 210,704
El movimiento de las inversiones es como sigue:
Saldo a 1 de enero 210,704 6,814,638
Valuacion de inversiones en acciones (57,926) -
Ecision de inversiones en acciones - (6,599,797)
Liquidacion de otras inversiones (220) (4,137)
Saldo al 31 de diciembre 152,558 210,704

Pagina 32 de 44




12.

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién y movimiento:

Descripcion

Al 1 de enero del 2018

Costo
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2018

Adiciones

Ventas y bajas costo

Ventas y bajas depreciacion
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre 2018

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2019

Adiciones

Ventas y bajas costo

Ventas y bajas depreciacion
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre 2019

Al 31 de diciembre del 2019
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros
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Muebles y enseres y

equipos de
computaciéon y Herramientas y
Terrenos Edificios Vehiculos software otros Total
2,995,027 1,325,793 401,773 855,627 311,365 5,889,585
- (1,186,483) (314,665) (649,084) (211,763) (2,361,995)
2,995,027 139,310 87,108 206,543 99,602 3,527,590
- - 35,752 115,436 32,229 183,417
- - (58,896) (2,576) (26,553) (88,025)
- - 58,896 1,465 23,576 83,937
- (15,646) (35,883) (87,611) (17,904) (157,044)
- 123,664 86,977 233,257 110,950 3,549,875
2,995,027 1,325,793 378,629 968,487 317,041 5,984,977
- (1,202,129) (291,652) (735,230) (206,091) (2,435,102)
2,995,027 123,664 86,977 233,257 110,950 3,549,875
- - 1,298 32,950 22,400 56,648
- - (10,493) (45,330) - (55,823)
- - 10,494 43,397 - 53,891
- (15,656) (14,708) (86,682) (19,309) (136,355)
2,995,027 108,008 73,568 177,592 114,041 3,468,236
2,995,027 1,325,793 369,434 956,107 339,441 5,985,802
- (1,217,785) (295,866) (778,515) (225,400) (2,517,566)
2,995,027 108,008 73,568 177,592 114,041 3,468,236
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Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las propiedades y equipo no se encuentran pignorados por
obligaciones propias ni de terceros.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Garantias con clientes (1) 2,610,169 1,902,520
Proveedores del exterior 1,553,608 599,027
Proveedores locales 13,245 5,307
Relacionadas (2) - 326,746
4,177,022 2,833,600

(1) Garantias de clientes - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el
cumplimiento de obligaciones contraidas en los contratos de compra venta de vehiculos,
motocicletas y partes.

(2) Valor pendiente de pago a la Compaifiia Inversiones Absa Inverabsahold S.A. como resultado de la
escision de inversiones en acciones, segun acta de Junta General de Accionistas del 7 de marzo
de 2019.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2019 y 2018 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compaiiias relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (compafias) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas por la
Compania y su subsidiaria, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal
clave de la gerencia o administracion:

Transacciones

Venta de bienes Compra de bienes Otros ingresos y (egresos)

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nowopan del Ecuador S.A. 276 96,705 13,072 105,638 - 4,466
Plywood Ecuatoriana S.A. - - - - - (25,622)
Codesa S.A. - 8,117 9,492 172,520 - 4,275
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Las compensaciones de los ejecutivos y otros miembros claves de la Gerencia durante el afio fueron
canceladas de conformidad con los términos autorizados por el Directorio y en funcién del cumplimiento

de metas individuales.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion;
2019 2018
Impuesto al Valor Agregado - IVA 20,192 19,320
Impuesto a los consumos especiales - ICE 21,465 15,275
Impuesto a la salida de divisas -ISD 77,444 51,135
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 47,565 61,904
166,666 147,634

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto a la renta
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:
Gasto por Impuesto a la renta: 2019 2018
Corriente (1) 590,891 788,135
Diferido 98,983 (208,046)

689,874 580,089

(1)  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta.
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Conciliacion tributaria - contable

Utilidad del afio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta (1)
Menos - Participacién a los trabajadores

Utilidad neta antes de Impuesto a la renta

Menos - Ingresos Exentos - Dividendos recibidos

Menos - Otras partidas conciliatorias

Mas - Gastos no deducibles y otras diferencias permanentes
(Menos) / Mas - Gastos no deducibles y dif. Temporales (1)

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta definitivo

Crédito tributario

Impuesto a la renta por pagar

(1)  Utilidad antes de eliminaciones.

2019 2018

3,247,005 2,823,283
(484,881) (423,492)
2,762,124 2,399,791
- (222,418)
(19,071) (8,114)
53,734 42,290
(433,224) 940,792
(398,561) 752,550
2,363,563 3,152,341
25% 25%
590,891 788,085

- 233,933
590,891 788,135
(292,128) (320,675)
298,763 467,460

(2) Al 31 de diciembre del 2019 incluye principalmente US$158,219 asociado con provisiones de
jubilacion patronal y desahucio y USD587,566 correspondiente a la actualizacion de valor

razonable de inversiones financieras.
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Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Ano 2019

Activos por impuestos diferidos

Provisiones de Jubilacion Patronal
Provisiones de Desahucio

Pasivos por impuestos diferidos
Propiedad y equipo
Activos financieros mantenidos a valor razonable

Pasivo por impuestos diferidos - neto.

Ano 2018

Activos por impuestos diferidos

Provisiones de Jubilacion Patronal
Provisiones de Desahucio

Pasivos por impuestos diferidos
Propiedad y equipo
Activos financieros mantenidos a valor razonable

Pasivo por impuestos diferidos - neto.

Precios de transferencia

Saldos al

comienzo del

Reconocido en

Saldos al final

- los resultados del ano
ano - -
59,355 37,832 97,187
23,232 7,068 30,300
82,587 44,900 127,487
(23,682) 3,008 (20,674)
(65,633) (146,891) (212,524)
(89,315) (143,883) (233,198)
(6,728) (98,983) (105,711)
—Sgldos al Reconocido en Saldos al final
comienzo del —
- los resultados del afio
ano - -
- 59,355 59,355
- 23,232 23,232
- 82,587 82,587
(23,486) (196) (23,682)
(191,288) 125,655 (65,633)
(214,774) 125,459 (89,315)
(214,774) 208,046 (6,728)

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual la Compafiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.
Las operaciones de las Compaiiias del Grupo con partes relacionadas locales durante el afio 2019 y 2018,
no superaron el importe acumulado antes mencionado.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
deberéa ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compania, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
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encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas

Internas.

- La Administracion del Grupo considera que las mencionadas normas no tendran un impacto

significativo en los estados financieros consolidados del afio 2019.

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta -

La relacion entre gasto por impuesto y la utilidad de los afos 2019 y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Utilidad antes del Impuesto a la Renta (1) 2,762,124 2,399,791
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 690,531 599,948
Menos - Ingresos exentos - (55,605)
Menos - Otras partidas conciliatorias (4,768) (2,029)
Mas - Gastos no deducibles y otras diferencias permanentes 13,434 10,623
(Menos) / Més - Gastos no deducibles y otras dif. Temporales (108,306) 235,198
Impuesto a la Renta corriente 590,891 788,135
Impuesto a la renta diferido 98,983 (208,046)
Impuesto a la renta 689,874 580,089
Tasa efectiva 25% 24%
(1)  Utilidad antes de eliminaciones.
OBLIGACIONES ACUMULADAS Y PROVISIONES
A continuacion, se presenta la agrupacién que componen las provisiones:
2019 2018
Sueldos y beneficios sociales (1) 165,787 196,003
Participacion Trabajadores (2) 480,621 418,733
Otras provisiones 186,219 133,429
832,627 748,165

(1)  Corresponde a las obligaciones por pagar a empleados y beneficios sociales que incluyen
vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos, aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son

cancelados y/o depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente.
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(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provisién a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 418,733 409,197
Provision del afo 484,880 423,493
Pagos efectuados (422,992) (413,957)
480,621 418,733

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Controladora.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018

Tasa de descuento 7.92% 8.21%

Tasa de incremento salarial 3.59% 3.91%

Tasa de conmutacioén actuarial 4.18% 4.14%

Tabla de mortalidad e invalidez (1) Tablas biometricas IESS Tablas biometricas IESS
agosto 2002 agosto 2002

El movimiento de la provisidn para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilaciéon Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 1,115,290 936,289 335,958 283,708 1,451,248 1,219,997
Costo laboral por servicios actuariales 118,965 185,354 16,904 78,957 135,869 264,312
Costo financiero 48,337 44,904 14,307 13,492 62,644 58,396
Pérdidas /(ganancias) actuariales (1) (4,815) 7,162 (267) 479 (5,082) 7,641
Beneficios pagados (56,005) (5,931) (2,700) (40,678) (58,705) (46,610)
Efecto de reducciones liquidaciones anticipadas (53,205) (52,488) (8,352) - (61,557) (52,488)
Al 31 de diciembre 1,168,567 1,115,290 355,850 335,958 1,524,417 1,451,248

(1)  Se determinan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las

hipotesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos y se registraron como parte de los
resultados del afo.
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Los importes incluidos en las cuentas de resultados del afo son los siguientes:

Jubilaciéon Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo laboral por servicios actuariales 118,965 185,354 16,904 78,957 135,869 264,312
Costo financiero 48,337 44,904 14,307 13,492 62,644 58,396
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (53,205) (52,488) (8,352) (40,678) (61,557) (93,167)
Pérdidas/ (ganancias) actuariales ORI (4,815) 7,162 (267) 479 (5,082) 7,641
Al 31 de diciembre 109,282 184,932 22,592 52,250 131,874 237,182

El analisis de sensibilidad para el afio 2019 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Impacto en las provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Cambios en hipdtesis Incremento Disminucion
2019 2019 2019
us$ % us$ %
Tasa de descuento 0.5% 1,561,923 2% 1,549,271 -2%
Futuro incremento salarial 0.5% 1,561,923 2% 1,549,271 2%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipotesis mientras mantiene todas
las demas hipétesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el calculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo
del informe) se ha aplicado como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de
situacion financiera.

CAPITAL SOCIAL
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Controladora al
31 de diciembre del 2019 y 2018 es de US$5,800,000, que comprende 5,800,000 acciones ordinarias de

valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Controladora no presentan restricciones para el pago
de dividendos o devoluciones de capital. La Controladora no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Controladora debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” (incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacion de la Controladora.

DIVIDENDOS DECLARADOS

El 7 de marzo de 2019, se aprobo el pago de dividendos por un valor de US$0.16 por accion (US$0.16 para
el afio 2018), equivalente a un dividendo total de US$900,000 (US$ 900,000 para el afio 2018) a los
tenedores de acciones.

INGRESOS POR VENTAS
2019 2018

Vehiculos y motos 23,227,954 24,500,858
Repuestos, partes y accesorios 3,147,141 3,246,763
Madera - 461,550
Perfumeria 739,408 706,692
Estacion de servicio 659,455 697,500
Turismo 53,094 34,248

27,827,052 29,647,611
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripcion
201

Costos

De personal

Publicidad y relaciones publicas
Mantenimiento

Depreciacion

Honorarios y servicios
Impuestos

Seguridad

Otros gastos

Participacion trabajadores

2018

Costos

De personal

Publicidad y relaciones publicas
Mantenimiento

Depreciacion

Honorarios y servicios
Impuestos

Seguridad

Otros gastos

Participacion trabajadores
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Costo Gastos de
de ventas Gastos de venta administracion Total
22,160,161 - - 22,160,161
111,869 658,337 1,128,592 1,898,798
- 303,733 314 304,047
- 313,221 36,311 349,532
- 72,722 63,633 136,355
- 23,097 54,473 77,570
- 60,335 83,952 144,287
- 109,735 10,447 120,182
- 442,831 112,913 555,744
65,561 193,802 225,518 484,881
22,337,591 2,177,813 1,716,153 26,231,557
23,321,229 - - 23,321,229
107,823 759,152 1,348,939 2,215,914
- 305,447 34,535 339,982
- 270,804 129,062 399,866
- 91,380 65,664 157,044
- 29,237 86,114 115,351
- 75,999 87,132 163,131
- 107,645 6,103 113,748
- 508,587 82,825 591,412
60,264 175,121 188,107 423,492
23,489,316 2,323,372 2,028,481 27,841,169
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INGRESOS FINANCIEROS

2019 2018
Ingresos (pérdida) en el valor razonable de
inversiones financieras 691,777 (239,994)
Dividendos recibidos - 222,418
Perdidas en el valor razonable de inversiéon en acciones (57,925) -
Ingresos por intereses 281,756 156,457
Otros ingresos financieros - 8,741

915,608 147,622

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Contratos de distribucién

Durante los afios 2018 y 2019 mantuvimos vigentes los contratos como Importadores Exclusivos de las
marcas BMW, MINI y BMW Motorrad y PORSCHE, para la distribucion de vehiculos, partes y accesorios
y servicio postventa de las marcas.

Mantenemos un contrato de concesién con Ecuavia S.A., empresa domiciliada en la ciudad de Guayaquil,
para la venta de vehiculos, partes, accesorios y prestacion de servicio postventa de las marcas: BMW,
BMW Motorrad, MINI y PORSCHE.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacién de estos estados financieros consolidados no

se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % * %

Pagina 44 de 44



ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

PARTE 2- SEPRADOS
(INDIVIDUALES)



1.1

1.2

1.3

1.4

ALVAREZ BARDA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADGS FINANCIERQS SEPARADOS
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{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitugidn y operacionss

Alvarez Barba 5.A. es ung sociedad andnima canstituida an el Ecuador desde 1932, Su domisilio es
Av. 10 de Agosto NB1-97 v de los Algarigbes aala cludad de Quito.

La actividad principal es la comercializacidn de vehiculos ¥ repuestas de tas marcas BMW, Mini y
Porsche y motocicletas de ta marca BMW. Adicionalmente, la Compafiia se dedica a la comarcializacién
de perfumerta ¥ cosméticos da la marca Dior.

Al 31 de diciermbre del 2012 ¥ 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 68 y 74 empleados,
respectivamente, gue sa encuentran distribuidas en ko diversos segmentos operacionales.

Situacidn economica del Ecuador

En el afig 2119 al precig intemacional del peirdleo se maniuvo on os promedios de jos Uitirmos dos
afips ¥ la talanza comercial no petralera continua generando déficit; la deuda plblica, interna y
externa, se ha incrementadd y persiste en este afo un déficit fiseal imporante. Las protestas y
paralizacionss producidas en ¢l mes de ociuibre produferon impactes negativas an las operaciones
de muchas empresas privadas y poblicas ¥ en consacuencia en la economia del pais,

Las principales accionas que el Goblemp ha implamentado para enfrentar esta sitiracion, han sido: ta
priorizacién de [a inversion y gasto plblico; incremento de la inversion exiranjera & traves de alianzas
piblico-privadas can beneficios tibutaring, financiamiento del déficit fisgal medianta |z emisién de
bonos del Estads, a través da organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y
gobiernog extranjeros (China); refurmas tributarias y focabizacion de subsidios; enire olras medidas

La Administracion de fa Compania cansidera qua |a situacidn del pafs no tendrd impactos importantes 2n
sus eslados financieros.

Entorna regulatorio

El 23 dg dicigrnbre del afio 2016, fue publicads mediante registros oficiales 807 ¥ 806 &l prolecolo de
Adhesion de! Ecuador al Acuerdn comearcial ¢on la Union Europea, mismao que entrd en vigensia el 1 de
enem del 2017, Io que generd para la Compania los siguiantes beneficios para los productos de origen
gurcpeo: iy eliminacisn da los aranceles de imporacion en algunos productos aseciados cun el sector
automotriz, 7 eliminacion al cupo de importacionas de vehicwios y il desmortaje progresive de los aranceles
de imporiacidn de fos venicoius impotiatos.

Aprobacion de las estades financierng separados
Los estados financieros separados por ¢f ane terminade 8 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con

la autorizacion de fecha 20 de febrero del 2013 por |3 Adiministracidn y postetorments sedn puastas
consideracian de |a Junta General de Agcionistas para su aprobacién deffnitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen ias principaies politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financiaros separadas. Estas politicas han side disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme & todos los anos que se presentan en estos estades
financisros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de inforrmacion financiera {NIF), los estados fmancieros de uma
enlidad que posee subsidiarias {enlidades que son consideradas de esta forma par ser entidades de
cometido especial) se preparan en una base consolidada, Sin embargo, es parmitido que, sea poraua 2
legislacién del pais de la eniidad asi lo requiera o si de forma voluntara |a entidad lo considera, se preparen
estados flinancieros individuales de fa empresa contralante, 195 que se denominan estados financierns
separados.

fas prasentes estados financieros separados de la Compafiia han sido gieparadaos de asusndo can
MNormas Intermacionales de Informacion Financiara (NIFF) emitidas por e IASB {International Accounting
Standard Beard) gue han sido adoptadas en Ecuader v representan la adopeion integral, expiicita y sin
reservas da las referidas normas internacionales y aplicadas de marera uniforme & 0§ ejgrcicios que 58
pressantan.

L os estadoes financieras se han preparada bajo el critario del costo histcrico excepto por los instrumenios
financieras gue son medidos & su vaior razonable,

Lcs presentes estados financieros separados se han preparado bajo @l criteric del casto histdrico. En
cumplimiznio de las NIIF, fa Compania también prepara estados financiams eonsglidadog con gu
subsidiaria, &n 1a que osterla = poder de gobernar sus politicas operativas y financteras, y con sus
asociadas en las cuales la Compalfia ejerce una influgncta significativa, pero no imptica un control o contrel
conjunta, por medio del poder para participar en |as decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de las compafias en las que se invierte, Los estados financieras individuales de su subsidiaria v
asociadas, son requeridos por las aulordades ecuatorianas respactivas, por ko tarto, 103 presenies estados
fimanciarns separados de fa Gompania reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de la
consolidacidn de estos ¢on jos de dichas entidades,

La preparacion de |os estades financieros separados conforme a las NIF requiere al uso de estimaciones
corfables. Tarmbign exige a la Admimistracion qua alerza su iditio en 2l proceso de aplicacion de las
paliticas comakbtes de la Garnpaliia. £n fa Nota 3 se revelan las reas gue implican un mayor grado de
juicio o complejidad o |as Areas donde los supusstos y estimaciones son significativos para ios estados
financiercs. Debido a la subjetividad inharente en este procaso contabla, ks resultados reales puadan
diferir de lus montos astimados por la Admintstracion,

Nuevas normas ¥ modificaciones

Las siguientes normas y medificacionas han enkrado en vigencia al 1 de enero de 2015:

. NIF 16 — Acrendanjentas,
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Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa - Madificacionas a la NIIF g,
Intereses a largo ptazo en asociadas ¥ hegocios conjuntos — Modificaciones a la MIC 28,
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2617,

Modificacion, reduccicn o liguidacion del plan: madilicaciones a la MIC 18

Interpretacidn 23 inceridumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Can relacidn a NIIF 16, |2 Administracidn en base a una evaluacion profunda, no identificd impactes en la
aplicacian de dicha noavema, debido a gue 2 Compatia Nt mamiens Tontraios de arrendamiento que estan
an el glcance de ia norma. La mayeria de las otras modificaciones no tuvieron impacte material en los

importas reconacidns en perodos anteriores ¥ nu se espera que afecten significativamente 108 periados
actuales o futuros,

A3 e ticiembore de 204D, s& han publicad nuevas narmas, asf como también anmiendas v imejoras a
las MIIF existentes que no han entrade en vigensia y gue fa Compafila no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién vbligatoria en 1a preparacion de |os estados financierns ds la compafla a partir
de lag fechas indicadas a continuasion:

Aplizacian Lbliyatcriz pera

MarTa Tana EHrtizizs inizadeg 4 Zarkr da
M1y RCA M=aifcacones para ar 3rar @l canczats s8 maenaiad ¢ ziveans tor olras nociizznioras 1 de naso 2020
MIF & drluacihe sohrs g dol Koo de ey 1 de onzra 2055
MF 17 MAMTA, Jua rz2mplzzard 4 B KIF 4 'Contra»s de S32gqurost. s g erapn 2021

MF 3, MG e FR3T7  pairbizs a las cprolit-acienss a 35 lazas da ins=rés frelanriaciales) ! e oROro 2030

La Compania estima que la adopcion de las nuevas notmas, enmiatdas a las MIF v las nutvas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estadus financieros en ef
gjgreicio de su aplicacion inicial, pues gran pare de esias normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera
(a} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estadus financieros separados de la Compafiia se expresan an la moneda ded
ambisnte econémico prrmario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados firancigraos
separados se expresan en dotares estadounidenses, Gque es 1a moneda funcional y la maneda de
presantacicnt de fa Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

b}  Transaccionas y saldos
Las tramsacciones «n moneda extranjera, principalmenta deudas con praveedores y Companias
relacionadas del exlerior. se kraducen a la moneda funcional usando tos tipes de cambio vigentes a

las fechas de las transaccicnes. Las ganancias ¥ pérdidas por diferencias an sambio que resueltan
dal page de tales fransactiones, a8 FECONGTER &N & esiado de resultadas Integrales,
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Efectivo y agquivalentes de afectivo

Incluye aquelies activos financieros liquidos, depssitos o inversiones financieras liguidas, gue se puedan
transformar rapidamente en efectiva en un plazo inferior a lres meses.

Activas financieros
Clasificacidn -
La Compafila clasifica sus activos financiaros en lag siguientes categorias;

. Walor raranable con cariics en resuliados
. Walor razonable con cambios en ofrg resultads integral; o
- Costo amartizado

La clasificacion de un active financiers depende del proposito para e cual se adguino. La Gerancia
determina la ciasificacién de sus activas financieros a la fecha de sy reconoeimianto inicial y tormando en
cansideracidn =l modelo de megocio utilizado parg la adminlstracion de estas instriimentos, as! core ks
termings contractuales de flujo de efectivo.

Medicidn

Af momento del reconocimignta inicial, tos activos financieros se miden a su valor razanabie, sin
smbarga, en ¢l caso de un activo financiero gquea no sea a valor razanable a través de resultados (VH-
resultados), se reconacen |os costas da transaccion directamente atribuibles a |a adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion da activos finencieros a valor razenable a traves de resultados se
registran en resultados del gjercicio,

- Inshrumentos de deyda

Los instrurnentos de deuda son aguelios instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiers desde [a perspectiva del &misor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
COrpOrativos.

La medicion subsecuente de ins instrumentos de deuda depende del modelo de negocias da fa
Compania a administrar el activo y las caractaristicas da flujo de efective del active. Hay tres
categaorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compafila clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los actives que se mantienen para el cobro de flujos de efective
contractuales suandeo dichos flujps de efective repressnlan Gnicamente pagos de principal &
intereses 5o miden a costo amortizade, Les ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen e los ingresos fingncieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualauier ganancia o pardida que guria e la baia en cuentas, se reconooe diteciamente en
rasullados y se presanta en atras gananciasdpérdidas) junto con las ganancias y perdidas
cambiarias, Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
da resultados,
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. Valor razonable con cambios en otro resullade integrak Los activos que se mantienen para &l
cobro de Hlujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieres, ¢uando
i flujos de efective de los activos representan dnicamente pagos de principal e intereses,
s¢ miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORIL Los
mevitmientas en & valor en libros se reconccen a iravés de ORI, excepto por al
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deteriora, los ingresos por inferases v las
ganahcias v pérditas por 1ipe de cambio que se reconocen en resultados. Cuandao se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconasida en ORI se reclasifica del capital & resultados v s reconocen en ofras
ganancizs/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financierns sa incluyen en
ingresos financieres utiizando el matodo de tasa de interés efectiva. Las ganancias v
nérdidas cambiarias se prasentan en offas panencias{pérdidas} v \os gasios por detenocro sa
presentan como Una partida separada en el estado de resuitados,

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterias de
coalo amorizado o VR-CORI s& miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumenta da deuda gua subsecuentements se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en krminos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el gus surgen,

- {nstrumentus de patrimonio

Los instrumentos de capita¥patrimonio son aguelios instrumentos que cumplen con |a dafinfeidn de
patrimanio desde la parspectiva del emisor; es dacir, instrumentos que no poseen una obligacidn
cordractual para pagar ¥ evidencian Un interés residual en los activos netos del emisar,

La Compania mide subsecuentements todos los instrumentas de capital a valor razonable. Cuando
la Administracion de la Compania ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por tos instrumentos de capital en ofros resultados integrales, no hay
reclasificacién subse¢uenie de las ganancias y pérdidas por valor razonablg a resultados después
de {a haia da [a inversidn. Los dividendos de tales instrumentas contindan reconocidndoss en
resultados como otros ingresos cuando se establecs el derecho de la Compania para racibir los
pagDs,

Los cambios en el valor razonable da Ins activos financieras a valor razonatile a través de
resultados se reconocen en oiras ganancias/{pérdidas) en el astado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por detarioro {y la reversidn de iag pérdidas par deteriorg) surgidas de
lag ingtrumentas de capital medidas a ¥R-OPL no & reponian pot separade del resio da cambios
an el valur razonable,

At 31 de diciembre del 2019 v 2016 la Compafiia mantuvo activos financieres clasificades en la
categorla de activos financieros medidos al costo amortizado y activos financierns a valor
razonabie con cambio en resuitades. Las activos financierng g costo amonizado son actives
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estes activos financierns se mantienen cen 2 finalidad de cobrar sus flujos
contraciuaiss. Se incluyen en el activo cortfants, excapto por 105 de vencimienta mayor a 12 meses
cantados desde la fecha del estada de situacion financiera. Estos Jltimos se clasifican como
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activos no correntes. Los aclivos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden &l
“Efectlvo v equivalantes de efectiva”, las “Cusntas por cobirar camerciales”, las “Cusntas por cobrar
a partes relacionadas” y las "Otras cuentas por cobrar’, en & estado de situacion financiera. Los
activos financiercs & costo amontizado representan Gnicamente las pagos de principal e intereses,
s reconoCen inicialments a su valor razonable y, posterionmente se miden a su costo amortizado
por el meétodo de interas afective menos la estimacion por detertor,

Las cuentas por cobrar comarciales son 108 montos que adaudan los clisntes pot la venta da
productos en el curso normal del negecin, Las cientas por cobrar comarciales cuentan con un
promedio de cobre de aproximadamente 10 dias a terceros. No existen mentos significativos de
vahias que sa aparten dg |las condiciones de credite habituales

Reconecimienta y baja de activas financieros -

Las transaccipnes de comprafventa de activos financieros se reconocen an el que dichas ransacciones
oewrren, es decir, |a fecha en la que fa Compafia s& compromete a comprar’vender el active.

Dateriora de actives financieros

Para las cusntas por cobrar comerciales y 2 pares relacionadas la Compaiia utitiza el métedo
simplificade parmitido por 12 M1F 8, “instrumentas Financieros: Reconoaimianto y Medicidn™ que requiarg
gue 1as pardidas esperadas en la vida dal activa financiera sean reconocidas desde el 1econotimiamin
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde sl 1 de enero dei 2018, la Compania evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
asperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amodizado y YR-OMIL. La meatodologia de
deterioro aplicada depende sf se ha producido un aumanta significative en el riesgo de crédite.

El mento de las aperacionss de crédito realizadas par la compafia no repragenta un valor cansiderable
que pudiera tener efecto en 12 determinacion de pérdidas credilicias esperadas, sin embarge 12 compahia
redliza un analisis individual sobre cartera vencida y reconoce una provision de cuentas dudosas que
parmiten tener cubienos los riesgos de crédita idantificadaos.

Pasivas financieros
Clasificacion, reconocimiento ¥y medicidn -

De acuerds con o gue prescribe la MIIF 2, “lnstrumentos Firancieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, comao: {i} pasivos financieras a valor razonable a travas de ganancias y
pardidas, (i} pasivos financieros al costo amortizado, La Compania determina [a clasiicacicn de sus
pasivos financieros a la fecha de su recanacimiento iniciak,

Al'31 de diciernbre del 2019 ¥ 21 B, fa Compaifa sdlo mantiena pastvos financieras clasificadas en la
categoria de pasivos financieros &l costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “0Obligaciones
linancieras”, "Cuentas por pagar comercizles”, las "Cuentas por pagar a partes réfacionadas” y fas “Otras
suentas por pagal”. Todos los pasivos financieros se recunocen inicialments & sU valor razonable y
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posterirmante se miden a su costo amortizada. £ costa amadizada incumaors los gostos directaments
atnbuibles a iz transaccian.

Obligaciones financieras »

Las ohligaciones inancieras 5& reconocen infcialmente & U valor razanable, neto dé 1os costos incurtidos
enla fransaccion. Estas ohligaciones se registran posterivrmente a su costo amortizado; cualquisr
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion y el valor de redencidn se
reconoee an el estado separado de resyftades durante &l parieds del préstamp ysando el método da
interés efectivo.

Las comizgiones en las que 58 Incurme para Ya obtencidn de crédiios e reconacen como costos de la
transaccidn en la medida que sea probahble gque una pante o todo el préstamo se recibiran. £n este caso
las comisiones se difiaren hasta gque el préstamo se raciba.

Las obiigaciones financieras s clasifican en el pasivo cotriente 3 menos que |z Compania tenga derecho
incondicional de diferir el page de la, abligasidn por o menos 12 meses contados desds la f=cha del
estada de siluacidn financigra.

Cuentas par paygar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligacienes de paga por bienss o
servicios adquiridos de proveedores en ¢l curso normal de los negocios. Las cuantas por pagar 58
clasifican como pasivos corfientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario
se presentan Como pasivas no correntes,

Las cuentas por pagar se recohocen inicialmente a su valar razonable v posteriorments en ia medida gue
el sferio de su desouenio 8 50 vaElor prasante sea importante, se remide al costo amontizade usando el
metods de interés afectiva, de o contrario & muestran & su valor nominal.

Inventaria

Los inveniarios s2 regictean al custa o 2 g4 valor nete de realizacidn, 8l gue resulie menor. Bl eosto de ios
inventarios para reventa incluye los costos refacionadas con la adguisicion, transports y otros incutridos
para dejarlos lstos para su verta, netos Jde descuentos ¥ promaociones recibidas atribuibles a tos
inventarios, Los vehiculos se registran al costa espegifico de cada unidad; el reste de inventarios se
determinan utilizando el métado del promedio pondarado. El valor neto realizable e el precio de venta
estimada en ¢ curso normat de |05 negocios, menas 10§ gastos de comercializacion, distribucidn ¥ otros
relacionados directamente &on & venta,

Cuando las condicionas del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacidn, se
registra UWra estimacién de deterioro por |a diferencia de valor. En dicha estimacion de deteriarg se
considera tarmbien los momos relacionados a obsolescancia derivados de baja rotacion, obsolescencia
tECmica y producios relirados del mercado. La rotacidn del inventario #s de 74 dlas en vehiculos (2018: 35
dias} ¥ 135 dias en otros productos (20148: 138 dlaz).
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Anticipo groveedores

Corresponden principalments a montos entregados a sus principales proveedores de vehiculas en el extariot 2
efecios de garantizar el aprovisionamiento de vehiculos comprometidos con clientes.

Inversiones en acciones
271 Inversiones en subsidiarias

Es agquella entidad sobre [a que Alvarez Barba S.A. tiene €l poder para gobemar ias puliticas financieras y
operativas a fin de percibir benaficios de sus actividades,

La Compafia mide sus wyarsiones &m acciones en subsidiarias al cosio, los dividendos procedentes de
estas iNversiones 5e reconocen en el resultado cuanda surja el derecho a recibirio.

2.7.2 inversiones en asociadas

Son aquellas inversionss en las cuales Alvarez Barba S.A. sisrce una influgncia significativa, pero no implica
un contral ¢ control conjunto, por medio def poder para participar 2n 1as decisionas relacionadas con [as
paliticas financieras ¥ operativas de la Compalia en que se inviete.

27.3 Inversiones madidas a valar razonahle

Comresponden a inversionas valoradas a su valor razonable con cambios en resultados; los dividendos
procedentes de dichas inversiones se incleyen en el resultado cusndo sura & derecho a recibirlo.

En cada fecha de presentacion de informacian financiem, 1a Compania determina si existe alguna evidencia
objetiva de fue se haya deterorade el valor de sus inversiones, Si esfe fuese el caso, ta Compafiia calcula «f
importe de la pérdida por deterors de vator como la diferencia entre 2l importe recuperable y su impora en
libros ¥ 10 registra con cargo a |a cuenta de resultados.

Propiedades y equipes

Las propiedades ¥ equipe son regisirados al costs, mencs depreciaciones acumuladas y pérdidas por
detericr, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente alribuibles a la
adquisicidn o construccitn del active, asi comeo tarmbign aaskas ink2inng realizados por consumos de
materialas, costos de mano de obra directa empizada en la instalacion y otros necesarios para llevara
cabo 13 inversion. Los desembolsos postariores a la compra o adguisicidn solo son capitalizados cuando
as probable que beneficios econdmicas futures asociades a la inversidn fluyan hacia la Compafia y los
costos pueden ser medidos razonablements. Los otios desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mEMeRiMIeniOs MenoTes ¥ SN regisraces en los resultados infegrales cuande son
curmides.

Los terrenos y proyecios en cUrso no se deprecian. Las estimaciones de vidas dtiles de las propiedades y
equipes son revisadas y aiustadas si es necesario, a ¢ada fecha de cierre de I0s estados {inancieras,
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Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimere de afios
Edificlos 20 - 30
Musbles y anseres id
Herramientas y ofros 10
Wohiculos 5
Equipos de computacidn v software 3

Cuandn sl valar 2o libres de un active de propiedades y equipos escede 2 su monio recuperabla, este es
reducido inmediatamante hasta su valor recuperable.

Las pérdidaz v ganancias por la vanta de propiedades ¥ equipos, se caloulan carmparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y sg incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros cosius de endaudamiento se capitalizan siempre ¥ cuande esien relacionados con
la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requiers de un tiempo

prolongade para Que esté listo para su uso, periodo que la Administracidn ha definido come mayor a un
ana,

Deteriaro de activos no financieros {Propiedades y equipo)

Las activos sujetos a depreciation (propiedades y equipas) se someten & pruehas de datericro cuando se
producen eventos o cirgunstancias que indican que podran ne reguperarse de su valor en librog, Las
pérdidas par deterioro corrasponden al manla en at que al valor en ihwos del active excede su valor
recuperakle. El valor recuparable de los activos correspondes al mayer entre el monfo neto que se obtendriz
de su venta o su valor en ugo. Fara efectos de evaluar gl deterfioro, o8 activos s agrupan g les niveles mas
pequefios en los gue sa genera flujes de efectivo idantificables {unidades generadoras de efectival.

En el caso que el monto del valor 2n libros dal activo exceda a s manta recupsrable, la Compaia registia
una pérdida par deterioro en los resulfados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 no ge ha
identificacda ka necesidad de reconocer pérdidas por detérioro de activos no financieros (Propiedades vy
aquipos).

Impuesto a la renta carriente y diferido

El gasto parimpuesto a la renta comprande el impuesta a 1 renta corriemnte y &l diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resuitades integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
raconocen directamente an el patrimonio. En este caso el impuesto tambign se reconpee en otros
resuitados integrales o directaments an el patrimanio.

{4} Impuesto 2 la renta corriente

Fi cango por impussto a fa renta corriente 8¢ cafeula mediante la tasa de impuestoe aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultades del afio que se devenga con base &n al impuesto por
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pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de tas ulilidades
gravables, la cual 58 incremeanta al 28% si los accionistas finales de la Compahiias estdn domiciliados en
paraizns fizcales y 58 reduce en 10 punins [15% o 18%) sl lag utilidades son reinveridas por &l
contribyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipe de impueste a la renta”, cuyo valor es caloulado an funcion de
las cifras reportadas &l ano antericr sobre el 0.2% del patrimonia, 0.2% de los costos v gastas deducibles,
4% e \os ingresos ¢gravables vy 0,45 de 105 activos.

Al 31 de diciermbra del 2018, dado que el impueste a la renta causade, cotrespondiante al impuesto a la
renta calculado 4 fa tasa det 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayaor que gl anticipo
minima, de acuerds con la legislacidn vigente, la Compania constitvyd al impuesto causado gcome
impueslo a la renta coriente del aho.

{h) Impuestc ala renta diferida

Elimpuesio a la renta diferide 52 cateula uvtilizando el método del pasivo, sobre las diferancias temporales
gue surgen entre 1as bases tibutarias de activos y pasivos ¥ sus respectives valores mostrados en los
estados financieros. El impuesta & 12 renta diferido se detarmina esando tasas tributanias que han sida
prormulgadas a la fecha def estads de situacién financiera y que se espera seran aplicablas cuando &l
impuesto a la renta diferido activo sa realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestas a 1a renta diferidos activos solo se reconccen an la medida gue sea probable que s&
produzcan beneficios tributarias futuros contra los gue se puedan usar las diferencias ternporales,

Los saldos de impuesios a [a renta diferidos activos y pasivos s§ compensan cuando exista el derache
legal exigible & compensar ipuestins getivos corlentas con imeuastos pashos COTENES ¥ rrando os
impuestos a la renta diferides activos y pasivos se relacionen con |2 misma autoridad tribataria.

(c} Dros impuestos

Par la naturaleza de sus operaciones, la Compaiia esia sujela a ios siguieries impuesios:

Impuasta al Valgr Agregado {(IVA]: Esta impuesto grava at valor de 1a transferencia de los producios
comercializados par la Compaliia a tarifa del 129 g5 calculado con base en los precios de venta.

Imouesto a la Salide de Divisas (W80 Exe impuesto grava a la transterancia, envid o traslado de divisas
que 5e &nvizn al extarior. La tarifa vigente es del 5%.

Impuesis a los Consumes Especiales (ICE): Este impuesto grava a 1a importacion de vehiculos v
perfimearia gue $on adyuiridos a provesdores del exterior,

Provisiones

Se reconocen cuande la Compania tisne una obligacion presente {ya sea legal ¢ implicita) como
resdllado de un suceso pasado, es prehable gue la Compahia tenga que desprenderse de recurscs Que
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incorparen bengficios econdmicos, para cancelar la obligacidn y puede hacerse una estimacidn fiable del
imporie de la obligacion,

El importe reconasido coma provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolse necesario para
cancelar la ohligacidn presente, al fingl de cada periodo, teniendo en cugnta los riesgos v 19s
incefidumbras correspondigntas.

Beneficias a los empleadas

Beneficias de corto plaze

Corresponden principalments a:

{i} ~ Paricipacion de los trabajadores en las uiiidadss: Calculada en funcidn del 15% de ia utilidad
contable anual antes del impuesto a a renta, segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigents. Sa registra con carge a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos

de vanta y gastos de administracidn en funcién de fa labor de la persona beneficiaria de agta
bensficia.

fiiy  Décimg lergar v decimg suarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
en el Ecuador.

{ii} Bonos para sjecutivog: Corresponde a remuneracianes variables pagadas a determinados
gjecutivos de a Compafia sobre cumplimients de metas.

Beneficias de jargo plazo (provisiones de jubilacidn patraral y desahucio no fondeadas):

La Compaifiia tieng un plan de bensficio definido para jubilacidn patronal, nermado y requerido por las
leyas laborates scuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a Ias leyes vigentes, en los casos da
terminacion de |a relacidn faboral por desshucio solicitado por el empleador o por €l lrabajadar, &
armpleador bonificara al trabajador con el veinticings por ciente del equivalente a la dltima remuneracian
mensual por cada unc de |os 4nos de servicios prestadus a la misma empresa o empleador, este
heneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente |as provisiones para jubilasion patranal y desahucto con base en
astudios actuariales practizados gor un profesional independiamta ¥ 52 retonooen con carge a 105 costos
¥ nastas {resultados) del afc aplicande el metade de Coster de Crédite Unitario Proyectado y
representan el vatar presente de las obligaciones a lz fecha del estade ds situacian financiera, el cual es
obtenido descontando [og flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.52% {2018; B.21%) anual
equivalents & la tasa promedio de los bonos del gobierno eguatoriano; dicha tasa se encuentra
darpminada 2n la Tisma rmoneta &n ta que 10s heneficios serah pagados y gue tienen términas que sa
aproximan & los de las obligaciones por pansicnas hasta su vencimients,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, n adicion a la tasa de dascuanto, tasa de

mortalidad, edad, 52x0, afos de senvicios, rfemunaracionas, incrementos futuros de remuneraciones, 1954
de rofacion, entre olras.
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Las ganancias ¥ perdidas actuariales que surgen de los ajustes basadoes en la experiencia y cambios en
lne sunuAastas actuadalas ee carman  resultados en el periodo gue surgen,

Los costos de los servicios pasados ss reconocen inmediatamante en resultados dal afio,

Al cierrg del ano |2s provisiones cubren a todos los frabaladores gue han venide prestando sus servicios
a la Companla.

A partir dal 1 de fulic del 2018 entrd en vigencia un cambio a la NIC 18 — Beneficios a empleados que
ctasifica al modo de determinar la tasa de descuento para las chligaciones post emples; disho cambig
establece lu siguiente:

“La tasa utifzada para descontar las cbligaciones de benefictos post-empleo {tanto dotadas comao no
dotadas) se determinard ulilizande como referencia los rendimisntos del mercado, at final det periodo
sobre el que sg informa, correspondientes & las emisiones de bonos u obligaciones empresariafes de alta
calidad, En monedas para |as ctales no exista un mereado amplio para estos itufos, sa utilizara el
rendimiento {al final det perioda soiire el gue s informa) da los hanos emitides por el gobigtme
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bones empresariales o gubarnamentales

sEran congruentes con la moneda y o plazo estimade de pago de tas obligaciones por beneficios post-
ernplec.”

Sin embargeo dé o anterior, 18 Compaiiia nu adoptd dicha cambio debido a que se utilizs la tasa de
descuento pard obligaciongs post emplen, segin [as disposicienes ermnitidas por ia Superintandencia da
Compafiias, Valores y Seguros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresas compranden el valor razonable de la venta de bienes o ssrvicios realizada en el curso ordinario
de las cperaciones de la Compania. | ns ingrasos por ventas se hasan en el grecio especificado en los
contratos de vents, neto da devoluciones, rebajas y descuentos. No s¢ considera presents ningdn elemento
de financiamignto dado qus las ventas se realizan con plazo de crédito de hasta 30 dias {linea auiomotriz) v
hasta 60 dias {inea Dior), Io cual es considerado consistente con las practicas del mercade.

La Comparila reconoce ingresos cuando =f monto pueds ser medidoe confiablemente, es probable gue
beneficios seonomicas futures fluirdn hacia 2 Compafila ¥ se cumpla con log criterios especificos por cada
tipa de ingreso come se dessribe més adelante, El manto de |os ingresos no puste ser medido
canfigblemente hasta que todas las contingencias relacienadas con la venia hayan sido resusltas. La
Companhia hasa sus estimados en resyltados histdricos, cansiderandea el tpo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas da cada acueardo.

fa) Venta de bienes

Los ingresos provenienies de la venta de bienes en el curso de las aclividades ordinarias son
reconocidos al valor razenable de la contrapartida recibida o por recibir, nela de devoluciones,
descuentas, bonificaciones ¢ rebajas comerciales ¥ del impussto al valor agregado. Los iNngresos
son reconocidos cuanda estos pusden ser medidoes con fiahilidad v cuando existe evidencia
persuasiva que el figsga ¥ los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
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comprador ¥y no subsista iIncertidumbre significativa relativa a la recuperasion de la consideracidn
adeudada, las costos incurridos y las posibles devoluciones de fos bienes negociados. 3i es
probable que s8 olorguen dascuentas ¥ & monto de estos pueds estimarse de manera fiable, &i
descuenio Se reconate Como reduccion del ingreso cuando se recongcen las ventas,

La aporunidad de las transferencias de rdesgos ¥ beneficios vatia dependisnto de los 1é6rminos
individuaies dae los acuerdos de venta, sin embargo, I8 transferencia gensralmente gcurre cuando
el producto o servicie es recibido por gl cliente.

{b} Venta de servicios

El ingreso por prestacion de servicios de mantenimiento automotriz es reconocido 2n el reslultada
euando los irabajos han sido terminados y cuande es probable que se reciban los beneficios
econdmicos asociados con fa transaccion y los ¢ostes incurridos. El grads da realizacion es
evalugdo de acuarde con un anglisis del trabajo [levado a caba.

iz} Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

Log ingresos por dividendos de lag inversiones en accionas son rfeconocidos una vez que se han
establacide los dereghos de as aecionistas para recibir los pagos (siermpre y cuands sea probable
gue la incerporacian de beneficios econdmicos para |la compania y que los ingresos ordinarios
puedan ser medidos canfisblemanta),

Los ingrasos por intereses de un activo financiers se reconocen cuands sea probabls gue
Compania reciba log benelicios econdmices asoriados con la transaccion y el imperta de los
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

Los InQiesos por intereéses son registrados sobre una base de tiempo, con referancia al capital
pendients v a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.14 Costos y gastos

215

5o registran 2l costo histddoa. Los costos ¥ oRsios se fetonooen a medida que son INCurigns,

independientemeants de la fecha en que se haya realizado i pago y se registran en el perlodo 2n el
gue se conaCen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como parte genaral en los estados financieres separados no se compensan |os actives v pasivos,
tarnpoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compeansacian sea requerida o
permitida por alguna narma y esta presetacion sea gl reflsjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresas ¥ gastos con Qrigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan 'a posibilidad de compensation ¢ 'z Compania liene 1a intencion de tquidar por su importe
neta o de reakizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simualtanea, se presentan netos &n los
resultados.
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ALVAREZ BARBA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresada en ddlares estadounidenses)

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se deduce deif patrimanio y se reconocen
como pasivos corrientss en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprusban
per los Accipnistas de la Compania,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHNIFICATIVOS

La praparacion de estados financierps separados requigre gue la Administracidn reglice estimaciangs vy
utilice supuestos que afectan los montes incluidos en astos estados financieros y sus nokas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por ia Compania se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacidn surinistrada por fuentes externas calificadas.
Sin embarge, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y noliticas contebles sighnificativas son definidas como atustias que 500 importantes
para reflejar correctamante la situacidn financiera y los resultadas de la Compafia y/o las que requieren
un alto qrado de juicic per parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicacionas del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptas:

(a) Detarioro de guentas por sobrar

La estimacion para cuendas dudosas €5 determinada por ia Administracion de ta Compania, can
base enh la evaluacién individuafizada de |a antigiiedad de los saldos por cobrar y fa posibilidad da
recupEracion de los mismos, tarienda coma pincinal indicatvo de duda de su cobrabilidag, 'a
existencia de saldos vencidos por més de 90 dias. La provisian para cuentas dudosas se carga a
los resultados integrales del ano y las recuperaciones ds cuentas provisionadas se acraditan a
olFas iNgresos.

{b]  Viga 0iil de a5 propiedades y equipos

Los cambios en ¢irgunstancias, tales camo avances tecnoldgices, cambios en 8l uso planificade,
podrfan hacer que la vida 04 fuera difererte de ias estirmaciones realizadas. | as estimaciones se
basan principalmente en las proyeccionss de uso futlro de los activos. La determinacion de 1as
vidas Utides se evalian al cierre de cada afo.

(c)  Obligacicnes por beneficios definidos

El vator presente de las provisiones para obligaciones por peneficios definides depende de varios
factares que son determinados an funcidn a un calcule actuarial basados en varius supuestos.
Estos supuestos utilizados en determinar el valot heto def costo para fos beneficios incluyen una
253 4e descuenit. Cualtuisr tarmie enios supuesias impacts en el valar en libros de las
provisiones de estos beneficios.
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ALVAREZ BARBA 5.A,

NOTAS EJ';'FLIGATWAS A OS5 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
POA ELL ANGO TERMINADO EL 1 DE DIGCIEMBRE DEL. 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

El actuario contratade por la Compania para raalizar el cdlouls actuarial, uiliza la tasa de
descuento, |a tasa de martalidad y de rotacian al final de cada afio reportade porla
Administracidn de la Compafifa. La tasa de descuento es 13 tasa de interés que debe sar
ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futurps de caja estimadus que s¢ espera
van & ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos bensficios,

{d)  Impuesto a 18 ranta diferido: La Compania ha reafizado (a estimacion de sus impuestos diferides
considerados qua toas las diferencias entre &l valor en libros y 1a base tributaria de los activas y
pasivos se revertirdn 20 el futiro,

e} Estimagion del valor rezonable: La 1abla siguisnie anaiiza los instrumentos gue se miden uego del
retonooimienin inicia) 21 valor razonaoie, Yos diferermes nivelas han sido definides de |a sigwente

manera:
] Mivel 1.- Pracios de marcados de activas para activos o pasivos financieros.
. Mivel 2.- Otra informacion excepto los precios de mercados incluidos en el nivel 1 que son

ghsernvables para 2) active o pasivo, ya saa diretiamenis (Como precios) o indirectamente
{derivados de precios).

. Mivel 3.- Informacion para el activa o pasivo que no se basan en informacién de mercado
nbservable,

ADMINISTHACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financierc

Las actividacdes de fa Compafiia [z exponen & cigrtos riesqos financieros tales como son 108 rissgos de
mercado, {fesgo da precin y resgo de tasa de interes), fiesgo de credito y riesge de fiquides. Bl programa
general de adiministracion de riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversns eh su
desempefio financiero: ademds, se encamina a que las actividades con riesge financiero de la Compania
estén sujetas a politicas y procedimientas de identificacian, medician y contral.

La Compafila dispone de yha tiganizacicn y te sisternas de infarmagién, admimisirades por 3
Presidencia junto con la Gerencia General, que permiten identificar diches riesgos, determinar su
magnitud y proponer medidas de mitigacién. ejecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad,
A continuacidn se presenta los riesgos financteros a los Que esta expuasta la Compafifa.
fa} Riesqos de mercado
Riesqgo de tipo de cambig
La Compania sa enguentra expuesia a riesgas en el lipo de cambio debido a que una pare dz [as
impontaciones se realizan en awrgs. Bl resgo es manejade por la Compafia mantaniendo una

combinacidn aoropiada entre los pedidos colocadss a las {abicas, basades en una pravision
adecuada de los niveles da stock y la solicitud de anticipos de los cliantes.
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ALVAREZ BARBA S.A.

MOCTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TEAMINADO £L 31 DE QICIEMBAE DEL 2019
(Expregado en ddlares estadounidenses)

Lo tipos de cambio en el mercade libre al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron de USD1.12 y
LED1.14 por ELU1.00, respectivamentsa,

La exposlcion ds la Compania a fluctuacionas de cambic en eurgs - EU & esas fechas es como
BIgue

114 Q1A
Depdsilos gn cusntas comenies det extenor 104,065 458
Imwersionas en el exterior 713,584 764,540
Curntas por pagar - Promedoras del extedas o8, FAD 75,040
Antleipas proveednras - Praveedoras del exteror - 68,526

Riasao de tasa de intarés sobre el valor razonable v 1os fujos de efective

El riesgo de 3 tasa de interes as el riesqo de fuctuacion del valor jusio de) fujo de elactive fuium

de un instrumento financiero, debido a carnbios en las lasas de interés de mercado. La exposician
de la Compafia al riesgo de cambios &5 nula debide a que ta Compafia no tiene endeudamiento

con institucionas financieras o con lerceros.

Riesgo de crédito

El riesgo de cradito es el viesgo de que una contraparts no relna sus obligaciones bajo un

instrumenlo financiere ¢ contrato de clients, o que l'eva a una pardida financiers. La Compafia estd
axpuesta a rigsgo crediticio por sus actividades operacionales principalments por cuentas por cobirar
¥ por sus actividades financieras, incluyendo depdsitas con bancos ¥ olros instrurnentos financierss.

Las cusantas comercialas por cobras estdn compuasias por uh TOmerD importants de cientss
distribuides entre diversas industrias ¥ areas geograficas. La evaioacién de crédito continua se realiza
sobre |a condician financiera de las cuentas por cobrar. La mayoria de créditos se encuentran
respaldados con garantfas solicitadas a los ¢lientes.

La Compania mantiane su efective ¥ equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguiettes calificacionzs:

Enlidad financlera Calificaclan {*)
Banco Pichircha C.A. AdA-
Cilibank BA. (Sucursal Ecuadon ABA
Ban¢n Inlemacion: ABA
Banco da la Produccidn 8.4, Prodebanco AAA.

(7} Batos publicados en & pagina de la Superintendencia de Bancos det Ecuador sequn fa
ultima calificacion disponible del 30 de septiembre del 20186.
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ALVAREZ BAREA 5.4,

NOTAS E?EPLICATWAS A LOS ESTADQS FINANCIERQS SEPARADOS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBARE DEL 20719
{Expresado en dilares estadounidenses)

ith

Riesgo de liquidez

El riesge de liquidez £5 el riesqo de que la Campaiiia no preda cumplir con sys abifgaciones de
pago relacionadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondes cuando sean
retirados.La consecuencia seria el incumplimiento an el pago de sus obligaciones frente g terceros.
La liquidez se controla a través de (3 corafacion de las vencimiantos da sus getivos 4 pasives, deila
obtencién de lineas de crédito yio manteniendn los excedentes de liquidez, lo cual |e permite a i
Compahfla desarroliar sus actividades normalments.

La administracion del rigsgu de liguidez implica mantener suficients efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liguidar transaccionas principalmente de endeudarmients.

La Administracion de la Compafiia manaja el riago de liguidez manteniendo reservas y facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuaments los flujos efectivas proyectados y realas v
canegiliando las pediles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro & continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafia agrupadas scbre g base
del parindo rermanente a la fecha del estado de sifuacion financiera hasta la fecha de su
vencimienta,

Menos de 1
Al 31 de diciembra de 2018 afin
Cuentas por padar comensiales v otras cuentas por pagar 4,175,434
Al 31 de diciembre de 2018
CuRTiaS poT pagar comersiates v oiras cuentas por padgar 2,833 567

Riesga de capitalizacién

La Compafia adminisira de manera activa una base de capital para cubrir log riesgas inherentes en sus

aclividades. La adscuacion del capital de 8 Carmpafia e moanitweada usands, antie otras medidas, os

ratics establecidos por la Administracicn.

Los objetives de la Compafiia son: {i} salvaguardar la capacidad de la Compania para centinuar aperando
de manera que continde brindands retornas a los accionistas y beneficins a los otros participantes; v, (ii)
mantener una fuerte baze de capital para agoyar &l desarrcilo de sus actividades.

Pagina 26 de 43



ALVAREZ BARBA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SERARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresade en dolares estadounidenses)

Los pringipales indicadores financieros de la compania se detallan a cortinuacion:

2019 2016
Capilal de frabajo {USE) 18,040 0333 16 BEE 440
Indice de liquidez 4.3 veces 2.0 vecas
Fasivos lolalesd patimaonia 35% 0%,

NSTRAUMENTGS FINANCIEROS

Categoriazg de instrumentos financieros

A conlinuacion, se presentan logs valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
e cada ejercicio:

208 2018
Aclivos financieros medidas al casto
Efectivo y aquivafentas de cfactivo 3.334,3M 2.428,252
Activos financiergs mantenidas al costo amanizadso
Invereiones (inancieras locales 3.525.000 3,125,000
Aclivas financieros medidos zl costo amoHizado
Cuantas por cobrar y otras fuentas por cobrar E97 542 58: 567
Activos financleros med/dos a valor razonable - con cambio
en rasulados
Inversionas financieras en gl exterio 8,053,628 8,208,101
Activos financieros medides a valer razonable - con cambia
en otros resuliados Integrales
Inversiones en acciones 182 536 210,704
Total activos financieros 16,863, 000 14,062 664
Pasivos financlaros medidos al costo amorizadoe
Cientas aor gagar comereiales y alias cuentis por pagay 4,175,434 2 533 867
Total pasjvos firancieros 4,175,434 2,833 567

Yalor razonable de instrumentos financieros

L Admmistracion eensidera que los mportes an libras de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estadas fingncieros separados se aproximarn & su valor razonable,
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEADS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINALO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresacle en dalares estadounidenses)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicign:
2019 2a1g
Efectivo y depdsitos an cuentas corrienies locales (1) 3.186,774 2,123,959
Depdsitos @n cuentas del exterior 177,526 304,333
3,334,201 2428 202

{11 Al 31 de diciembre del 2013 y 2018, incluys US$ 2.9 millones y US$ 1.6 millones de depdsitos
owvernight, respectivamenta,

INVERSIONMES FINANCGIERAS

Un resumen da cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar s como sigue:

20189 2018
Irergicnes inancieras rpantanidas gl costo amartizado: (1)
mMantenldes en bancos [peales 3,825,000 3.125.000
Imarslones Ananciaras mantenidas 4 =1 valor rAzonable
a traves de dananglas v pardlidas: ()
Mantonldos en imersiones inancieras en pancos dal axtanior 8 053,528 8,205,101
12,678,528 11,331,104
(1 lwversiones financietas manienidas hasta su vencimiento:
Insfifucicn Tipo de imearsida Taza premedio anvel rendimiente  Alam aprodmade en dias
2014 2018 20td 2018 acra PIREL
Dinnars Clab Ivyergion2s Aranciaras B.5-6.75% J81% &0 60 1325000 22,000
Eanen Wigtiracionat Cerifoadns de depdsiog Y 320, a0 1 EO0AGN 13001000
Bznen Fichincha  Cerfifzados do cepdsidns G.78% 0.29% a0 a1 1E00.06) 1,000/500

J825000 5125400

{21 Inversionas financieras a valor razonable a travas de ganancias y péerdidas:

Tipe de inversign Tipo da inversion 2018 2018
JF WMorgan Chase Bank [mwersiones knancieras 5,846, 7588 5,743,802
Crodit Suisse (3} fversiones finansieras 3,108,840 2,482,403
J.053,626  B.206,101

(3)  Elsgldo garantiza las operaciones de compra de inventarios de proveedores del exierior.
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EJEPLICATWAE A LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADDS
PCR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBHRAR COMERCIALES Y OTHAS CUENTAS PGR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar gs como sigoe:

2019 2018
Cuerdas por gehrar comarciaies:
Vahiculos, repuasios y taller 405,231 810,718
Ferfurmerta, magquillaje v traf@amlenios 182,587 120,546
hWaderas 4,888 4 RBG
Otras cusntas por sobrar 140,731 123 T84
Frovisidn por deteroro (35,883 (68,367}
6837542 592 SET
La antigliedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2nig 28
Carera corrfente 532,948 821 832
Ca 1 a 30 dias vencido ag,.278 gg812
Oie 31 a 60 dias vencido 15,812 .
Mas de 80 ventido g7.2M 127 208
753,435 1,059,024
Provisicn por dalerioro (1) {35,6883) {£6,387)
EO7 542 452 857

(1)  La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se evaila con un analisis individual de los clizpies suieios de créditn, sdicionaimente en cleros
casos la Compania dispone de garantias que respaldan las operaciones. El movimiento anual de ta
estimacion para cobranza dudosa es coma sigue:

2018 2018

Saldo iniclal (determinadn balo WIC 38) 66,3467 a21ra
Impontes ricaxpresadd en resultades acumulados - L o
Saldos reexpresados al 1 de eners da 2018 calculados bhago BF 8 65,367 £2,178
Adicionas 4,136 16,689
Usos (28,620

Aecuparns 15,8400 2 5000
Salde linal 35,893 GE,357

En opinion de la Gerencia de 12 Compafia, la eslimacidn por deteriorg de las cuentas por cobrar
comerciales at 31 de diciembra de 2019 v 2018, cubre adecuadaments el rizsgo de cradito de estas
partidas a esa fecha.
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS E}(_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADCS
PCA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ANTITIPC A PROVEEDCOHES

Composician al 31 de dJdiciembre:

2019 2018
A proveedores del Exterior {1) 56,511 108,008
A proveedores locales y otros 13,197 12,295
73,108 116,233

(1) Corresponds a anticipes 2 proveedaras del exterior para |z adquisiciin de vehiculos y repuestos.

INVENTARIGS
Composicidn:
2014 2018
Vehloulos v motociclatas 1,626,792 1,452 859
Repuestos y oiios 713.200 716,011
Parfumaria, maquillaje y tratamientos 123,749 164,270
imperacionses en transito 4. 510,591 3,682,825
Frovision para obsolescencia {1) {145,288) {132,570}
6,720 048 5,892,935
(1) Cubre principalmenta obsolascencia de inventarios de repuestos.
El movimignio de fa provisién por deteriore 68 coma sigus:
2019 2018
Baida inicial 132 970 180,827
Incrementa 12,3158 6,435
Ltilizaclomas /Mecuperaclones _— - {34.286)
Salda final 145 293 132570
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANGIERUS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasada en ddlares estadounidensas)

INVERSIONES EN ACCICNES

Composicidn al 31 de diciembre:

Pamertaje do
pan-clpagica en Ciwdardas Zaldo an libms
f cApital % reeibigna Al 3 o3 digiembra da
Erifidzd 218 2018 20mg 2C1H 2018 2014
Subdiasa;
Ecuador Molokdes 5.4 E0.a0% . L0% . - EQ.CO0 BOQC0
OS]
Mawopan del Ecuador 5.4, - 3.44% 172,157 - -
Heoldingpesza 5.4, - tadsa 23416 -
Invarsranes Esmeraldas  Inweres meraidas
S - &.83% 26,804 . .
Industrina Alza CA. a,75% 0% - 144,813 203,738
LS 1,745 7.9C6
20E,418 212,550 270,704
Movimisnlo de inversiones:
2019 2018

Saldo a 1 de enam 270,704 Fa1.009
valuacitn dg inversiocnas en acclones (57,826} 6,150,129
Escisian da inwarslones en acelones (1) - {6,808, 250)
Liguidagldn de otras Inverslones (22 i, 135}
Seldo al 31 da glclembre 212,558 2,7

{17 Al 31 de dicigmbre del 21 B, se efectio la ascisidn del valor tptal de ias acgicnes manienidas en la
comparnia mediadas a vala raronable de ecuerdo con NIF 3, a favor de INYVERSIDNESR ARBA
INVERABSAHOLD 5.A.; esté transaccion {ue aprobada por la Junta General da Accionistas en el
mes de marze, asi como mediante resolucion No. SCVS-IRO-DRASD-SAS-2018-00011142 de fa

Superintendencia de Companlas, Valores vy Seguros @ inscrita an el Registre Mercantil de Quito el
28 de diciembre del 2018,
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13.

i,

(a)

ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL AKO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresadn en ddlares estadounidenses)

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las propiedades v 2equipe no se& encuentran pignorades por
obligaciones propias ni de terceros.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composician:
20189 2018
Garantias can clientas {1} 2810,168 1,802,520
Froveadores del axterlor 1,553,608 5aB,027
Praveedores locales 11,857 5,874
Aalaciortadas (2) - 328,746
4,175,434 2,833, 567

{1y  Garantias de clienteg - Corresponden a valores entregados por clientes para garantizar el
cumplimiento de obligaciones contrafdas en los contratos de compra venta de vehiculas,
mokocicletas y paries.

{2y Valor pendiente de pago a la Compania Inversionas Absa inverabsahold 5.4, como resultado de la
escigidn de inversiones en acciongs, segln acta de Junta General de Accionistas del 7 de marzo
de 2018,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS AELACIOMADAS

El siguiente 28 un resumen de las principales tramsacciones realizadas durante los aifos 2019 y 2018 con
compafiias ralacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de cornpanias relacionadas a: i) 1as personas
naturales o juridicas [companias) gue directamente o indirgctarments cenirelan a/o son conlroladas par fa
Compafia, tignen controi canjunla ¢ influencia significativa (asociadas), v i) personal clave de la gerencia
o administracidn:

Transaceciahes
Yenta de blanes Compra de hianes Obros ingresos y (egrasos)
2013 2018 g{HE Eﬂ1ﬂ 20189 §U1B
Mavepan dal Ecoador S_a. 276 a5, 705 13.072 105,638 - 4,465
Plywaod Scuatariana 5. A - - - - . (25, 622)
Codesa 5.A. - 8,117 3,492 172, 520 - 4 275
Ecuedor Motondes SUA. 12,194 4,834 - - 4,060 _

Al 31 de diciembre no existen saldos pendientes por cobrar y por pagar de las transacciones efectyadas
durante ef afio a Compafias relacionadas.
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ALVAREY BAHBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LCOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
PCR EL ANC TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

{b} Hemuneraciones al personal clave de la gerencia
Las compansaciones de |05 gfacutivos y otros migmbros claves de la Gerencia durante el afio fueron

canceladas de conformidad con los términos aulorizados por el Directario de la Compafia y an fungidn
del cumplimiento de metas individuales,

15. IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn;
20159 28
Impuasto al Valor Agregada - VA 20,192 19,320
Impuesio a los consumos especiales - ICE 21,465 15,275
impuasts 4@ la salida de divisas -ISD 77494 51,135
Retencianes en la fuente Mpuasio ala repta 47 565 61,904
166,666 147,634
16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y BIFERIDO
{a) Impuesto afarenta-
La composicién del impuasio a la renta &5 el siguiente:
Zasto por Impuesto a la renta: 2018 2018
Carriente {1} 589,740 788,535
Diferido 932,982 (208.,046)
GBR, 742 530,088

{1)  Concifiacion tributana - contable del impueste a ia renta.
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(b}

ALVAREZ BARBA 5.A.

HOTAS EX_PLIGATWAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADCES
FOR EL AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMABRE DEL 2015
jExpresado en ddlares estadounidenses)

onciliacion tributaria - contable

Lhif dad det afo antes de partieiparidn labarat @ Impuesio a la renta
Menos - Paricipacidn a los irabaaderes

tlilidad nata antes de Impuaske a 13 renta

Menos - Ingreses Exeres - Dividendos recibidos

Menos - Ctras partidas conciliateias

$az - Gastos no deducibles y atras diferencias permanentas
{hMenas) s - Gastos ne dedugities v obras difsrenciag temparaias (1)

Base tritutaria

Tasa irpositiva

impuestn & 1z rarta causads

Aricipe mirimo de [rpussts a la Fenta
Irpuzsto & la renfa defitive

Crédita fribuario

Impuzshs a la rema par pagar

2019 2018

3,232,538 242,383
(484,801 (423,492,
2,747 857 2 364,791
- (222,418}
9,128, (8,114)
53,74 42 400
{433.234) a0, 782
(3BR.619] 752,750
2 358,038 3,152,541
B, 5%
560.78 788,135

- 233,933
589,760 728,135
{291.757) (320,675}
298,003 467,450

{1} Al 31 da diciembre del 2019 incluys principalments US%158.219 asociado con provisionss de
jubilacidn patranal ¢ desabucio y USD 587 506 corespondieris & ta aciualizacian de valor

razonable de inversiones financieras.
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(d}

ALVYAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS SEPAHADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE GEL 2019

{Expresada en ddlares estadounidenses)

Los movimientog de activos {pagivos) por impuestos diferidas fusron camo sigue:

Afio 2019

Activos por impuestos diferidos
Frovisiones de Jubilzoidn Patronal
Provisiones de Desahucio

Pasivos por impuestas diferidos
FPropiedad vy equipo
Activos financieros mantanidos a valor razonable

Fagivo por impuestos diferidos - neto,

Ao 2018

Activos por impuestos diferidos
Provisiones de Jubilagion Fatronal
Proviciones da Desahucio

Pasivos per impuestes diferidos
Prapiadad v equipo
Activas financieros mantanldes a valar razanable

Pasiw por impueslos diferidos - nalo.

Precios de transferencia -

ms?"dﬂs c] Raconocido en Saldps al final
comignzo gal -
——— os readliadog def alio
ana - -
54 355 37,832 97,187
23232 7068 30,300
B2,587 44,900 127 487
(23,682) 3,008 (20,674)
[65,633) {146,890 (212 523)
{88,315 {143,8682) {233,197
{6,728} (98 982) {105,711}
EE_'ML Hecanacido en Saldes al fnal
£omienzo del, los resUltados del afo
#ha I e
- 50,355 59.355
- 23,232 23,232
- B2 587 Bg2.687
(23,488} {198) (23,662)
(191,288} 125 B85 {85 533}
(214,774) 125,458 {89,315}
(214,774 08,045 {6,728)

Las normas tributarias vigentes incarperan el principio de plana competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su pare et Servicio da Rentas Intemas solicita se prepars y remita por parte de
la ampresa un estudio de precios de iransteérencia y un anexo de operaciones, entre otres, para anuesllas
companias Oue Nayarn tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en &) exenor y locales
[dependiendn de ciertas consideraciones) en al mismo perfodo fiscal y cuya manto acumalado sea superfor &
USS15,000, 000 {Anexe & Informa o USE3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluys como parte
relacionadas a las ermpresas domiciiadas en paraisos liscales, El indicado estudio debe ser remilido basta el
mas de junio def 2019 conforme &l novend digita del AUC. Adicionalmeante se exige que en su declaracion da
imptasto & i renta anual 12 Compania declare fas operacionas de activos, pasivos, ingresns v aqrasas.
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(e}

ALVAREZ BARBA S.A.

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARANOS
POR EL ANCQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresads en ddlares estadaunidansas)

Aquelios contrituyentes con uh impuesto causadao superior al 3% de los ingresos gravados y gue no lengan
transaccionss con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

Las operacionss de |2 Compafiia con partes refacionadas locales durants ¢l ano 2019 ¥ 2018, no superaron
el importe acumulado antes mencionado,

Otros asuntes - Reformas tributarias

El 31 de diciembre dal 2019 se puhlicd la “Ley Qrgénica de Simplificacior y Progresividad
Tributaria” en ef Primer Suplemente del Registro Qficial No. 111,

Las principales reformas que introdujo gf menciorado cuerpo iegal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatario de impuesto a la Henta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causada del gjerticio fiscal anteriar,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio {iscal.

- Se ored una cantribucion Grica v tetmponal (2020, 2021 2027} para sooiedadss que hayan
generado ingresos britos superiores a 1 milldn de ddlares en al afio 2018 de acuerdo con los
siguientes nivelas de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 6,10%: entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%: ¥, més de 10 millones impuesto del §,20%. Esta cantribucidn no puede ser
utilizada come crédito tributaric, ni comoe gasto deducible para 12 determinagion y liguidacién de
otros tribules durante 108 afios 2020, 2081 y 2022,

- Para qus sean deducibles los interesss provenientes de créditos otorgados diresla o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades gue no s&an bancos, comparfiias
asequradoras v entidades de la Economia popalar ¥ sclidaria el monlo totat de interds neto no
deberd s&r mayor at 20% de la utilidad antes da |2 participacian laboral, mas intereses,
depreciaciones y amorizaciones conespitndienes ol respectivn gjercico Tiecal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributania para la distribucidn de dividendos, Se considera como
ingreso gravado &l 40% del monto distribuido, Solo estaran exenerados 1os dividendos distribuidos
a socisdades residantes en Ecuador.

- Los ingresos provenientas de actividades agropecuarias en | etapa de produceion yio
comearcralizacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesta a la renta Gnico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local v dei 1.3% al 2% para
exporiadores.

- Secomsidera ngress de fuente scusonana \as provisiones eteciuadas para atender el page de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido whilizadas como gasto deducible conforme o

dispuesio en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a faver de lus beneficiarios de
tal provision.

- Se erdiende por domicilio de las peérsonas juridicas vy de lag saciedades nacinnales vy extianieias
que son sujetos pasivos del Impugsta de patentes municipales ¥ metmpoditanas, y del 1.5 por mil
szobre o8 actives totales, al senalade en 13 escritura de constitucion de fa compania, sus
respectivos estatutos © dosumentos constitutivos, v para establecimienlo, aguel ¢ aguallos que se
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ALVAREZ BARBA B.A.

NOTAR EAPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMERE DEL 2019

{Expresade en dolares estadounidenses)

encuentren registrados como sucursales, agancias yo establscimientos permanentes sn el
Regisira Unico de Contribuyentas, ¢onforme la iformacian repartada por ¢ Servicio de Rantas

Internas,

- La Administracion de l2 Compafifa considera que 1as mencionadas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros separados del afp 2018.

Tasa efectiva de Impuesto a Iz Renta -

La relacidn entre gasto por impuesto y la utilidad da los afios 2019 y 2018 se muestra a continuacion:

Ltilidad antes del Impuests a fa Renta
‘fasa imposithe vigente

Eiecio isoal & calouar 2 ganansla fiscat

tdas - Gastog no dedeciblas v airas diferencias pErmanentas

iMenns) f Mdg - Gastos no geducibles y otras diferencias
tarmporales

Werms - NoTeals BAErins

iMenos) / Mas - Otras partidas contiliatorias

Impuesio a la Aerta ¢ordente

‘mpuasto a la rerita diferido

Tmpuesto ala ranta

Tasa efectiva

PHOVISIONES

A continuaciap, 5 presenta 12 agrupacidn que componen |as provisiones:

Sueldos v beneficing sociales {1}
Participacien Trabajadores (2)
Otras pravisionas

2 2018
2,747 557 2,399,791
25% 75%
686,914 509,948
13,434 10,623
(108.306) 235,198
- (58.605)
[2,282) (2.029)
589,760 768,134
98,987 (208,048)
£EH,742 580,089
26% 24%,
2019 2018
165,787 196,003
480,621 418,733
186,113 123,342
832 521 748078

{1y  Comesponde a las ghligacianss por pagar a empleades v benaficios sociales que inchuyen
vacaciones, decimno tercero v cuarte sueldos, gponte patronal v fondo de reserva; los mismos gue son
cancelados wo depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente.
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18.

ALVAREZ BARDA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADGS FINANCIERQS SEPARALROS

FPOR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2079

(Expresado an ddlares astadounidenses)

()  De conformidad con dispesiciones legates, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la emoresa en un 15% epicable a las willdades liquidas o comaies. Las movimienios
de la provisicn & trabajadores fuercn como sigue:

Saldos al comlenza dal afo

Provisicn del ang
Pagos efeciuadas

BENEFICIOS SOCIALES

2019 2018
418,733 4091897
484,880 423,433
(422 992) {413,857
480,621 418,733

El saldo ds Ia provision para jubilacidn paironal y desahucio al 31 de dictembre dsl 2018 ¥ 2018,
cotrespande al 100% del valor actual de la reserva matemética calouviada actuarialmente por un
profesional indepandiente para todas los trabajadores que, en dichas fethas, se enttrtraban prestando

zetvicios para la Compania,

l.os principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes;

Tasa de descusntd

Tasa de incremento salarial

Tasa de conmutagslon aciuarial
Tabla da maoralidad 8 invalidaz (1)

Tablas biameiricas ESS
agosto 2002

g

T

7.92%
3.89%
4_18%

2R

B.21%
3817%
4,14%
Tahlas biopmatricas IERS
sgosta 2002

El movimienta de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio 2n el pasive ha sido &l siguiente;

R o 1 )

Coslo Bboml por §dtvicios actuanaless
st linenclem

pérdidaa /[Qanancins) actuanyles (1)
Benaficios pagados

Efectn do reduccionaa ildac iones anlicipadas [od.205)

& 31 de diciarnbre

SJubilaclan Cesaiucio _ Talal

2B oG 24 A015 2018

336,289 335,068 283, 70a 1,451, 24H 1,215,057

105,354 168,904 TR957 135,263 284,312
44,904 14507 73,442 [SERSEF 5H.386

7162 207 474 15,082 TGt

fRekal) (2700 {40,E78) 34,705 {46.B1M

15 ARH} 18,3523 e I51.547 152 408}

3 Gdeh FCH B0 AL DS A AR a7 1461, 2418

f1)  Se determinan mediante estudio actuarial, generadas por les efectos de fas diferencias entre |as
Mipotesis actuariales previas y sucesos efectivaments ccuritdos y sa registraran como parie da los

resultados del ano.

Fagine 39 de 43



18,

20.

ALVAREZ BARBA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresada en ddlares estadounidensag)

Los importes incluidos en las cuentas de resultados del aha son log siguienies:

Jubi'aclan Hlesahlcio Tota
2015 EQ‘IB g | 2014 2 E 2018
Gosto ahoral por senvicios actuarlalas 118,965 165,384 16,904 78,057 125,869 264,312
Cousln ingnciem 48,337 44,904 14,307 13,4492 B, 544 38,298
Elacts da reduociones ¢ inutarionss st 153 205 {52 AEE) B,355 [40,678) (51,5687} {93,167)
Fargldas/ (ganenstas) actuanatas A (4.815) 7162 [2E7Y 478 15,08 7641
Al 21 da dicizrm bra 109,282 184,932 22 5H2 52,250 131,874 227 182

El andlisis de sensibilidad para el afio 2019 de [as provisiones por jubilacidn patronal y desahucio a los
cambigs gn las principales hindtesiz o5 nonderado v sy efecto B3 COMD %€ pIEsenta & cortituacidn

Impacto an las provisicnes de jubilacicn patranst v desahucio

Cambicg gn hipotasis Incramenty Bistminucian
aptg 2018 201y
Uss %a Uss %
Tasa de descuento 0.5%, 1561923 2% 1,548,271 ks
Futuro incramento salarlal 0.5% 1,561,523 2% 1548271 2%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un ¢ambio en las hipdtesis misnlras mantiens todas
las demnds hipotesis constantes. En la practica, esto a5 foaco prabable que courra y 1os cambios o
algunos de los supuestos pueden estar correfacionades. En ef calowe de la sensibilidad de 1a obiigacion
carrespondiente a los supuestos actuariates imporantes & mismo método {valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el métodn de crédito unitario prayectade al final del periodo
ded informe) se ha aplicads como en el caltulo del pasive por beneficios reconocides en < estado de
sttuacidn lnanciera.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se slasifican en &l patrimonia, El capital suscrite v pagado de la Compania al 31
de diciernbre del 2013 y 2015 es de USEH,B00,000, yue comprende 5,800,000 acciones ordinarias de
valor nominal US31 cada una. Las aceiones de la Compania no presantan restriceiones para el pago de
dividlendos o devoluciones de capital. La Compafia ne cotiza sus acciones en |a belsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Haserva legal

De acuerdo con 12 legislacién vigente, la Compania deba apropiar por lo menos 2| 10% de fa ulilidad nela
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del capital suscritn, La

reserva legal no estd disponible para distdbucidn de dividenduos, pero puede ser capitalizada o utifzada para
absotber pardidas.
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ALVAREZ BARBA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 37 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresadn en ddlares estadounidanses)

Ajustes provenientes de 8 Adopcidn por primara ver de las “NIIF” {incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Finarciera "NIF” gue se registraron en el patrimonio en 12 cuenta Resultados acumulados, subcuenta

“Resultados Acumulados proveniantes de i3 adopadn por primera vaz de las "NIF", generaron un saldo

acreaedor. Este saldo solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas ¥ las dal ditimo ejercicio econdmice concliuido, si las hubiere; utilizado en abserber pérdidas

o devuelto en 8 caso de liquidacion de ta Compania.

CIVIZENDOS BECLARADOS

El ¥ de marzo de 2019, se aprobs e pago de dividendos par un valor de JSE0.16 por apcidn (USS50.16 para

el afic 20718), equivalente a un dividendo tolal de US500,000 (LSS 960,000 para = afo 20H8) a los

tenedores de acciones,

INGRESOS POR VENTAS

20715 2018
Yehiculos y motos 232278954 24,500,858
HAepuestas, partes yaccrealing B4 14y 248,73
Periumeria 739,408 ¥0o6,692
Eslacion da sendcio 6539 455 BY7.500
Madera - 461,580

27,774,958 29,613,363
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ALVAREZ BARBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIFHOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE QEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POHA NATURALEZA

Los ©OSi0% Y gasios opetaciongies agrupadus de acueitdo a su naturaleza son los sigutentas:

Desorpcich
2114
Costos
Da personal

Publicidad y ralaciones pablicas
Kartenimienta

Dapreciaciin

Hartranos y senvicios
[mpuestos

Sequridad

Otros gaslos

Paricipacion trabajadares

2013

Costos

De parsonal

Publicidad v rlaciones niblicas
ldantenimiznty

Depreciacion

Horiorarios y servicios
Imptiestas

Seguridad

{Hros gastos

Participacion trahajadares
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{osty Gastos da
de ventas {Fastns Cperativas  administracian Tatal
22160181 - 22,160,181
111,869 858,337 1121724 1,891,530
. 298,210 314 208,524
304 Goa 36,311 338,205
85,424 63,633 128,057
- 23,097 54473 77570
- 57,854 £3,952 141,806
108735 10447 120182
- 438,653 111,962 550,615
65.567 193,80 225,518 484 R8T
25,321,229 - 23,421,229
107,823 158152 1,243,156 2,210,131
- 05,246 34,035 339,781
- 265,983 128.062 395,045
84,532 65,664 160,196
25,237 B5.314 114,551
£9,200 87.132 156,332
107 645 6,103 113,748
- 501,973 82,694 584 867
£0,264 175,121 188.108 423,493
23,488,315 2288084 2,021,768 27,808,173
—_——— e Tm—— —_— = eSS ]



ALVAREZ BARBA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A |LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PCA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

f{GASTORS) INGRESOS FINANCIERGS, NETDS

19 2018
Ingrasas {pérdida) en gl valor razonable de
inversionas finsncigras (1) =k e {239,090
Perdidas en el valor razonehbls de inversion en acclones {57.025) -
Ingresos por inkareses 261,756 156,457
Diros ingresos financiaros - 8,741
915, 608 (74,7981

(1} Corresponde a inversiones financieras. Ver Nota 7.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Contratos de distribucién

Curante los afos 2018 y 2019 la Compafia mantiens vigentes lgs contratos como Importadares
Exclusivos de las marcas RMW, MIN| y BMW Matorrad y PORSCHE, para ia distribucidn ds vehiculos,
partes y accesoerios ¥ servicio postventa de& las marcas.

Warisnemos un tonraio de concesian con Ecuavia §.A., empresa domiciliada en 12 ciudad de Guayaquil,

para 4 venta de vehiculos, partes, accesolios y prestacion de servicio postventa de las marcas: BMW,
B Motarrad, MINI ¥y PORSCHE.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicismbre def 2019 y la fecha de preparacion de estos estados finasteieros no se produjeran
eventos qua, an 1& opinidn de i Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecta sigrificativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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